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Die  Krfadjcn  kB  nujuretdicnben  CrebUcB  itt 
(öxmMtf\i}tx. 


SiUgcmrinc  ©cftd[)t6punftc. 

4Jie  ^^t)potI)cfcn-£)rbnmt9  Hom  Satire  1783  Ijai  i^ren  in  bein^subli- 
cationg  =  patente  au^gcfprorfienen  SiiJccf:  ,,^lc  g'cftftcüuug  bct^  ßigen- 
t^uing  unb  be§  ßrcbitc^  bev  ^Bcfiljcr  unbclücglidjcr  ©runbftücfc"  [einer 
Bett  im  nollften  5Dlaße  erfüllt.  S)ie  ßa|)ita(icn  ftoffen  bcm  ©runbbe- 
fi^e  reidjlid)  311  inib  nod)  üor  30  bi'o  40.  Saferen  mar  ber  üblid^e 
3in?fup  für  pupillarifd)  fiebere  §l)potf)efen  272  —  37«  pgt.  (geit- 
bem  beginnen  bie  klagen  über  ben  9}]angel  an  Gapital  unb  bie^ö[)e 
ber  geforberten  3infen.  ^te  35crlegcn[)eiten  finb  non  Sa^r  ju  Sol^r 
größer  geworben  unb  [)Q6en  gcgeniuärtig  ben  (ifjarafter  eine?  fö*m. 
nd)en  9Zot()[tQnbeö  angenomuicn.    . 

®ie  üeränberte  Sage  fann  einen  boppelten  ©runb  ^aben : 

1.  ®a6  Kapital  entjie^t  fid)  bem  |)l;pot^efen=9}erfe[}r  mel)r  unb 
nu^[)r,  b.  [}.  ber  9?eal  =  ßrebit  ift  im  93crfall  begriffen. 

2.  ®ie  Kapitalien,  liield)e  bic^ljer  ben  ©runbbefilu'rn  jur  ©i^^pofi- 
tion  ftanbcn,  reidjen  nid)t  mcljr  aue,  iljrcn  Slnforbcrungen  ju  ge= 
nügen,  b.  l).  ba^    (Erebit  =  25ebürfnip  ift  größer  geworben. 

3n   S©irflid)feit    l)aben    beibe   Urfadicn    jur   6erbcifül)rung    be§ 
je^igen  3uftanbe^  ^ufammengetüirft. 


A.    Uerfaff  bcs  3^eQf  =  Crebites. 

a.  ßoncurren^  her  S^örfcnpapiere. 
§  2. 
5)ie  ^•ort[d)ritte  in  ber  v^-inan^tuiitlifdjaft  bc^  Staatcei  ^  bie  rQ[d}e 
gntluicfcluni]  bee  -fianbclö  unb  ber  Snbuftrie,  bie  ©rünbung  ber 
3af)(reicl)cn  Slctien  -  ®e[c(l[d)aften ,  bie  crhö()te  2?ebcutung  bc6  Sörfen« 
3^erfe^rö  traben  ßapitQlö-5(n(aßen  ermöglicht,  bereu  Goncurrenj  bie 
dt)|3ot^efen  in  itjrer  je^igen  ©eftalt  auf  bie  Dauer  ni(f)t  ju  ertra- 
gen öermögen.  ®cr  GQ|,)ita[ift  fn^t  näinlid)  bei  Stnlegung  feinee  58er" 
niöcjen^  ein  Doppcltcei  in'ei  5lui]e: 

1.  bie  Sid)ei()eit  —  er   inill  nid)t  ©efatjr  laufen  fein  (Sapital  ju 
Lierliercn; 

2.  ben  9lu^en  —  er  luiü  Derbienen. 

S5eiben  Sntereffen  bient  mefentHd)  ein  5)ritter  ©efidjtepunft: 
,,®ie  ?Oiöglid)feit,  fein  (Sapital  jeben  ^(ugcnblicf  luieber  ^u  er= 
langen," 
um  burd)  einen  SBedjfel  in  ber  ßapitals- Einlage  eine  bro^enbe  ©e^ 
fa^r  5u  üermeiben  ober  einen  in  5Iuefid)t  ftcl)enben  9Zu^en  ju  erlan- 
gen. Derjenige  (3d)ulbner,  tuelc^er  in  biefen  Regierungen  bie  beften 
Bcbingungen  ju  fteHen  uermag,  luirb  ftetä  bor  anberen  ben  S^orgug 
erhalten. 

S^erglcid)t  man  nun  bie  ^^Inlegung  in  .^tipotljefen  mit  anberen 
(iapitalö- Einlagen,  fo  ergiebt  fid),  ha^  fie  in  jcber  S^ejieljung  tüeniger 
bortljeilljaft  ift. 

5Im  flarften  tritt  biee  t)enior  in  S^ejiefiung  auf  ben  britten  ^unft 
,,bie  9lcalifirbarfeit."  Sßäljrenb  lettres  au  porteur  jeben  Stugenblicf 
uerfäuflid)  finb ,  unb  bie  fälligen  3infen  in  ber  Dtcgel  bei  jebem  3?an= 
quier  ertjoben  tt)erben  fijnncn,  ift  ber  i^t)potl)efen  =  ©laubiger  non 
bem  SBitIcn  be?  ßinjelnen  ab[)ängig.  ©cgenübcr  einem  jal^lung^- 
unfäl)igcn  ober  bö^^mi^igeu  ©d^ulbner  ift  er  gejlüungen,  feine  g-orbe- 
rung  ein3uflagcn  unb  im  SBege  ber  ßrceution  einzutreiben.  Der 
Subljaftation  folgen  nidjt  feiten  eine  IHe=  unb  9ie-  9ie=  Subtiaftation. 
Der  ©laubiger  gelangt  erft  nad)  xsatjrcn  ^u  feinem  (Kapital.  S^m 
finb  bie  bal;in  nid)t  nur  bie  3infen  feiner  3infen  Derloren   gegangen, 


er  Ijat  aud)  bie  günftigften  (Eonjuncturen  undenu^t  laffcn  müljen  ;  er 
\)at  aufjcr  ben  SBcitläufigfcitcn  mit  ben  ©erlebten,  QU§cr  ben  Un- 
annc^mlidjfciten  mit  feinem  3a()luntjefri[t  [ud)enbcn  3c{)u[bner  fe^r 
crl)c6lic^e  ^tuelogen  (burd)  bie  ©ebü^rcnforberungen  ber  9ied)tö  =  23ei- 
ftänbe,  burd)  bie  bei  3u5()aftQtionen  unb  5Ibmini[trationen  ]n  Iciften- 
ben  ÄoftenDorfc^üffc  jc.)  unb  nie  ha?>  0iefultat  oUee  beffen  öieüeidjt  nic^tö 
lüeiter  aU  eine  auegcfaflene  ^-orberung. 

5tud)  bie  3id}cr[)cit  ift  geringer  qI^  bei  ^^fnnbbriefen ,  Dienten- 
Briefen,  Staatepapieren  unb  Prioritäten.  5Bei  „allgemeinen  Üala- 
mitäten"  nerliercn  le^terc  allerbinge  einen  S^eil  be^  3Sert[)e^.  ^affelbe 
gilt  aber  aud)  non  ben  .S>l)pot(icfcn.  dagegen  trifft  ben  dt)pot^e- 
cariuö  allein  bie  @efa[)r  „fpecieller  UnglücfefäHc"  (-^äufer-ßinftur^, 
Ueberfc^iuemmung ,  SÜ^ipernte*)  unb  —  luae  tueit  irid)tiger  ift  —  bie 
©efa^r, 

,,ba8  £)bjcct  ber  (Sid)crl}cit  faufen  ju  muffen,  um  nid)t  hai>- 
jenige  ßapital,  tuclc^ee  fid)er  gcftcUt  rcerbcn  follte,  ju  Der- 
lieren." 

5)crartige  unfreiiuiUigc  (iapitale  •  Einlagen  finb  aber  befanntlid) 
bie  (äftigften. 

^ci  ben  nic^t  gan^^  fidjeren  65pot{)efen  ift  enblid)  auc^  ber  9?u^en 
in  gering.  ®cr  gefe^lid)e  Binefu^  fte^t  nid)t  mcljr  in  einem  rid)ti- 
gen  S^erljoftniffe  ju  ben  Erträgen  aus  anberen,  imm  ^^ublicum  ben 
jmeiten  unb  britten  |»l)pot^efcn  an  Sic^er^eit  ntenigften^  gleidjge- 
achteten  Kapitals- Einlagen.  9}lon  l)at  bc9l)alb  3U  ben  fogenannten 
©amno  ■  55erfäufen  feine  3ufluc^t  genommen.  SScnnglcid)  über  beren 
55ermerflidjfeit  mobl  nur  (Sine  3timmc  ()errfd)t,  fo  läfjt  fid)  bodi  oljne 
Uebertreibung  beljaupten,  i^a^  beifpieletucife  in  S^erlin  felbft  erftc  .v>i)- 
potl)efen  feiten  ol)ne  ein  Damnum  non  3  —  5  pßt.  ju  begeben  finb. 
5öci  ärtjeiten  nod)  uollftänbig  fidleren  .f)i)potl)efcn  verliert  ber  ©runb- 
befi^er  in  ber  Olegel  8  —  10  pßt.  unb  -•oi^potbcfcn,  meiere  gar  l)inter 
^3  ber  ^-eucrtare  fteljen,  finb  faum  nod)  anbere  ale  bei  ben  foge- 
nannten §aloabfd)neibern  unterzubringen.**) 


*)  9?üd)  jetiigcr   ©efcpgcbiiiu]   Max   in  ber  'i)li\]cl    iiiid)  Mc  5ciici?acfiil)r,  cfr. 
«picn.  aSefd)!.  bc'ö  Möiiifll.  £)bcr-lril'.  üom  5.  Tccbr.  1853  (iriilfd).  «ö.  27.  S.  1.). 

**)  «Dlein  5lufia|3 :  „lieber  ben  «crfoll   be8  91ciil  ■  ISrebitcd   inib   bie  9){i»cl  jiir 
9lbt)ülfe"  in  ber  2)tnlid)en  (>Äerid)töjeitniiü  üon  l;SG7  3.  103.  ff. 
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b.  ®ie  üerdnberte  [taat(id)e  Stellung  be^  ©runb- 
bcfi^es. 

§  3. 
einflu^  ber  oeräitbertcn  focialfti  (StcUung. 

3m  engften  3u[aimncnl)an(]e  mit  bcn  ^-ortfdjrltten  bcr  dopital^- 
9Bii1[)[d}aft  )tet)t  bie  nciänbcrte  ftaQt[id)c  Stellung  bc§  ©rnubbcfi^c^. 
5tud)  fie  ift   Hon   crt)cblic^cm  Ginfluffe  auf  ben  Dlcal-ßrebit  gelücfen. 

3n  ber  [ocialen  (Sc[djid}te  unferco  S^olfe?  treten  brei  -Spauptperio- 
ben  l)crDor: 

I.    ^eriübe.   .f)er rfdiaft    bes   ©runbbcfit^eg,    Sltil^iingigfeit 
bcr  5lrl)eit,  Unmöglid)f eit  beö  ßopitaU. 

9lur  bie  ©runbliefitjer  mnren  frei,  bie  Strbcitcr  unb  ©ereerbetrei- 
bcnben  unfrei  unb  Ijörig. 

IL  '!)>eriobc.    ^Befdjr änfung    bcr    'S5errfd)nft   bc§    ©runbbc- 

fi^ee  auf  ba^  flache  fianb,    grei^eit  bcr  ftäb- 

ti[d)cn  5lrbcit,  ßntftctjung  beö  ßapitaU. 

1)ie  5lrbeit   mad)te  fid)   non  bem  ©runb  unb  Soben  frei.     i)ie 

perfönlid)en  I)ienfte  luurbcn  abgelöft.     ^ic  freien  5trbeiter  bereinigten 

fid^  ju  ©täbten.    9luö  bcr  perfönlidjcn   criiiud)ö  bie  politifd)e  greil)cit 

,,ha^  35ürgcrred)t"  (3täbti[d)er  53üben  bulbet  feine  -Sncd)tf(^aft).    "Der 

©runbbefil^    gab    nid)t   mcljr   allein  politifdje  9}cd)tc;    e^  cntftanb  ein 

freier    93iittelftanb.     '5)em    ftäbtifd)en    5lrbciter    Derblieben  bie  g'i'üdjtc 

feiner  Itjiitigfeit;  ee  fammelte  fid)  Kapital. 

III.  ^eriobe.  Qluftjcbung   ber  .s>errfd)aft  bce^  ©  runbbc fi^c^; 

g-rcil^eit    bcr    länblid)cn,    ^Xb  l)ängigf  eit    bcr 

ftäbtiidjcn     5lrbeit,     Uebergemid)t    bcö    6a- 

pitnU\ 

'J'er  3^cfit^   non   Capital  (\(ib   in  bem  ^IHittclftanbe  noriiiicgcnbcn 

(SinfluiJ.     3o    bilbete    fid)   neben    ber    ©runb  =  5lriftocratie    auf   bem 

Sanbc   eine    ©elb  =  £)ligard)ie   in    ben   3täbten.  —  5)iit  .\nilfc    il)rce 

6influffc§    l)at    cinerfeitö    ber   länblid)e  §lrbeitcr  bie  perfünlid)c  Unob= 

Ijängigfeit,    politifd)e  g-rcil)eit  unb   felbftftänbigce  Gigentl)um  erlangt, 

mä^renb  anbcrerfeiti^  burdi  bie  -Aortfd)ritte   ber  Tsubuftrie  bie  ftäbtifd)e 
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5lrbeit  in  ein  5Uifjäni]iiUVih^'Uu>r[)ältniß  ju  i(ji-  getreten  ift.  Wü  bem 
Sluf^öven  Dci-  cS^evvfdjaft  ke  ©lunttbcfiljeö  [)at  bie  §ct:r[d)aft  beg  Gapi- 
ta(e  Bcijonncn.  — 

3e  rafc^er  bicfe  Gntluicfchmg,  nanient(id)  in  bem  ßcgentinirtigen 
3a[)r[)unbert,  fid)  boll^ogcn  bat,  nnb  je  me[)u  ha^  Ucberßctuidjt  bee 
ßapitalö  [jeniortritt,  befto  (cbijaftcr  ift  bas  3:rad)ten  nad)  ßapital  ge- 
roovbcn.  Scber  luid  an  ben  S^ovtfjeilcn  bcr  |)crr[d)aft  3:l)cil  ne[)inen 
nnb  bcni  iTuucfe  ber  '*oen-[d)enben  \id)  cntjleljcn.  Sie  Sudjt,  rcid)  jn 
mcrben,  ift  bc6[;a(b  orof^er,  al^  je.  5lnf  ■Sid)evf)eit  tuirb  lucit  tncniger 
©enjidjt  QcIcQt,  als  anf  fjofjen  ©cuiinn.  Sae  Gapitat  ijat  \id)  üon 
bem  ©lunbbcfi^e  ab-  nnb  ber  Snbuftrie  jnßctucnbet. 

§  4. 
dinflu^  bet  oerönberten  ^olitifdfien  Stellung. 

Sic  focialc  nnb  politifdjc  Gntn)icfe(ung  ftcfjcn  in  nottjttjcnbiger  2Bec^' 
felbejietjung.  Sie  nnifaffcnbcn  poütifdjcn  9icd^te,  tuctdje  früfjer  ber  ©rnnb- 
befi^  tjab,  finb  me()r  nnb  mcljr  H)C|]i]ef allen,  ^nni  Kjcil  and)  tuot)!  in 
ueränbertcr  g-orni  anf  baö  ßapital  übergccjanrien.  Scr  @runbbefi|  ift 
nidjt  nief)r,  mie  früfjer,  tucfent(id)e  S^ürbebingnnij  für  5lnfc[)en  unb 
9}lad^t;  er  rcpräfentirt  nnr  nod),  lüie  jcbe  anbcre  ®aare,  einen  S^er- 
mögenc^tuertf).  Sceljalb  ift  an  bic  Stelle  ber  früheren  @täti;^fcit  be^ 
©rnnbbefi^e^  bcr  ©üterl)anbc(  nnb  bie  Spccnlation  in  ©runbftüefen 
getreten,  mcldjc  nanientüd)  in  ncnerer  3cit  .bie  bcbanerlid)ften  folgen 
für  ben  ©runbbefi^  ()erbcigefü(jrt  [)aben: 

Sie  rafdjc  Gntmicfehmg  bcr  Snbuftrie  nnb  bic  ßrnjeiterung  ber 
ßommunicationeniittcl  füfjrtcn  jn  [jiUjcrcn  Erträgen  be^^  ©runbbcfi^cl 
Sie  ®etreibc=  unb  9}iictl)C>preife  ftiegcn.  Sie  ©rnnbbefi^er  erhielten 
be^fjalb  er^cbHdjc  Ucbcrfd)üffc.  Sice  irurbc  für  fie  fclbft  nnb  für 
anberc  bie  S^cranlaffnng,  mi3glid)ft  nief  ©rnnbbcfilj  ^u  crlücrbcn  unb 
niüg(id)ft  Diele  9icubanten  auejufüljrcn.  Sa  bic  9lad)fragc  ba^^  5(n= 
gebot  bancrnb  unb  mit  jcbem  3a[)rc  me[)r  überfticg,  fo  crreid)ten  bie 
^anfprcifc  eine  unncrijältnifnnäf^igc  .^^öbc.  Sic  @rnnböbcfil3er  crveltcn 
eine  gute  Oiente  unb  fdjcutcn  bceljalb  fclbft  f)of)c  3infcn  nid)t;  fic  bc- 
(afteten  bie  ©rnnbftücfc  bi'^  aufö  ^leujicrftc,  um  neue  9}iittcl  jum 
5lnfaufe  anberrtjcitigcn  ©runbbcfijjcö  unb  neue  g-onb^  jur  5(ucfül)rung 
üon  SBauten   ^n  erlangen.     5lnbererfctt^5  iinirben  bic  ©rnnbftücfc  uicl- 


fnd)  nur  a(ö  6|iccii(ntion^roaai-c  bctvadjtet,  unb  bcMjnlb  jebe  mit  Soften 
uerbunbcne  SJldioration  nerfnumt,  bagcßcn  feine  ^eterioration  gefd^eut, 
raenn  [ic  nur  für  ben  Slugcnblidf  ''Sort()eil  brad)te.  —  5tuf  bie  5Iction 
folgte  jeboc^  bie  9!enction:  ®ie  (ionjuncturen  mürben  frf)Iec^tcr.  ^ie 
burd)  bie  ßünftigen  ^rci^lierl)n(tniffe  angeregte  ßoncurren,^  brücfte  bie 
©etreibcprcife  (jcrunter.  '5)ic  9lcubautcn  in  ben  großen  Stäbten  über= 
ftiegen  ha^  23ebürfni^,  fo  ha^  fid)  9Jliet{)6au§fäae  ergaben.  S)a  bie 
l)o()en  3in|en  nid)t  mef)r  beftritten  roerben  fonnten,  erfolgten  5lbnii= 
niftrationen  unb  ©ub^aftationen.  ®aburc^  mürbe  ^a^  9Jli^traucn 
nad)  gerufen.  Qluf  ber  anbcren  ©eite  traten  bie  ©eterioration  bcr 
pr  ®|3ecuIation^tüaarc  geworbenen  Sanbgüter  unb  bie  S^aufäüigfcit  ber 
aug  fd)Icd)tcm  Material  errid)tetcn  ©cbäube  immer  me^r  ^eröor.  ^ie 
golge  bal3on  mar  ein  progreffiueg  2Bad)fen  be§  93^ipcrebite9.  ^crfelbe 
ift  §u  einem  förmlichen  91ot[)[tanbe  gemorbcn,  nac^bem  auc^  in  anbe- 
rcn  ©etrerbgjmeigen  ©tocfungcn  eingetreten  finb,  in  g-olgc  bereu  bie 
9lad)frage  nad)  Kapital  fid)  erpfjt,  ba§  5lngcbot  aber  megen  mange(n= 
ben  S^ertrauenö  fid)  ncrringcrt  [jat. 

3m  cngftcn  Bufammen[)angc  mit  bcm  ®ütcr()anbel  fte[)t  bie  immer 
mc()r  überljaub  neljmcnbe  ßcrfplittcrung  be?  länblid)eu  ©runbbcfi^ei?. 
Diefelbe  ^at  ganj  g[eid)e  SBirfungen,  mie  auf  bcm  ©ebietc  ber  3n- 
buftrie  bie  5(rbeitötl)eilung.  ^icfe  ermiig(id)t  ^inar  eine  umfaffcnbcre 
unb  (or^ncnberc  '»probuction,  aber  fic  füf)rt  baburd),  ba^  fie  bie  ^-abri- 
cation  bcm  ^anbtncrfc^bctricbc  fubftituirt,  jur  3>erarnmng  bce  ftanb- 
roerfer-  b.  l).  bcö  bürger[id)cn  9}iittelftanbe^.  ßbenfo  ermöglid)t  bie 
S^eilung  be§  ©runbbefi^eg  im  Singemcincn  eine  [)ö^ere  95erit)ert()ung 
beei  ©runb  unb  S?oben§;  fie  fü[)rt  aber  anbererfeitö  jur  5^erarmung 
be§  länblid)cn  SJlittel-  b.  l).  beg  55auernftanbe6.  ®ie  größeren  bäucrlid)en 
©üter  iierfd)it)inbcn  unb  an  i()re  'Stelle  treten  vit)lrnrf)c  Äoffät^en=  unb 
|»äugler-@tellen,  bereu  Ertrag  in  bcr  ^cgcl  nid}t  einmal  l)inreid}t,  ba^ 
fümmerlic^e  ßcben  iljrer  Sefi^er  ^,u  friften. 

§  5. 
einfluf  ber  ©cfc^gcbung. 

®a§  ®cfe^  ift  ber  Qluöbrucf  ber  ftaatlic^en  ^ntmicfelung  eine^ 
55olfeg.  ©cm  cntfprcd)enb  tritt  namentlid)  in  unferer  neueren  ©cfe^- 
gebung  neben  einer  immer  umfaffenbercn  löerücffidjtigung  ber  Sntcrcffen 
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beö  'ftanbcl^  iinb  bcr  Snbuftric  eine  junc[)menbe  S^erfennunoi  unb 
hinten  =  5ln[c^uni]  ber  Sntereffen  bea  ©vunbbeii^cg  ^erüor.  3n  S5e^ie. 
^ung  auf  ben  9lea(  =  Grebit  jeigt  [ic^  bie^  namentlich  nac^  brei  9tic^- 
tungen: 

1.  5)aö  .f)t)|)ot^efcnbud)  t3ciüä^vt  nid)t  nie[)v  bic  ©eroi^^eit  über 
ha^  ©igentdmn  imb  über  ben  Umfang  bee  befteUten  ^fanbeg.  ©aö 
5lügenr.  fianbred)t  legte  bc^ufö  g-eftfteüung  beä  (^igent^ume^  jcbem 
©rmcrbec  cinc^  ©runbftüifcö  bic  S5erpf(id)tung  auf,  feinen  $8e[i^titel 
beridjtigen  3U  (äffen.  ®ic  tab.=Drb.  nom  31.  Octbr.  1831  ^at  biefe 
S5erpflid)tung  aufgc()üben.*)  3Tad)  bcm  5lllgem.  Sanbred)te  mußten 
aüe  ben  SBcrtf)  bee  ©runbftücfee  fd)mä[ernben  &tcal  ■  i^erpflic^tungen 
eingetragen  n^erben;  nad)  bcm  §  58.  b.'  2In[)angeS  5.  5Illgem.  Sanb- 
red)te  ift  bieg  nict)t  metjr  not^menbig.  ®er  in  bem  Slllgem.  ßanbrec^te 
geumd^te  unb  für  ben  Umfang  bei^  $l)pot^efen  •  9ted)tcg  er^eblid)e  Un- 
terfc^ieb  3H)ifd)cn  Subftan^tticitcn  unb  ^^'ertincnjicn  ift  burd)  bae  (Sbict 
Dorn  9.  Octbr.  1807  unauefü[)rbar  gcmorbcn,  red)t[id)  aber  aufred)t 
erfjalten  Sorben  k.**)  ^ie  g-olge  (jiernon  ift,  ba§  häufig  ber  ©lau- 
biger nict)t  lüciß,  mcr  fein  Sd)ulbner,  unb  roaö  i^m  üerpfänbet  ift. 

2.  ferner  [)at  bie  ©efc^gcbung  ben  Dteal-ßrcbit  birect  belaftet. 
3n  biefer  ^ejicfjung  mirb  namcntlid)  an  bie  auf  bem  i!»t)pot[)cfen- 
5!^erfe[)rc  ru[)cnben,  u  n  D  e r  i)  ä  ( t  n  i  f?  m  ii  ^  i  g  f)ol)en  «Stempel  unb  Soften, 
fotrie  an  baei  Privilegium  odiosum  erinnert,  tvüdjti  ben  ©teuerbe- 
l)örben  bel)ufö  ^Veranlagung  jur  ßinfommenftcuer  bic  (linfid)t  ber  ^\)- 
potl}cfcn6üd)cr  gcftattet.  (£»  fann  nid)t  .ausbleiben  ,  ta^  %üxd\t  Dor 
crl)öl)tcr  ©infdjäljung  bic  (Kapitalien  bcm  §l)pot()cfcn  =  3^erfel)re  immer 
mcl)r  cntfrcmbct,  unb  ben  einer  (EontroUc  ber  8teucrbel)örbcn  nid)t 
unteriüorfcnen  2^örfcnpapicren  ä'ifüljrt. 


*)  8)tan  i-ed)tfertigt  bie  5tuf()ebiiiig  gcwöl)nlirf)  mit  bcm  @n|ic,  bn^  im  Gifll. 
Steckte  jebcr  ,,3mang"  üevmiebcn  roerbm  müffc.  ■g>ierbei  roicb  jcbocf)  übcrfef^cn,  ixi^ 
bic  fogenannte  3rontig6i-*8efi0titc['55cnc^tigiuig  lüc^t?  weiter  al6  eine  „fonemie  Jorm" 
ift,  unb  im  diöil-SRcrf^tc  jaljlrcirfje  3(nalogicii  fiiibct,  3.  93.  in  bem  3maiigc  jur  ßiii- 
trngiing  in  bie  GiüilftanbS-unb  ■danbcISrcgiftcr.  S?  erfd)ciiit  fogar  iiicoiiicqiiciit, 
bic  SScrpf  änbiiiig  0011  ber  öcoliacf)tmig  einer  fonemicii  goriii  (ber  Giiitrtigung  in  bn? 
$l}pot()cfcnbiiri))  abfjängig  jii  niadjcn ,  unb  bei  ber  ^^cränficrung  —  einer  tiiel  nm- 
faffenberen  2)ifpofition  —  bon  biefer  '^orni  'Jtbftnnb  ju  neljmen. 

**)  3.  bcrgl.  SCmtl.  ßntiti.  eine«  (^efejje?  über  ba?  .pi)pot()efcniuefen  unb  einer 
§5^30t^eten-Drbnung  für  «Preußen.    (93crlin  1864.)    @.  19.  ff. 


3.  ^nblid)  fonntc  nud)  bic  9frt  unb  2^ei[c,  in  meldjcr  bic  (S:\mn- 
cipotion  beei  bäucilid)cn  ©iiiubbcfil^cö  jur  SdiefiUjrimß  flcbvod)!  tnovbcn 
ift,  nid)t  fpurliK^  norübcr  gc()cn.  ^ic  33cvlci()ung  bce  (Si(^cntl)uiiie  an 
bic  bäucrlid)cn  23ci'il3cr,  bic  S^crninnbluni}  bcv  (^rbpad)!-  unb  ßrbjin^= 
ftcUtn  in  (£i(^cnt^uni,  bie  5(uf[)cbung  bcr  Untcvt[)nni9fcit,  bcr  Matrimo- 
nial =  ®cvid)tMiarfeit ,  bcr  '^ao.h  -  unb  bcr  5al)Ircid)en  anbercn  ^crcd)ti- 
(junncn,  tücld)c  [cit  unnoibcnflid)cr  3cit  alö  3ubc^ür  bcr  ablißcn  ©ütcr 
bctradjtct  tuarcn,  erfolgten  ü()nc  (Snt[d)äbinuni].  <2clb[t  bicjcnigcn 
Steckte,  für  n)c(d)c  man  eine  Gnt)d)äbii]uni]  ^ubillißtc,  mürben  anftatt  mit 
bem  big[)er  angenommenen  25fad)en,  mit  bem  18-  unb  20fad)en  93c 
trage  abgclöft. 

^ie  ©crluftc,  iüeld)c  einzelnen  G5ütern  unb  bcn  barauf  cinge= 
tragenen  03Iäubigcrn  [)ierbnrd)  ermudjfen,  [inb  nad)  laufenben  \yx 
fd)ä^en.  ®ic  muf3ten  auf  ben  ))UHil  =  (irebit  um  [o  nad)tl)eiligcr  mirfcn, 
alö  bie  Gmancipation  nur  allmä[)lig  in'ö  SScrf  gefegt  merben  fonntc, 
unb  be^'^alb  jeber  neue  5Ui^faU  bic  Grinnernng  an  bie  bereite  erlit- 
tenen ^ik-rlufte  lüieber  tuad)  rief. 

B.    DScbüifniß  zm.^  umfafTenbcrcii  (Crcbites. 

§  <^. 

^en  Gv^cngniffen  be^  ©runb  unb  55obcn'?  ift  burd)  bic  'innfebrc- 
Grlcid)terungen  bie  (Soncurrcn^  auberer  ^Jiinber  cntftanben,  in  mcldien 
bei  g(eid)er  unb  größerer  ^-rudilbarfeit  bie  (s^Mninnungi^foften^  geringer 
finb.  ®ic  greife  bcr  lanblinrt()id)aftlid)en  ''].Nrobuctc  [inb  be?l}alb  in 
ben  letjtcn  3a()r3cl)ntcn  gefunfcn.*)  5(nbcrerfeit^  finb  bic  5(rbcit^Iö|ne 
tl)eil§  in  ^-olgc  bcr  5hif{)cbung  aller  9(b[)ängigfeit^-'i>cr^ältniffc,  t[)ci(^ 
in  ^-olgc  bc^^  5(uffd)iuungco  bcr  3nbuftric  crf)eblid)  gcfticgcn. 

Die  ©runbbefitjer  muffen  biernad)  barauf  \it'^^^)\.  fein,  burd)  a)ic- 
l^rationen  (Gut-  unb  53emäffcrungcn ,  fiinftlid)c  Düngung,  9.^ercbc- 
lung  bcr  55ie[)3ud)t  k.)  bcn  Ertrag  ju  cr()öben,  unb  anbererfeit^  burc^ 
§(nroenbung  t)on  50iafd)inen  2c.  bic  5(u^gaben  an  9(rbcit6löl)ncn  ju  ncr- 
minbern.  'Taju  bebürfen  fic  aber  cinci?  crljcblidien  5(nlagc=  resp.  93c= 
triebe -(Sapitali^,  alfo  einci^  umfaffenben  (Srebitetv 

(iin  g[eid)ci^  i^ebüvfnif?  fteüt  fid)  in  ben  Stäbten  beraub,     ^enn 


*)  cfr.  iJocbc,   ^Cl•  3uitI;l'tonö  bcr  iiiiutnuirttie.    (Stutigart.     1867.)  6.  33.  ff. 


in  ?^'üfgc  bc^  ^unc^menbcn  Suruö  muffen  bie  ^änfer  efcnantcr  unb 
bcqnemer  cin9a-id)tet  lüerben.  ^ie  '^an-  unb  Untcrljaltungefoften 
ftnb  beö^alb  gvöpcr. 


IL 
Ute  iHtttd  }Mt  MlßlU. 


A»   cSeöimo  Des  JleQf=  Creöifes. 

a.  'f>ülfe  öcgcn  bic  (Soncurrcn^  bcr  23örfcn|.uipiere. 
§7. 
•Dcnt  ©rnnbbcfi^cr  fann  gegen  bic  Goncurren^  bcr  93örfenpnpiere 
nur  gcfjoifcn  lücrbcn ,  tiienn  c?  gelingt,  ben  '§t)pot[)cfen  ®ertf)papierc 
ju  fubftituiren,  wddjt  bcn  5(cticn  bcr  ßifcnba[)n'®efcllfc{)aftcn ,  5Ban- 
fen  K.  in  5Bcjie^ung  auf  bic  JHcalifirbarfeit,  Sid)cr()eit  unb  ?iu^bar- 
feit  glcid)ftc[)cn.  ?ebc  nur  nad)  einer  ©citc  geii)äj}rte  .fiülfc  ift  un 
julänglid),  ba  bic  nad)  hin  beibcn  anbcien  »{idjtungen  [)in  fürtbcftcf)en= 
ben  9iad)t[)ci(c  bie  'filjpotijefcn  nad)  luic  Dor  ale  lucnigcr  iHirt[)cil()aft 
erfc^einen  faffcn  luürben.  9Benn  bcifpicleäiücife  bic  Jin9bcfd)ränfungcn 
aufgebüben  lücrben,  bic  3d)iycrfälligfcit  unb  bic  geringere  (2id)erl)cit 
aber  fortbauern,  fo  niu^  bcr  ©runbbefi^er  bie  auö  bcr  Unbciiucuilid)- 
feit  unb  bcr  ®efa[)r  bcö  öefi^ce  luni  .s3l)pot[)cfen  ben  Gapitaliftcn 
entfte[)enben  9lad)t()ei[e  burc^  einen  ()ö[)cren  3inefup  auv'gfcid)en.  'I^ic 
i^crluftc,  tüeld)e  er  jc^t  bei  ®ainno-S?crfäufen  an  ßapital  bat,  luiib 
er  bann  an  3infen  ^aben.  .^ann  er  biefe  nid)t  crfd)mingcn,  fo  merben 
fie  capitalifirt,  unb  feine  l^age  ift  um  nid)te  gebeffert.  5(n  bic  Stelle 
bee  „plöl3lid)cn  ^^crmögcn^'l^crfallce"  tritt  bie  lumi  iiolfönnribfd)aft. 
lid)cn  Stanbpunfte  nid)t  minber  gefäljvtid)e  „allnu'üiligc  ^^H-raruiung" 
bcr  ©runbbefi^cr. 

5luö  bcr  9Uitl)iüenbigfeit  nad)  allen  brci  9iid)tungcn  gleidijeitig 
5U  l)clfcn,  folgt  aber,  ba^  burd)  eineJHeform  bcr  ©cfelj gebung 
allein  Slbl)ü(fc  nid)t  gciiiäl)rt  mcrben  fann.    5lud)  bic  beftcn 
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®cfc|c  fönnen  nur  (Sinfacf)^cit  ber  g-orinen  für  bic  Ucbcrtragutiß  resp. 
6in3icf)unö  bcr  g-orbcruti(]cn  unb  rerfitlic^e  Sic^cr^eit  geroäfircn. 
<Dn(]ci]en  öermag  fein  ®c[e^  ben  lg\)pot^zfm  bie  Ici(f)te  ^croeglic^feit 
ber  öör[enpQ|)iere  ju  öerlci()cn.  9öürbe  ouc^  bie  SlueftcHung  auf  ben 
Sn^aber  jugeinffen,  [o  lüürbc  bod)  jebcr,  tt)eld)er  bic  g-orbcrung  er- 
tticrbcn  roifl,  erft  ben  SBcrt^  bce  öcrpfnnbctcn  ®runbftü(fc§  prüfen, 
jebcr,  tücldjcr  bie  ^-oibcrung  cin^^icijcn  luid,  beul  2d}ulbncr  fünbigen, 
unb  if)n  event.  burd)  .^(agc  unb(S'rccution  ^ur  3al)Iun(]  anhalten  muffen  — 
SSeitläufinfcitcn ,  tücldjc  bei  23iJrfenpQpiercn  üerniicbcn  mcrben.  9^üc^ 
weniger  fann  bic  ©cfcljgebunß  eine  üoUftänbige  |)ü(fc  f)inficf)tlic^  ber 
®id)crf)cit  gctiniljrcn.  Tk  geringe  (Sid)cr[)eit  ber  .^t)pot[)cfcn  Ijat  i()rcn 
©runb  barin,  baf?  nur  (iin  ben  l^ifpüfitioncn  einee  (2  in  feinen  un- 
tertüorfcnci^  ^"ßcrtljeobjcct  ncrpfänbet  ift.  Sßcnn  "ita^  ^>fanb  in  ben 
S3efi^  eine^  un3Ulier[äffigcn  3a()lcr^  gelangt,  fo  fei;!!  beni  ©löubiger 
jebe  ©arantie  für  ben  rid)tigcn  Gingang  ber  Sinfen.  SBenn  ber 
9Bcrt^  burd)  fd)lcd)te  55criua(tung  ober  burd)  einen  unglüdf (id)en  3ufall 
Derringcrt  lüirb,  fo  ift  ein  Stuefall  an  Gapitat  ju  bcfürd)ten. 

®ie  S3euieg(id)fcit  unb  bic  Iicr()ältnif3niäi5ig  gröperc  (Sid)er^eit 
ber  23örfcnpapicre  fönnen  bie  <^")i)pütl)efen  nur  bann  erlangen,  luenn 
ber  ©laubiger  imn  bcr  eigenen  Prüfung  bc§  9Bertf)cö  unb  ber  eigenen 
(Stnjicbung  ber  ^-orberung,  ^uglcid)  aber  and)  non  ben,  am  ber  5>cr- 
pfänbung  einer  „fpcciellen"  3ad)c  cntftc()cnbcn  ©cfafircn  befreit  lyirb, 
mit  einem  liBJorte,  tuc.nn  nid)t  me[)r  ein  Special-'^Nfanb  ()aftet,  fonbern 
eine  ©arantie  gefd)affcn  tnirb,  über  bereu  Sßert^  ein  be- 
ftimmtce  unb  oIlgemeinciHlrttjcil  fid)  gebilbet  [)at.  ^riDat- 
perfonen  fönnen  biefe  ©arantie  nid)t  gcuni[)rcn,  ba  i[)re  ßrebitfä^igfeit 
feiten  allgemein  befannt  unb  immer  einem  rafdjcn  3öcd)ie(  untcrmorfen 
ift.  (£"ö  muffen  bec>()alb  juriftifd)e  ^>crfonen  gebilbet  roerbcn,  bereu 
S5ermögcn  bie  erforberIid)c  S5ürgfd)aft  bietet. 

S)]an  ()at  (lierju  je  nad)  ber  9.^erfd)icbenf)eit  ber  ©tanbpunfte,  brci 
9Jiittel  in  S^orfc^Iag,  resp.  in  5(ntr)cnbung  gebrad)t: 

a)  bie    einrid)tung    non   'Staate-    ober    ^Hoiiin3ia[-.^ijpot^efen- 
banfeu; 

b)  bic  ©rünbung  mm  GapitaI^^=©cnoffcnfd)aftcn  («Banfcn); 

c)  bie  95ilbung  tion   ©runbbcfil^cr- ©enoffenfc^aften  (^fanbbricf. 
Snftitute). 
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§8. 
X>it  ©oratttic  ^oUtifdjcr  Gorporotionen. 

«Staats-  ober  ^roliin3ial-§t)pot()cfcnbanfen  E)abcn  bieder  in  5^orb- 
®eut[(f)(anb  tti(^t  criftirt.  3[)re  Ginrtrf)tuni]  ift  erft  in  bcm  Don  ben 
^Ibgcorbnetcn  ©raf  Sebnborff  unb  ©cnoffcn  bem  9teid)9taße  unter- 
breiteten ®e[e^=(Enttt)urfe  „ betreff enb  bie  ßinridjtung  öon  §t)pot[)efen- 
banfen  für  btn  ftäbtifd)cn  unb  (anblicken  ©runbbeftö"  in  S5orfd)(art 
gebracht,  ^erfclbe  legt  bcn  innerfjalb  bc6  9brbbcut[c^cn  ^unbcs  be- 
fte{)enben  größeren  corporatiiien  5]crbänbcn,  näin(id)  bcn  großen  Stäbten, 
Greifen,  Gonnnunal=  unb  ^roDin^ial-^^erbänben,  ba§  ^ec^t  bei,  unter 
i^rer  ©arantie  $t)pot[)cfenbanfen  mit  bcr  ^cfugni^  jur  5lu6gabe 
öon  auf  jeben  3nf)aber  lautenben  ^fanbbriefcn,  fo  mie  r^um  25ctricbe  \)on 
5Banfgefc^äften  behufs  5>ern)crt[)ung  berfclbcn,  ^u  crrid)ten. 

Die  g[eid)3eitig  in  5(u6fid)t  genommene  ©rünbung  einer  91orb- 
beutfd)en  5Bunbecv$t)pot^efcn6anf  beutet  auf  eine  treitcrc  ©arantie  beg 
„Staate^"  t)in. 

tiefer  S>orfd) lag  ift  jcboc^  nid)t  ju  billigen:  '2)ie  ßrf)altung  unb 
ta^  ©ebei^en  be§  ©runbbcfi^ee  ift  allerbings  burd)  ha^  Sntcrcffc  aller 
(Staatg=5(ngcl)örigcn  geboten,  ^eeljalb  mürben  bic  politifdjen  Korpo- 
rationen bie  55er|.iflid)tung  jur  Ucberna^me  jener  ©arantie  ^aben,  menn 
bem  ©runbbefi^e  auf  anbere  Söeife  nid)t  geholfen  mer- 
bcn  f ön nte.  <Bo  fange  aber  ben  ©runbbefi^crn  bie |)ülfe  bcr  Go|iitaI^- 
©enoffenfd^aften  (Saufen)  ober  if)rer  eigenen'  S^ereinc  (^>faubbricf=3n- 
ftitute)  5U  ©cbote  ftcljt,  crfd}eiut  bie  ©arantie  politifdicr  (Korporationen 
nid)t  alsi  eine  burd)  t>a^  ©efammtmol)l  gebotene  ^^flid)t,  fonbern  als  eine 
Siberalität  unb  bee^alb  al?  ein  Unred)t:  ba^,  mae  bcn  ©runbbefi^iern 
gegeben  mirb,  mirb  ben  übrigen  klaffen  ber  ^Bcüölferung  genommen. 
'Diejenigen  (2teuerpflid)tigen,  tüeld)e  feinen  ober  einen  menigcr  Derfd)ul- 
beten  ©runbbcfitj  Ijaben,  tücrben  alfo  burd)  bic  ©nrantie  prägranirt. 

®er  (Staat  fomoljl,  alö  einsclne  ^ronin^cn  l)aben  ^luar  oielfad) 
für  ^riuat-Untcrnel)mungen  eine  ©arantie  übernommen.  .f)icr  roirb 
aber  jum  erften  Wlak  bic  ©arantie  für  eine  gan3C  Älaffc  ber  Sc- 
bölferung  Dcrlangt.     ©iefer  Unterfd)ieb  ift  uon  Scbeutung: 

'5)ie  ©arantie  bc^mecft  bic  (2d)affung  einc^  ©egen-©ctiiid)tei^ 
gegen  bie  bem  .f)l)potl)efen=(Srebitc  .^um  9lad)tl)eil  gcrcid)cnbc  (5oncur- 
renj  bort^eiIf)afterer  ßopitaB-^inlagen : 
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„Der  Staat   übcu  bic  ©cuieinbcn  [oüen  bic    Untcrfc^iebc   im 
(Srcbite  baburd)   ou^g(eid)cn ,   baß  [ic  bcm  )'d)[cdjtcr  ©cftcUtcn 
mit  it)rem  Grcbitc  Ijclfcn." 
ßrcbit   [)at  ©clbceiDcrtt).     '3)c6[)a(0    füfjut    uon   jenem  ikrlangen   ein 
ficiner  (2d)ritt  ju  bcm  ©runbprincipe  bes  Socialiemuö: 

„Der  Staat  ober   bie  ©emeinben  muffen  bie  Unterfd}iebe  bc^ 
S^ermögenö  baburd)  auei)Ieid)en,    hci^   fic   ben  5lermercn  mit 
i^rem  S^ermüßcn,  b.  ().  auei  allgemeinen  9}litteln  tjelfen." 
3um  minbcftcn  merben,  fobalb  man  bic  .s^ülfc  ber  politifdjcn  Cor 
porationen  bcn  ©runbbcfit^ern  ßeiua^rt,   aud)  bie  übrigen  ^^laffcn  ber 
SBciuilferuni]    in    ä(jnlid)en   9lot()ftünben   Stnfprud)    auf    eine   gleidjc 
e^ülfc  cr()eDen.     Der  'f)anbii)erferftanb,    tucld)er  nicf)t  minber  ale  ber 
©runbbefilßcr   burd)    ben  9}hn!]el    an  .^rcbit  Icibct,    tüirb    für   feine 
5If[oeiatiüucn   bic  ©arantic  cbcnfalK^   in  5(n[prud)   ne{)men.     Die  5lr= 
beitcr  ir erben  itjnen  fic^  anfdjiiefsen  —  §(nforberunöen,  benen  bie  ein- 
zelnen 'ij.n-oüinjen  unb  ber  Staat  unrnößlid)  geiuac^fen  finb. 

5(uf  ber  anberen  Seite  loirb  ber  ©runbbefi^  in  feiner  ScIBftän- 
bigfeit  bcbro()t:  Die  ©arantie  mad)t  itju  Hon  ber  .'dülfe  ber  poIitifd)en 
9>erbänbc  atitjängig,  iüä()rcnb  bic  5(rbcit  in  einem  5lbl)än9igfcit6.^1>er- 
l)ältniffc  bereite  fte()t.  Sclbftänbig  bleibt  allein  ba^  „Kapital/  5Bci 
bcm  innigen  3ufammenl)angc  jtuifdjcn  ber  focialen  unb  politifdjen  Gut- 
micfelung  mirb  bie  focial  a[)t)ängige  fid)er  eine  politifd)  untergeorbnctc 
Stellung  nad)  fid}  ^iel)cu.  5ln  bic  augcnblicflid)c  Aülfe  bee  Staate^ 
mirb  nur  ^u  balb  bic  lluterbrüdung  burd)  bie  „ben  Staat  bcl)crrfd)cnbc'' 
®elbmad)t  fid)  anfd)lici5cn. 

^•erner  mirb  ber  Grcbit  bce  Staatcc>  unb  ber  übrigen  iNcrbänbc 
burd)  bie  ©arantie  wefcntlid)  befd)ränft.  Ge  borf  nur  havan  erinnert 
aicrbcn,  ba^  bic  ©cfammtfumme  ber  .*oi)potI)cfcn-Sd)ulbcn  allein  in 
''^n'cufjcn  ca.  6000  9)lillioneu  3;l)alcr  (tücit  mel)r  al^  ba»?  Doppelte 
aller  Staatci'  unb  Gifcnba[)n=5lnlcil)cn  ;,ufannuen!)  beträgt,  unb  ta^ 
bcifpicBiueife  in  23crlin  ber  ftäbtifd)eu  Sd)ulb  Don  5  9Jiillionen  il)a- 
lern,  §t)pot^efen-Sd)ulbcn  im  ©cfammt-S5etrage  üon  260  91iillionen 
Sl)alcrn  gcgcuüberftel)cu.  —  3n  g-olgc  ber  6rcbitbcfd)ränfung  merben 
?lotl))täubc  ber  Cs3ruubbe|itjcr  in  nod)  l)öt)crem  Sliafjc  alc  gegenwärtig 
?lott)ftänbe  bc'^  ganzen  Staate^  resp.  ber  einzelnen  ^^^roL1in5en  unb  um- 
gcfel)rt.  —  Si>äl)rcnb  mädjtige,   in  il)rem  (Erebite   oon  bcn  politifc^cn 
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3^crbcinben  unobEiängige  2^anfen,  ben  (enteren  in  Seiten  her  ?lot^  bie 
tüe[ent(i(f)ftc  -f»ülfe  Bieten,  tragen  hänfen,  bcren  ßrebit  mit  bem  öffent- 
lii^en  (Erebitc  -Spanb  in  f)anb  gcfjt,  baju  bei,  bo^  bei  ber  gcringften 
ßrfd^ütterung  be§  aHgemeinen  S5ertrauen§  bie  SBirfungen  bce  W\^- 
trauen§  um  fo  fdjleunißcr  unb  gefcifirlid^er  eintreten.  '5)enn  jeber 
©laubiger  bei^  Grebit-^nftituteg  ift  ^ugfeid^  ©Itiuüigcr  h(^  polili[d)cn 
S^erbanbct";  jeber  non  ber  Sanf  ijenommene  neue  (Srebit  er()ö[)t  a([o 
bie  öffentlidje  8d)u[b. 

Gnblid)  aber  l)at  jene  ©arantie  für  ben  ©runbbefi^er  fogar 
„augenblicüidj"  nur  geringen  SBertf),  ha  bie  nacf)  Qlrt  ber  beftcljenben 
6vebit-S>ercine  au§  ben  ©runbbefi^ern  ein^e[ner  ^roöinjen  ober  beg 
ganzen  (2faatc6  einjuridjtcnben  3>erbänbe  im  3SefentIid)en  gan^  bie= 
felbe  (2id}crl)cit  geniä[)ren.  3^enn  tnenn  crft  bie  ©runbbefi^cr  einer  ^ro= 
öinj  ober  beä  Staate^  nid)t  mefjr  ja^Iungefäfjig  [inb,  bann  [inb  bie 
übrigen  r^Iaffen  ber  S^ebötferung,  bie  ©emerbetreibenben  unb  5Irbeiter, 
fieser  banferott;  bie  burc^  bie  (gteuerfraft  getnäfjrte  Sid)er[;eit  (unb 
ettna^  anbere^^  ift  bod)  bie  ©arantie  ber  politifdjen  Korporationen 
nic^t)  ift  alfo  bann  gteid}  9ZulI.  -  ^ier^u  fommt,-  „ba^  haß  Gintre- 
ten be^  Staate;?,  —  töic  ber  -öerr  ^jjrof.  Keffer*)  feljr  ridjtig  bemerft,  — 
eine  95ermengung  lierfd)iebenartiger  Sntereffen  ^crbeifüfjren ,  unb  ha^ 
in  g-olge  bcffen  mand)e  jur  g-örberung  beö  @runbcrcbite§  bienlic^e 
9)iapregefn  unterbleiben  mürben,  auo  ^^eforgniji  ben  arigemeinen  @taat'^- 
Sntereffen  entgegen^uiuirfen." 

§9- 
Sie  ^pt)\ioti)cfm •  Sicticn  =  ©efcHfc^aftcn. 

•Die  |)r)pot[jcfen=5(etien=®efeü|d)aften  finb  in  9iorbbeutfd)Ianb  erft 
in  neuefter  Beit  bei  immer  mebr  gunetjuicnbem  S^erfalT  beö  9iea[=6rc- 
biteö  3U  einiger  Sebeutung  getaugt.  ®cr  ©runbbefilun-  barf  inbe^ 
aud)  Uon  ibnen  .^ülfe  nidjt  boffen:  <Sic  finb  faufniännifd)e  ^onftitute, 
unb  at'o  fo[d)e  auf  Griuerb  gerid)tet.  ^n  Äanfmann  nerbient  aber 
um  fo  meljr,  je  rafdjer  fein  llmfatj  ift,  b.  \).  je  öfter  er  mit  feinem  Ca- 
;iitale  operirt.  (Serabe  (jierin  liegt  ber  ©runb  für  ben  iiuf;erft  niobl- 
l()ätigen  (Sinffuß  ber  S^anfen  auf  Raubet  unb  ©eluerbe:  ^er  -Kauf- 
mann  bcbarf  fetjr  Ijäufig ,    aber   immer    nur  auf  furje  3eit  ßrebit. 

*)  „?ie  Ötcform  ^ce  CM;pot[;efcmuciciiö"  tSerliii  1867)  3.  19. 


—     14    — 

■Deshalb  tonnen  bic  Sanfcn  i()r  (iapital  [e()r  oft  umfc^tagen  unb  mit 
geringen  g-onbö  einen  Derf)Qltni^mä^ig  umfangreichen  ßrebit  gctüäEjren, 
olfo  für  bie  einzelnen  6rebit-S3cmilligungen  mit  öcr^ältnipmäfeig  ge- 
ringen Prämien  fid)  begnügen.  5Inbererfeit8  ober  fonn  bcr  ben  ßrebit 
gcnicfjenbe  ^^aufmann  eine  l)ol)e  Prämie  für  bie  (irebitbemiüigung 
jaljlen,  ba  er  bei  bem  ra[d)en  Uuifn^e  bie  ^l^ort[)eile  quo  bem  ^arle[)n 
binnen  furjem  eriuarten  borf.  23ei  einem  mittleren  ^rämienfa^e 
merbcn  Ijiernad)  beibe  Xi^dk  \\)xe  5Hed)nung  finben,  bie  SSonfen  hmäf 
(£rjielung  [)oI)er  ©inibenben,  ber  Kaufmann  burc^  (eid)te  (Sriangung 
cinee  nid^t  ju  tl)eueren  ßrebiteei.  —  93ei  bem  ©runbbcfil^cr  ift  ha^ 
S5er[jältni^  umgefe()rt:  Gr  bcbarf  eincö  (Srebitee  auf  lange  3eit.  ©ie 
Spanten  fönnen  mitljin  iljre  (Kapitalien  nur  feiten  umfc^logen,  unb 
nur  mit  einem  Dcr^ältnifjnmpig  fc^r  bfbcutcnben  g-onbe  I)elfen.  Sie 
muffen  bec^ijalb  [)olje  "ilJrämien  für  bie  einzelnen  (Srcbitbeinilligungcn 
forbcrn.  5(nbererfeite  fann  ber  ben  (Srcbit  geniepcnbe  (Srunbbcfi^er 
feine  [)ü[)e  I^Jrämie  für  bic  (ErcbitbeluiUigung  jaljfcn,  ba  bic  ^iNortljcile 
auö  bem  '3)arlel)n  il)m  in  bcr  Dtcgel  erft  nad)  Slbiauf  langer  3eit  ju 
ftatten  fommen.  ®ie  ^-olge  Ijieruon  ift,  ba^  ein  mittler  ^rämicnfQ| 
ben  Sntcreffen  bcibcr  nid)t  entfprid^t.  1)ic  Söanfen  erzielen  fd)Iec^tc 
^ioibcnben,  ber  ©runbbcfiljcr  flagt  über  tljeueren  ßrebit.  ®er  3)crfel)r 
mu^  l)iernad)  faft  mit  ^iütljirenbigfcit  fid)  ba[jin  gcftaltcn: 

23ei  unfünbbaren,  b.  Ij.  burd)  'sjlmortifation  ju  tilgenbcn  ©arle^ncn 
uerlangt  bie  Sanf  l)o()e  ^^rämien  für  bic  Unfünbbarfeit.  ®a  in  ben 
Statuten  ber  {)öd)fte  ßinefu^  fcftgefeftt  ju  mcrben  pflfflt,  fo  l)ilft  mon 
fid)  mit  anbercn  OUibrifen,  bei  benen  berartige  öcfdjränfungcn  nic^t 
bcftel)en,  j.  35.  ^n-onifionen,  ^Hn-fid)criingeprämien,  23eitriigcn  jum  9te- 
fcriiefüub^  jc.  ^ommt  ber  (sM-unbbefitun-  in  bic  Sage,  bic  ^infen  ober 
Prämien  nid)t  pünftlid)  5a[)lcn  ]n  fönnen,  fo  barf  er  auf  ^l^ac^fidjt 
nid)t  rcd)nen ,  ba  ber  iknf  nur  burd)  3>otlftrecfung  bcr  (Srecution 
(burd)  bie  Subbaftation)  bie  gjiöglid)feit  neuer  Operationen,  b.  l). 
neuen  ^iscrbienftci^  fid)  bietet. 

$Bei  fünbbarcn  ^arlcbncn  iinrb  bic  53anf  in  bcr  .s^offnung  auf 
ben  au^  neuen  Operationen  crivad))cnben  ©cannn  immer  geneigt  fein, 
an  ben  ^•älligfeitetermincn  5U  fünbigen,  unb  biefe  (Geneigtheit  luirb 
gerabe  in  fritifd)cn  Seiten  am  mciften  ^crüortrctcn,  ba  al^bonn  bic 
dinlöfung  ber  cmittirtcn  §i;potl)cfenbriefc  am   billigftcn  ju   bcmirfcn 
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ift,  unb  bie  ©runbbefi^er  jur  SJeiDiUigung  fjoljer  ^roIongctionS-^rd- 
mien  am  nieiften  geneigt  finb. 

©in  beraitigeg  55erfa[)rcn  ift  allerbirnjö  mit  bem  an  bie  @|)i^e 
ber  Statuten  aller  fil)pot()efenl)anfen  fleftcllten  3a^e: 

„Stüerf  ber  @c[eU[d)aft  ift  bie  25eförberuß  be§  ^eal- 
ßrebitcö  burd)  @clDä[}runi}  unfünbbarer  unb  fünbbarcr  "Siar- 
lefine* 
nid}t  in  ©inflani^  ju  bringen.  1)er  ©runb  be§  3iSiberfprud)cg  Hegt 
aber  barin,  ba^  bie  §t)|}ot[jcfcnbanfen  nid)t  gteic^.^citig  ha^  Sntereffe 
ber  5lctiünaire  unb  ber  ©runbbefit^er  lt)a[)ren  fönnen.  Gntiueber 
muffen  fie  it)re  9latur  aÜ  ®rn)erb^-@efeQfd)aften  aufgeben  ober 
jener  3lt)ecf  mu^  surücfjutreten.  ©in  ^M  auf  ben  ßourgjettel  er- 
giebt,  nad)  ineldier  (Seite  fie  mef)r  hinzuneigen  pflegen.  —  Sie  Satjre 
ber  größten  9lot[)  für  bie  ©runbbefi^er  finb  bie  uortljeiltjafteften  für 
bie  S5anfen  gerocfen.  Siegt  nic^t  bie  5lnna(jme  nafje,  ba^  fie  barauf 
beba(^t  fein  werben,  jene  9lot^  ftabil  3U  mad^en?  Sie  coloffalen 
Summen,  meldje  buri^  bie  gejatjlten  Siüibenben  repräfenttrt  luerben, 
unb  ju  benen  noc^  bie  feineemeg§  färgUd)  bemeffcnen  Tantiemen  ber 
Strcctionen  unb  ^>criualtung^rät[)e  Ijinjutrctcn,  foÜten  für  bie  ®runb= 
befi'^er  moljl  eine  9Jia()nung  fein,  baran  ju  benfen,  ha^  ein  innerer 
Sßiberfprud)  barin  liegt,  luenn  fie  bie  §ülfe  ber  (Eapitaliften  anrufen, 
um  Don  beren  Srurfe  fid)  ju  befreien. 

§  10. 
Sie  ^fanbbricf:Snftitute. 

©ine  lDirflid)e  unb  au^rcidjcnbe  S^nfi^  jur  ®en)innung  ber  erfor- 
berlidjcn  ©arantie  getiiä[)rt  ben  (§runbbcfil3ern  nur  iljr  eigenes?  33efi^. 
t^um.  ßängft  fc{)on  f)aben  in  ben  5Ictien=®efeUfd)aften  mäd)tige 
(EapitaU-3tffoeiotionen  fid)  gcbilöet.  Smmer  mc^r  erblüijen  in  ben 
S}orfd)u^=,  Grebit-,  ^n-obucrion^-  2c.*53crcinen  bie  5(rbeiter-5(ffociatiü- 
nen.  Ser  ©runbbcfi^  ift  eine  minbcftcnt'  cbcnfo  gute  ©runblage  bes?  ßrc- 
bite^,  alö  ha$  Kapital  unb  bie  5lrbeiti^fraft.  Seeljalb  gilt  et^  nur, 
ba^  aud)  bie  ©runbbefi^er  immer  meljr  beg  Sa^eö  fic^  bciüufjt  luer- 
ben,  „einigfeit  madjt  ftarf.".  Sen  (iapitaB-  unb  5(rbeitcr-®cnüffcn- 
fdiaften  muffen  ©euüffcnfdjaflcn  ber  ©runbbcfiljcr  in  größerer  5lu^- 
be^nung  jur  Seite  treten,  al^  ci  bieljer  ber  ^«11  luar.     Sie  befteljen- 


—    le- 
ben ^fanbbrief-Snftitutc   c\thm  bcn  t^atfäc^licf)cn  S3cmci^,   ha^ 
baei   ^rincip   bcr   „®oIibar[)aft  bce   ©vunbbcfi^cs"   bei  ge()öriger  5Be- 
grenjung  bee  ju  bc(ei[;enben  SSBcrtfieö  ben  ©laubigem  jebe  irgenb  mög- 
lidje  8ic{)crl)cit  gcn)ä[)rt,  o()ne  bcn  8d)u(bner  ^u  gcfä^rbcn: 

®cr  ßrcbit,  tvcldjer  bcm  ßin^elnen  Derfagt  lüirb,  tüenbet  bcr  ©e- 
[anuiitljcit  fid)  unbcbcnflid)  3n,  lucil  bev  ©laubiger  ^u  bcni  9.^crtrQucn 
bcrcdjtigt  ift, 

ha^  nid)t  olle  S5erbinb(id)feitcn  ^u  g(eid)er  ^(\t  gelöft  lücrben,  unb 

bee*[)alb  jur  l;!ö[ung  bcr  einzelnen  2>crpflid)tungcn  größere  SDiittcI 

bi^ponibel  finb, 
bnp   [pccieüc  Ungliirf^^fäile  (Sine?  3d)ulbner§,   bic   ©ciainiiitbcit 

treten,  ttie(d)c  tueit  el)cr  im  Staube  ift,  biefelbcn  o[)ne  bauern- 

ben  5iad)tl^eil  ju  tragen,  ali  ber  Ginjcinc, 
ba|3  in  bemfelben  9Jlapc,    in   tueldieni  Gin   ©cnoffc    burd)  fein 

SSerljaltcn  an  Grebitmürbigfeit  abniumit,   ein   SInbcrer   baran 

junininit, 
bafi  enblid}  bie   ©enoffen   fid)   gegenfeitig    controlliren   unb   Gin^ 

rid)tungen  treffen  werben,  meiere  einen  S5erluft,    ber   ja   ^u- 

näd)ft  fie  felbft  trifft,  auefd)(ießcn. 
©ie  Grebit  fudjeuben  ©runbbefiljer  aber,  n)eld}e  für  ifjre  ^^pottjefcn 
bcn  ^Bcrii)  „fid)crcr"  Gnpita('^51nlagen  bcanfprudjen,  inerbcn  unb  fön- 
neu  feinen  5(nftanb  nc()inen,  bic  3id)crl)iit  baburc^  tl)atfäd)Iid)  ]\i  bo- 
cumcntiren,  baf3  fie  mit  bem  ©efammtmcrt^e  i()rer  ©runbftürfc  bic 
gegenfeitige  ©arantie  übcrncljuien.  ®ae  t)infid)tlid)  ber  auf  Solibar- 
l)aft  beruljcnbcn  5(ffociatiünen  bcr  „5lrbeitcr*  uon  mand)er  Seite  laut 
gciuoibcuo  ^iu'benfen,  \>a^  „in  bcr  ^-Jlrbciti^fraft  unb  bcm  burd]  bicfclbe 
rcpräfcutirtc  ®ertl)c"  ein  jur  Sidicrung  bcr  ©laubiger  unb  Sd)ulb- 
ner  au^^rcidjcnöcr  '^-onb^  nid)t  gcfunbcn  luerben  fönne,  trifft  bei  bcn 
auf  gicidjcm  "^nin^ipe  beru[)enben  ^^fanbbricf-Snftitutcn  nic^t  ^u,  ba 
I)icr  für  jebe  einjcinc  iSd)ulb  ein  ©runbftücf  ale  Sid)erl)cit  bient, 
bcffen  3Bcrt[)  je  nad)  bcr  enger  ober  mciter  beftimmten  9?c(cihuug^- 
gvcnje  bcn  9iominaiiiicrtl)  bcr  Sdjulb  mcljr  ober  minbcr  überftcigt. 

33icl  nätjcr  aU  bcn  5lrbciter-©eniiffenfd)aften  fte[)en  bie  *!)>fanb 
bricf-^suftitute  bcn  5(cticn'©cfellfd)aftcn,  uon  benen  fie  fid)  nur  baburd) 
unterfdjciben,  ta^  bei  i^ncn  bie  Einlagen,  nid)t  tuie  bei  le^tcren  in 
Gapital,  fonbcru  in  einem  fcft  begrenzten  ©runbmertbc  beftcfien.    Sill 
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man  ba^er  beu  ^^fanbOiief  =  3n[titutcn  bie  £c6cne[ä[)tgfeit  abfpredjen, 
fo  muß  man  confequcnt  entmcber  ein  ©leic^ee  [)in[id)tlid)  aller  5(ctien- 
@e[ell)"d)aften  tljmt,  ober  in  Slbiebe  [teilen,  bop  jebeg  ©runbftücf  ein 
ßapital  repräfcntirt.  ^cnn  nur  bie  ^fanbbricf  =  5nftitute  bei  @etüä^> 
rung  ber  |)t)potljefen=DarIc[)nc  bie  ©ren^e  bee  3Öertljee,  bis  ju  lüel- 
c^er  ein  ©runbftücf  bie  (2icl)ert)cit  einer  baaren  Einlage  gemährt,  in- 
nel)altcn,  [o  luerben  bie  nerpfänbetcn  ©runbftücfe  unter  allen  Seitöer- 
Ijältniffen  bie  erforberlic^e  Reifung  für  bie  eingetragene  ^o[t  getüät)ren. 
Seit  bcm  ^eftef^en  ber  gerid)tlic^en  X'cpoi'itoricn  gel)ören  bie  in- 
nerl)alb  ber  erftcn  -fjälfte  beö  lariuertljee'  ^aftcnben  -f^ljpütljefen  ju  ben 
bcpofitalmäpig  fid)eren  ^^apicren.  3n  betreff  i^rer  l)at  al]'o  bie  @e- 
[ei^gcbung  un^meibcutig  anerfannt,  ha^  bie  bm  [trengften  ©runbfö^en 
cnt[prccl)enbe  Sidjerljcit  norljanben  i[t.  93ht  bicfcm  Slnerfenntniffe 
iDÜrbc  bie  33cl)au|.nung  in  SSiberfprudj  treten,  haii  bie  Uebernal)iue 
rt)cdj[el[citiger  ©arantie  für  berartige  .spijpottjefen  mit  ben  ©runbfä^en 
einer  foliben  S5crmögcn§  =  5Öermaltung  unbereinbar  unb  beeljalb  im 
Söege  ber  ©efe^gcbung  nid)t  gu  geftatten  fei. 

§  11. 
SJorjug  btx  ^fanbbrief:3nftitute  oor  i»m  ^i)|Jot^cEcn:2(ctifn;@cfellfc^aften. 

Ueber  ben  ^orjug  ber  ^fanbbrief-3nftitutc  Dor  ben  |)t)potl;en- 
banfcn  bürfte  ein  geredjter  Blfeiftl  faum  möglid^  fein.  Sßäl)renb 
bei  ben  §t;potl)cfenbanfen  bie  ©arantie  ber  -^ijpotljcfen  nur  haz  SDIittel 
gum  3wccfe  (bcm  Grtüerbe)  unb  beetjalb  bem  letzteren  untcrgeorbnet 
ift,  betrod)ten  bie  ^fanbbrief=3nftitute  bicfelbe  ale  ben  -stäupt-,  ja  aU 
ben  au6fd}liep liefen  ^md.  Senc  vermitteln  ben  Slerfeljr  jmifd^en  ben 
ßapitaliften  unb  ben  (Sapital=Sud}cnben  im  eigenen  Sntereffe,  biefe 
im  Sntereffe  ber  ©runbbcfi^er.  ®ie  ^pfanbbrief-Snftitute  inirfcn  be^- 
l)alb  in  3^^iten  focialer  (5rrcgtl}cit  bcruljigcnb,  luäljrcnb  bie  '"otjpottjefen- 
banfen  burd)  bie  (ircbit=Sc^iuanfungen,  iDcldjc  fic  förbern,  bie  fieber- 
hafte Slufregung  crljötjen,  ber  fo  nicle  ©runbbefi^er  erliegen. 

@et)r  jutreffcnb  djarafterifirt  ben  Untcrfdjieb  bie  Gommiffion  be^ 
Berliner  Magiftrateö  ^ur  33eratljung  bce  Statutcn-Gntiinirfce  für  ha^ 
Berliner  ^fanbbrief  «Snftitut  in  ha\  9)iotiiien  bce  (^ntiuurfcö  <S.  3G 
ba^in: 
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„^cv  9^e(]riff  ber  (^rtuerO^-  unb  .^anbcf^.®c[cn[rfiQft  pa^t  in 
feiiifu  SBcifc  ouf  boei  ^^foubbricfSiiftitut.  ^cr  Qwcd  „eine  Gr- 
Icid^tevung  bc§  Dfteolcrebites  buud)  ßiniffion  oon  ^fonbbriefen 
I)crbei3ufüf)vcn"  i[t  ber  alleinige  3lüecf  bcffclben  unb  bnburd) 
nnter[d)eibct  c§  fic^  öon  anbern  Unterncijuiiiuöen ,  tDcldje  ^u- 
gleid)  einen  bircctcn  Griucrd^ogetuinn  für  bie  2!l)ei[ne()mer  nn 
bem  Untci'iicljuien  (bic  §(ctionaire)  beabfidjtigcn.  2^ ei  [old)cn 
Untcrnctjuiungen  ifi  b  ic  S5e(ei[)unß  nur  eines  ber 
SOtittel,  iueld)e  bcn  Blüccfen  be§  .f)anbelseriuerbe3 
ber  Slctien^öefellfdjaft  biencn  u.  [.  lu." 
gerner  Bcffcr  in  ber  5{b[)anb(uni]:  „®ie  Dicforni  beö '^t)potf)efcn- 

Sßc[cn§"  (33erlin  1867)  ®.  38: 

„®ic  93anfcn  braud)cn  @c(b  unb  treten  alfo  [eiber  oiö  6on- 
currenten  bes  ®runbbc[it^C'5  auf  beiu  Gapitadiiarfte  auf;  jubcm 
luüüen  fie  '5)iinbenben  ijabcn,  bic  ber  ©runbbcfi^er  aU  (Su- 
pererogation  aufjubringcn  t)ättc.  ^anüt  ift  nun  jtuar  über 
\i)vm  SBertl)  nod)  nidjt  entfd)iebcn,  aber  ba^  ift  ganj  getüip, 
ba^,  luenn  bie  ®ortf)ei(e  ber  S^anfen  oi)ne  jene  ^lac^tijcile  ju 
Ijabcn  liuiren,  bicö  lHn\^u',ic[)en  fein  mürbe.  Unb -bie  9>or- 
ttjeile  muffen  bei  ridjtiger  S>eriüirflid)unn  bc^  @c- 
genfcitigfcit^^ -^u-incips  ciiiA)  allein  ju  ijaben  fein." 
5le'^n(id)  ®.  87: 

„(Eö  fdjeint  mir  unjiDcifeUjaft,  bafj  es  ben  Sutereffen  beö 
©runbbefi^ei^  auöfdjlicplid)  entfpredjc,  bae  (ben  ßrebit  Her- 
mitte(nbe)  onftitut  auö  eigenem  S^ermögen  l)crjurid)ten,  ftatt 
brüten  bie  ^I^ortijeile  bcö  3  luifdjcnijiinblerö  ^u'- 
fallen  ju  laffcn." 
©ennod)  f)at  man  licrfud)t,  bie  S^anfeu  ah$  uort[)eiU;aftcr  ^in^u- 

ftellen  unb   iljuen  namentlidj  ^mei  inn-^ügc  uor  bcn  '»|.^fanbbrief=3nfti- 

tuten  liinbicirt: 

1.  ®cr  ©runbbcfit^cr  erljaltc  bcn  ^lominahnertb  ber  -*CM)potf)ef  baar 
auf^ge3a[)lt ,  luäbrcnb  bie  ^sfanbbvief  =  ?nftitute  il)n  mit  ®dnilb= 
bricfcn  abfänbcn,  tneldjc  ol)ne  l^amnum  nid)t  ueräuficrlid)  feien. 

2.  ^er  ©runbbefi^cr  lucrbe  nid)t  ben  @cfal)ren  ber  «Solibor^aft 
aus^gcfctU. 
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^icfc    angcblidjcn  ^iHivt[)C!fc   jinb    jcbod)    aU   [o(d)e  nid)t   an^ii- 
erfennen : 

3u  1:  3unäd)[t  ift  e?  itid)t  xldjüo,,  bau  bic  |)l)pot[)cfmbanfen 
bcn  Hollen  9ccnnliicrt[)  311  3n[)(cn  Vficöcn;  niclmctjr  ift  i[)ncn  immer 
ba§  9icd)t  eingeräumt,  bie  Statuta  nad)  itjrcr  3Sa[)l  entroebcr  in -^1)= 
pütljcfenbriefcn  ober  baar  ^u  jafjlen.  ^-erner  ift  unertniefcn,  ba^  bei 
3lüecfmäf?t!]er  (Sinridjtiing  ber  ^>fanb[n-icf=3nftitutc  cä  in  bcr  ^(c\d 
unmöölid)  fein  luirb ,  bie  ^>fanbbriefe  ^um  ^a.ricourfe  unterzubringen, 
llnb  felbft  luenn  bie^>  ber  %aU  luäre,  fo  mürbe  bnrau§  nod)  nid)t 
folgen,  bap  ber  ©runbbefi^er  uon  §8erlufteu  bebroljt  tnirb:  ©egen- 
»uärtig  muJ3  er  unter  ollen  Xlmftänben  100  jurürfjnfilcn ,  aud)  lüenn 
er  bei  5lufnQ()me,  resp.  ßeffion  ber  §t)].iot[jef  nur  90  qI§  Statuta  er- 
f)ält.  ®er  33cfitjer  eine§  bepfanbbrieften  ©runbftüefeö  baijegen  jnljlt 
nur  ^sfanbbricfe  in  glcidjer  5(rt  unb  3nt)l  jurücf,  mie  i[)m  foldje  ge- 
mä[)rt  finb:  ^arau'o,  ba^  ber  Gour^^  unter  100  beträgt,  fann  ii)m 
boljcr  ein  9tad)t[)ei(  ntd)t  crmadjfen.  •dagegen  fd)etnt  itju  ein  S^er- 
(uft  3U  treffen,  menn  ber  ßour^o  in  ber  Beit  jmifdjen  ber  5lufnal)me 
unb  ber  ^ücFcrftattunei  be$  ©artetjnt'  geftieijen  ift.  Slllein  cincrfeit^^ 
mürbe  bicfe  ©efatjr  burd)  bie  ebcnfo  nafje  liegenbe  ?Jlöi]Iid)feit  bei^ 
ou§  bem  ctmaigen  Sinfen  be?  ßourfe^  i()m  ermadjfenben  ©eminneiS 
.  QUJigcgIidjcn  merbcn.  5tnbrerfeit^>  ift  aber  jener  S^erluft  in  ber  %[]at 
ein  fd)einbarer;  benn  ber  S^örfeneours  ift  ber  nl  Ige  mein  ancr- 
fnnnte  unb  bee[)alb  nod)  fiuan^mirtbfdjaftlidjen  ©runbfätjcn  abfolut 
ridjtige  93ia^ftab  für  hm  nui]enb(irf(id)cn  ©elbmerti).  ®er  ©runb- 
befitjer  gemä()rt  alfo  bei  bem  ^inn-faufe  ber  ^sfanbbviefc  unb  erljält  bei 
bem  (jur  2;ilöung  bcr  Sdjulb  erforberIid}en)  SÖiebernnfaufe  genau  fo 
tiiel,  al§  nad)  bem  altgemeinen  Urt[)eile  hat^  ^aufobject  mertt)  ift. 
(Ein  nieljrereei  fann  er  gcred)ter  Sföeifc  nid)t  ncrlangen.  9iauuMitIid)  ift 
bie  dwa  fid)  Ijerauc^ftellcnbe  ©ifferenj  ber  tSourfe  nid)t  ak^  ©eminu 
ober  S5cr(uft  3U  betrndjton.  Gin  foldjcr  mürbe  oielmeljr  gerabe  bann 
Dorlicgen ,  menn  jene  allgemein  anerfanntc  Si^crtljbifferen^  ju  feinem 
S3ort[)eiIe  resp.  ?iad)tl)eile  nid}t  berücFfieI)tigt  mürbe.  ®er  mcfcntlid)e 
Unterfdjieb  in  bcr  l'ngc  bcc^  8d)uIbner'o  bei  ben  Gourvv^jffcrenjen  unb 
bcn  5)amno=^krfäufen  beftel)t  barin,  baf;  bei  biefen  bic  '^^iffcren^  nid)t 
nad)  bcn  feftftel)cnben  liSscrtljen  ber  Obligation  jur  3cit  iljrer  5(uil^- 
ftellung  unb  Tilgung   ermittelt,    foubern  millfürlid)  ein  ^^aufcf)quan- 

2» 
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tum    für   bic   iuÖ!]fi(f)e  SBcrtp-Differenj    im  5^oraug   in  ^Ibjug  ge- 
hvad)t  linvb. 

Sn  einer  Ö^ejief^ung  öereid^t  eö  bem  ©runbbefi^cr  [ogar  jum  S^or- 
tl)ei(,  memi  er  bie  ^arletjnc  in  courefiitjigen  ^fanbOriefcn  erf)ä(t  unb 
3U  reftituiren  Ijat.  ®cnn  bn  bicfelben  Umftänbe,  me(d)e  ein  <Sinfen 
resp.  ©teilten  ber  ®i'unb|'tücf6prci)'e  [)crbeifü[)ren,  not[)tucnbig  nud)  ein 
fallen  resp.  -s^'tcrcmfi^eijen  ber  'ipfanbOriefcourfc  liciyirfcn,  fo  bleibt 
3luifcf}cn  bem  9Bcrt[)c  bce  ©runbftücfee  unb  bcn  f)i)püt[jefen-Sd)ulben 
ftetg  ein  ridjticje^  5>erljältni^,  unb  ber  ©runbbefi^er  i[t  namentlid)  nic^t 
ben  grojien  95er(u[ten  QU^cjefe^t,  iDeId)e  ifm  bei  S^crfäufen  in  fritifc^en 
Seiten  baburd)  treffen,  bnf?  bie  '*5i)pot[)cfenf(^ulben  ftet^  bicfelbe  .^öf)e 
bel)nlten,  and)  luenn  bie  ^n-eife  ber  ©runbftücfe  erl)eblid)  gefallen  finb.  *) 

3u  2.  ®ic  meiften'*5i)pot()efen=5(ctien=@efeÜfd)aften  finb  bered^tigt, 
„ben  jc^nfadjen  S^etrag  be^  ©runbcapitaleg  in  unfünbbaren, 
„bcn  einfad)en  33etrag  in  fünbbaren" 
§l)potfjefenbriefen  nui^jugeben.  ^a^  ©runbcapital  ift  bie  'Dedung 
juuiidjft  für  bic  fünbbaren  '^t)poti)efenbrtefc,  nie[d)c  an  bie  öanf 
jurürfgelangen,  fnbalb  iljre  C^pcrationen  ober  bie  3citliert)ältniffc  ju 
einer  (Srfdjütterung  be^  5>ertrauen^  ©eranlaffung  geben.  %m  bie  un- 
fünbbaren §l;potl)efenbricfe  bleibt  im  3ßefentlid)cn  nur  bie  ©cdfung 
burd)  ben  9ieferüefonb'5  (ineldjer  jum  Sijcil  aui^  2^eiträgen  ber  ©runb- 
befiljer,  jum  Sijcil  au^^  ^u-occnten  bc§  ©eluinne^  ber  2.^anf  gebilbet 
lüirb)  unb  burd).  bie  -^oijpotljefen-^-ürbcrungcn  ber  ©efeüfdjaft.  (§,i 
tritt  alfo  für  bie  ©runbbefi^er  biefelbc  @efal)r  ein,  lüie  bei  bcn  ^^fanb- 
brief'Snftituten.  ^er  Untcrfdjicb  beftc^t  nur  barin,  bo^  bei  biefen  bie 
Beiträge  jum  Dteferüerfonb^  k.  unb  ber  ©eluinn  au§  ben  Operationen 
ben  ©runbbcfil^crn  iiüeber  ju  ftatten  fommcn,  tuäijrenb  fie  bei  jenen 
in  bic  lueitcn  S^afdjcn  ber  5lctionairc  manbern. 

©clbft  menn  man  aber  oon  ben  fünbbaren  ®arlct)ncn  ganj  ab- 
fic()t,  geftaltet  ba^  S>crt)ältnip  fid)  nidjt  luefentlid)  anberä. 

SSenn  nümlid)  bie  .f>l)pot{jefenbanfen  bie  ©arletjne=5>aluta  in  baarem 
(Selbe  jaljlen,  fo  muffen  fie  mit  bem  ©runbcapitale  bic  6ourefd)iuanfun- 
gen  ber  §i)pot[)cfcubriefe  auegleidjcn.  ^a  nun  baö  ©runbcapital  nur 
10  p(Et.  uon  bem  ^^lenniucrttjc  ber  .^-»ijpotljefenbiicfc  ju  betragen  pflegt, 


*)  ffliciii  ^:)(ufiaü  a    a.  ;C.    S.  121. 
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l'o  ßctnäljvt  bafüibc  fiiiim  eine  allc^l■cid)cubc  3idjcv()cil  bniür,  bafj  bie 
©anf  unter  nUcn  Uinftänbcn  im  Staube  fciu  lucubc,  o[)uc  Oiücfßviif 
nuf  hm  9lc[criic-  unb  bcu  'f^tjpotljcfcufoubö  bic  ^iffcrcn^  jiüifdjcn  beni 
9ZommnItt)crt§e  uub  bem  ßourfc  bcr  'f)l;potl)efcutiricfc  ju  bedPcn.  —  ®ic 
6id)crfjcit  ber  §i)püt[)cfcu6vicfc  fclbft  lieftefjt  baf)cr  grabe  eben  fo  tuie 
bei  hm  ^fanbbriefen  nur  in  bem  Dleferiie-  unb  bem  |)t)potf)efenfonb6. 
SKcnn  ferner  bie  .'pi)potf)cfenbanfen  bie  Valuta  in  courc4)abenben 
papieren  jal^len  (tuie  biee  bie  ^^iaubbrief=3nftitutc  tl)un),  [o  tritt  aller- 
bing^  bie  ©efaljr  am  bcr  Solibarljaft  für  bie  ©runbbefi^er  jurücf. 
®ie  entftcljt  a^er  für  bic  (Eigener  bcr  ^Sanfant^eile.  Sel^tcre  übernel)- 
men  mit  ben  cingefd) offenen  (Kapitalien  bie  Sürgfdjaft  für  bie  ©runb- 
befi^er  unb  nerlangcn  Ijicrfür  felbftrebcnb  —  fei  e?  in  J^-orm  lum  tjöfjeren 
Stufen  ober  nou  ^n'oüifioncn  :c.  —  eine  ^rämic.  2*er  ^Betrag  bcrfel- 
ben  ridjtet  fid)  nadj  bem  Umfange  bcr  ©cfa^r,  Riirb  ober,  ha  ber  (Sa- 
pitalift  uerbienen  tuill,  immer  bcbeutenber  fein,  als  bcr  ju  ertuartenbe 
SluefaU.  ®iefe§  plus  crfpareu  bic  ©runbbcfi^er,  wenn  fie  felbft  jene 
2?ürgfd)aft  für  cinanber  übcrnetjuicn. 

§  12. 
©ic  9lorbt>cutfc^c  f8mbc§:^\)potl)efen:^anf. 

®er  nöc^ftc  Biuecf  bcr  ^:)Jfanbbrief=3nftitute  „.f)erftelluug  einer  all- 
gemein befaunten  ©arantie  für  bie  .s^ljpotl)efcn/'  iinrb  um  fo  uollftäu- 
biger  erreid^t  iuerben,  in  je  lücitcrcn  ^Ueifeu  bie  rsnftitute  allgemein 
befanut  finb.  (Sin  (Erebit-Suftitut  luirb  nbcr  um  fo  befauntcr,  je  um- 
faffenber  feine  ^Operationen  finb.  Sce^alb  tuirb  bcr  bei  (Sriinbung  bcr 
^fanbbrief-Snftitute  bcabfid)tigtc  Stuecf  im  au^gcbcljntcftcu  93ia|5e  errcid)t 
mcrben,  lücnn  für  ben  ganzen  Staat  eine  einljeitlidic  (Korporation  jene 
©arantic  übernimmt. 

5Iudj  ber  lucitcrc  3tuecf  „bem  @runbbefit3cr  für  feine  ^>fauboer- 
fdjrcibungeu  bic  (ioncurrenj  mit  bcu  3Sertl)papiercn  inbuftricllcr  Unter- 
neljuiungcn  ju  crmöglidjcn"  (§  7),  mirb  um  fo  mcljr  erfüllt  tucrben,  je 
mel)r  er  in  ben  ^l>orbcrgrunb  tritt.  a\>cnn  aber  ^^.Nfanbbrief-Csuftitute 
in  größerer  3al)l  neben  einanber  ci'iftiren,  fo  luerben  fie  ',uuäd)!t  fid) 
gcgenfeitig  unb  evft  in  jtueitcr  Öinic  ben  übrigen  93örfeupapieren  (ion- 
curren^  mad)eu.  "i)iur  burd)  bic  "i^crfdjmcljung  aller  fsuftitutc  ^u  einem 
©t)ftcmc  fanu  an  bic  atcllc  bcr  bic  Sßirffamfeit  bcr  cinjclncn  bccin- 


Inicfjtiöcubcn  (^inicurrcnj  eine  allen  ^uui  ^iHivt()ct(  gcreicfjenbe   iSonn'h 
uenj  treten. 

25eibe  ®ei'ic()tepunfte  nuidjen  bieörünbunß  einer  einljeitlidjen  „9iorb-  . 
beut[d;en  S3unbe§=§t)potf)efen=^anE"  bringenb  luünfdKneiüert^. 

3ur  (£rreidjuni]  biefee  3iclc§  niad)t  -öerr  ^xo].  95effer*)  folgcnben 
5^or[d)(aß : 

„<SdniiutIid)c  ©runbftücfe  bes  9^orbbeut[djcn  93unbe^  Serben  ^u 

einem  ©runbfdjuIbcn^S^erbanbe  nereinigt.    ®er[e(6e  ijat  juri[ti[d)c 

^>ev[ön(id)feit.    ©ubftrnt  finb  bic  [ämnitlii^en  ®runb=  unb  resp. 

c3e6äube[teuer|.if(id)tii3en  ©runbftücfc  be^3  @ebiete*3,  mo  ba^  Sn- 

ftitut  jur  5{u^fü[)runij  gelangt.    ®er  ©efc^äft^freiö  umfaßt  neben 

ber  ganzen  ©erumltung  ber  ©rnnbbüdjer  ^lld\  tuae  bie  S5er= 

niittefung  bec  ^^erfefjr^^  itnifdjen  Capitaliften  unb  ©runbbcfitjcrn 

cv^eifdjt. " 

(Sinen  birect  entgegengefe^ten  9^or[dj(ag  l)aiK  \d)  in  einer  fjöfjercn 

Crte§  im  Safere  1866  erforberten  3u[niunienftellung  meiner  5lni'id)ten 

über  bic  5D]itteI  ^ur  5lb[)ü(fe  ber  (Srebitnott)  gemadjt.    3c^  Ijatte  mid) 

junädjft  [ür  bie  Grridjtung  allgemeiner  ^fanbbrief=3n[titute  unb  bem= 

nädjft  meiter  baljin  au^^gefprüdjen: 

„SSenn  in  bem  ©ebiete  bci>  ^^reupifdjen  Staate^  brei  ^fanbbrief- 
Tsuftitute  Dollftänbig  conftituirt  finb  —  biee  i[t  ber  gaU,  wenn 
if)re'9h'[crDefonbc>  bie  feftgefetjte  9}iarimalt)üf)c  erreid)t  fjaben,  — 
fo  luerben  biejelbcn  uereinigt.   Sebe^  neue  ^^sfanbbrief=3n[titut  tritt 
mit  bem  Slbfdjluffc  bc$  3a[)re^,  in  lüeld)em  e^^  üollftänbig  eonfti- 
tuirt  morbcn,  ber  S^ereinigimg  bei.  ®ie  ^Ictilm  unb  ^^Hifium  wer- 
ben  gemeinfdjaftlid).    ®ic  [ämmtlid}en  bei   il^ncn   bet^eiligten- 
©runbftüefe  (jaften  für  bie  gefammten  ^Htffiüa.  ®ie  Slmortifation 
unb  '!).n'ämieniier(oofung  erfolgen  nad)  Ginem  ^lane." 
2Bäf)renb  S^effer  bie  Ginljeit  uon  auf5eu  Ijer  fd)affen  mill,  (jabe  id) 
geglaubt,  bie  ©runblage  ber  23anf  in  ben  ^roüin^ial-SSerbänben  fudjen 
p  muffen  unb  biefe  crft  bann  nercinigen  ^n  bürfen,  menn  fie  nlö  lebens- 
fähig fid)  beiüäljrt  ^aben.    5(uf  einer  gleidjen  @runb=S(nfd)auung  fc^eint 
ber  bem  Dteidjetag  Dorgelegte  ©raf  i?eljnborff'fd)e@efetje§"Gnttuurf  (cf.§8.) 
ju  berufen,  ha  im  §7.  beffclbeu  beftimmt  mirb: 


*)  17  ^ic  n[Uj.  ^^Iblj.  „9U-fonn  tcS  §ljpot(jcfcii-2\>cicii§"  S.  44.  96. 
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Vk  obcrflc  '}U\ii\d)\  übcv  bic  auf  öviniö  bic)to  (s3c)ftjcö  ine  if  c- 
6  e  n  getretenen  .s3ljpotl)cfenbanfcn  geljt  mit  bei  in  31  u  e  f  i  c^  t 
:5U  ne()menben  (viTid)tuni]  einer  ^^iüvbbcutidjcn  ^uubcs-§i)Vü- 
tt)cfen-23anf  nuf  bic  inniraltunö  bcr  (elfteren  über.* 
3n  bcr  33Zittc  äiüiid)en  beibcn  ^^üri'djläijcn  licijt  bae  in  bem  Statute 

bc«  arebit  =  3nltituteg   für  bie  Äöniöl.  ^>^eumid)c  Über-   unb  5iiebcr. 

£auii0  u.  30.  Octbr.  18G5  (@ep2amm(.  es.  1056.  ff-j  bcfolöte  ^^.^riuciv. 

5)ie8  Statut  bcftinnut  nämlid): 

§  1.  tie  Stänbe  bce  .<\önii]l.  ^l.>reupi[d)en  ?liarfi3rafcntl)ume 
Cber-i^aufip  unb  bie  3tänbe  bcö  ^Imu^i.  ^^nxu^ifc^en  ^^iarf- 
grafcntf)uing  9iieber  =  i^aufi^  crrid}ten  unter  it)rer  S^ermaltung 
unb  unter  rbcrauri'idjt  bce  Staate?  ein  gemeinfamce  (ircbit- 

Snftitut. 

§  3.  gnir  bie  2id)cr[)eit  ber  3n(jaber  uon  ^^^fanbbricfen  riicf- 
]'id)t(id)  i^rcr  J-orbcrungen  an  (Sapital  unb  ^infcn  l)aftcn: 

1.  bie  tiom  Csni'titute  uermaltetcn  ^-onbe, 

2.  bie  üon  ben  3d)u(bnern  ^ur  .f>l}pot[)cf  LHn-[d)riebcuen  Capi. 

talicn, 

3.  bic  5um  Gvebitiucrf  neibunbenen  ©runbiuiifebefincr  mit  il)iem 
^ur  3eit  bepfanbbriefteu  unbciuci^lidicm  ^i>eimüijen. 

§  37.    Grieibct  bae  Sni'titut  einen  ^^Jlnefall  an   liavital  über 
.Sinfen,  [o  luirb  baffelbc  ßcbceft  aue  bem  aicferoe-  rcsp.  ^^Jlmor- 
tifation^^  -  B'^nb?  be^  3d)ulbncre,  rücfiid)tlid)  beflcn  ein  3Uu^Tall 
erlitten  luorbenift;  reid)t  biee  ®ut()atien  uid)t  oue,  [o  luirb  bcr 
erlittene  5luefaU  pro  rata  lum  allen  iibrii^'u  Dieferucfonb^  bcr- 
[elbcn«cjirfö.'5)ircction  i^etraflen;  reid}en  aud)  biefe  nid)t  au^, 
[0  treten    bic  9Ie)erucfonbö   ber  anbern   23cyrft^-rirection  in 
(jlciclier  ©eifc  ein  unb  erft,  lueun  aud)  auf  biefc  ©eife  Tcifunfl 
nid)t  ',u  erlanneu  fein  folltc,  tritt  bie  .^aftbarfeit  bcr  jum  ^rcbit- 
lücrf  uerbunbenen  Sd)ulbner  nad)  §  3.  in  ^\raft. 
^er  «orfdjlaö  bcj^  .s>crrn  X^xo].  i^effer  fd)eint  nid)t  uubebenflirf). 
SBei   bcr   orofjen   "iH-r|d)icbenl)eit  boi  2Bcrtl)ee  bcr  e^runbftiufc  in  bcn 
einzelnen  \ianbcet()cilcn  locrbcn  unb  miiffcu  bic  (^runbbcfilun-  i>ebcufcn 
tragen,  uor  (Sonitituiruna  eince  ^ur  Terfung  ctiuaiflcr  ^^lueföllc  unter 
aQen  Umftänben  auMeid)enben  ?1ie1crocfonb.^  mit  einzelnen  (5Jrunb. 
befiuern,  iiH-ld)e  oicllcui)t  an  bcn  entöcöcuöcfct^tcn  C^ren^cn  bcx^  iHcidjc* 
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angcfeffen  [inb,  in  ein  unmittelbare^  ®c[amnit-93üvö[djaft^=5!^crf)ältni^ 
ju  treten.  |»icrju  fommt,  baf?  ber  SJorfc^Iag  hk  ^Bereinigung  ber 
gü^rung  beö  $i)pot^efenbuc^§  unb  ber  ßrebitöermittelung  bebingt,  ml<i)t 
mit  großen  ®efa()rcn  tierbunben  ift:  ©inerfeitö  fann  ber  öffcntnd)c 
©laube  be§  §l)pot[)efcnbud)Ci  nur  bann  im  noUcn  Ma^c  gcroaf)rt 
njerben,  lücnn  baffelbe  Hon  einer  bei  ben  Eintragungen  pceuniär  nid)t 
interefi'irten  35e[)örbe  gefüfjrt  luirb,  unb  anbrerfeitS  gemätjrt  ba^  -^tipo- 
t^efenbud^  nur  bann  eine  unbebingt  [id)ere  Kontrolle  für  bie  6rebit= 
^[Vermittlungen,  menn  ha^  Grebit  =  3nftitut  nid^t  [clbft  bie  l)t;pot^e= 
fari[d)en  Eintragungen  liorjune[)men  ()at.  Sie  Uebertragung  ber  g-ütj- 
rung  bc^  $t}].iotf)efenbud)eg  auf  bcnjenigen  SVerbanb ,  melc^er  fclbft  ©lau- 
biger ber  einjutragcnbcn  '*5l)potl)efcn  unb  @d)nlbner  ber  emittirtcn 
^fanbbricfe  ift,  mürbe  alfo  bie  ©ic^er^eit  ber  le^tern  unb  in  g-olgc 
bcffen  bcit  Grebit  ber  ©runbbefi^er  fd)mälern,  ben  öffentlid)en  ©lauben 
be^  .f^l;pot[)cfcnbud)e§  aber  auf^  C^ödjftc  gefätjrbcn.  — 

■Der  uon  mir  genmd)te  S!Vorfd)Iag  trägt  ^mar  bem  ^Bebenfcn,  ha^ 
tior  ßonftituirung  eineg  autH-eid)enbcn  9^efcriiefonbg  ben  ein3elnen  ©runb- 
befi^ern  bie  Ueberna^me  ber  unmittelbaren  ©efammtbürgfdjaft  für  bie 
in  entfernt  belegenen  fianbe§t^ei(cn  angefeffenen  ©enoffen  nic^t  ^uju- 
mutzen  fei,  9^ec{)nung,  fc^iebt  aber  bie  ©rünbung  beg  6entral=3nfti- 
tuteg  in  bie  gerne  unb  geit)ä[)rt  bc6f)alb  ben  @runbbefit3ern  bie  hcah- 
fid)tigte  -f^ülfc  jur  3c it  nur  in  befdjränftcm  9}lape.  —  5(ud)  biefem 
9)langel  begegnet  ba^  allegirtc  «Statut  beö  (Srcbit  ■S[>erbanbe§  ber 
Ober»  unb  91ieber  =  Saufi^.  baffelbe  crmöglid)t  bie  fofortige  Eröff- 
nung  be8  Central  •  Snftituteg ,  inbcm  c^  bk  auö  ber  «Solibar^aft  für 
entfernt  Hon  cinanber  liegenbe  ©runbftüdc  ermadjfenbe  ©efa[)r  baburd) 
milbert,  ha^  e§  bie  S^eferHcfonbx'  ber  bciben  bereinigten  ^cjirfe  trennt 
unb  erft  nad)  noUftänbiger  Erfdjöpfung  ber  bem  ^au|.it[äd)Iid)  Her- 
pflichteten  S^ejirfe  gehörigen  liefert) cfonbö  bie  Haftung  be§  affociirtcn 
^qivU  eintreten  lö^t.  —  gür  bie  burc^  baö  2)tatüt  begrünbete  SlVer- 
einigung  ^meier  benad^barter  SBejirfe,  mar  biefe  befd^ränftc  Trennung 
ber  g-onb^  noUftänbig  au^reid)cnb.  9b  fie  hü  einem  ben  gan3en 
5^orbbcutfd)en  ^unb  umfaffcnbcn  (Ecntral  =  Snftitute  i^re  Qlufgabc  er- 
füllen mürbe,  crfd)eint  mcnigftcn^  jmeifelljaft.  ®ic  Trennung  mirb 
aber  fid)erlid)  genügen,  menn  nmn  einen  (Sdjritt  meiter  gel)t.  ®ic 
einzelnen  5I_Vcrbänbe  muffen  für  iljre  (2d)ulben  priucipaliter  unb  jmar 


—     25    — 

nid)t  nur  mit  bciii  9ic)'cnicfonbc>,  fonbcrn  aud)  mit  bcm  •*oi)pO' 
t^cfenfonbö  f)aftcn.  ©rft  narf)  luillitänbii^cr  (5r)d)5pfunfl  bcibcr 
gonb§  barf  bic  Haftung  ber  übvii]cn  Üscrbänbc  eintreten.  5Bic  bic- 
jcntgc  (Staate- 55erfaffun3  bie  befte  ift,  it}eld)e  ben  ein^^clncn  ©cmcin- 
bcn  jcbc  mit  bcr  cinfKitHdjen  5)evtiia(tun9  bcg  Staate^  ucrcinborc 
Selbftftänbii^feit  ßcmätjrt,  [o  mirb  aud)  biejenii]c  S^^erfniTung  ber  pro- 
jectirten  23anf  bic  meiftc  5[nerfennuni]  finbcn,  iiie(d)c  bcn  cin^^clncn 
^>fanbbricf-3nftituten  jcbc  mit  bcr  (icntrnlimtion  irijenb  3U  uereini- 
genbc  ©clbftftänbigfcit  bcläpt. 

-§icrnac^  empfie[)(t  [ic^  folgcnbc  Ginrtdjtung: 

Seber  ©runbbefitjcr  tritt  nur  mit  bcn  übric^cn  ©runbbci'iuern 

feiner  ^^n-onin^,  jebcfi '!).n'iniin5ial-3ti[titut  mit  bcn  übri(]cn  X^xo- 

Dinjial  =  Snftitutcn  bcc>  ^taatCiS  in  ein  @c[ammtbiiri]|'d)afte  ^^ix- 

l^ältni^.    ®a^  (Ecntral'Snftitut  cmittirt  fämmtlidjc  ^^[anbbricfc 

unb  ift  aHciniger  @d)ulbncr  bcrfclbcn.    5)ie  cttüaißcn  5(uefällc 

werben  auf  bicjenißcn  ^^sriniin3ia(  =  3nftitute,    in  bcrcn  ^creid) 

fic  cntftanben  finb;  rcpartirt.  (S"rft  bei  cintrctenber  3afilungei- 

unfiU^igfcit    cinc^  ^^roDin^iaI'3nftitutC'^  [jaften  bic  übrii^cn 

^roüinsial-Suftitutc. 

SBic   bie  ßinrid)tuni3   ber  einzelnen  S>crbänbc  auf  bcm  ^!|Jrincivc 

beruht,  ha^  einer  großen  ®enoffcnfd)aft  bcr  (ircbit,   ineldier  bcm  (Sin- 

.^ctnen  nerfagt  mcrbcn  muf?,   of)nc  ©cfafjr  gciüä[)rt   lucrbcn  fann,    fo 

bcru[)t  bic  norgcfdjtagcnc  'iserfdimcl^ung   ber .  cin^^clncn   "iJun-bänbc    ^u 

einem  Gcntral  =  3nftitutc  nur  auf  einer  raicber()nlten  'iJlnaicnbung   bcf- 

fclbcn  ^rincip§.  ^k  ©runbbefi^cr  bet()ätigcn  bcn  iSapitaliftcu  baburd), 

bap  fic  für  bie  5?crbiinbe  eine  5öürgfd)aft  übernebmen,  meld)c  fic  bcm 

einzelnen  ©enoffen  uerfagen,  bic  (2o(ibität  bci>  "^.nincipe,  auf  iocId)cm 

i()rc  (irebit-3nftitutc  bcrutjcn. 

ßei  err)cllt,  baji  eine  berartigc  ^^Iffociation  bcr  onftitute  bic  bcn 
©runbbcfiticrn  auö  bcr  (s')efammtbürgfd)aft  crmad)fcnbe  ©cfabr  nid)t 
lücfentlid)  nergröpcrn,  iimlil  aber  in  bcn  5lugcn  entfernt  nuil)ncnbcr 
unb  bcebfllb  mit  bcn  ^^Hnbällniffcn  '^unbbeutfdjlanb'^  nidit  fpeciell  be- 
fanntcr  ©laubiger  bie  Sid)crbcit  ber  ""^-^faubbricfc- erhöben ,  ben  .'»>i)pii- 
t()cfen  einen  nieitcn  Wiaüi  eröffnen  unb  bie  ontercficn  aller  VanbciS- 
tt)ei(c  confolibiren  mirb.  '^cnnod)  muf?  bcm  ^^.nineip  ber  freien  '^m-- 
lücgung  aud)  l)icr  ^)ied)nung  getragen  iiunbcn.    'ii>ic  fein  ©runbbeiit.un- 
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ßC3iinin(]cn  incibcu  barf,  bnii  ^^M'oiiin,^ial  =  äkrbnnbe  beizutreten,  [o  bnrf 
feinem 'pi-oom5ial  =  35cvbanbe  bie  S^erpflidjtunß  auferlegt  toerben,  S^eil- 
netjuier  ber  33unbe§  =  §t;pot[jefenbanf  gu  tuerbcn.  93lan  gebe  bcnjenigcn, 
bie  c§  berfudjcn  itJoUen,  [elbftftiinbig  i^ren  ßrebit  ^u  [ud)en,  (jetroft 
bie  ßonceffion.  Sfjr  eigenet^  3ntere[[e  wirb  fie  baih  genug  juni  5Bei- 
tritt  füfjrcu  —  luenn  nid)t,  fü  i[t  bieg  ber  befte  ^Bciueiei,  baf?  ba^  (Sen= 
trat  =  3n[tttnt  bie '!Kürt[jei[e,  lueldjc  man  ftd)  non  ifjm  Der)'prod)en,  nidjt 
gctuntjrt,  unb  e^  ivivb  bann  ein  ÄIcineg  [ein,  burd)  5lupfung  beffelben 
bcn  einzelnen  S.^cvbänben  ifjvc  Hülle  ®elb[t[tänbigfeit  micber  ju  getüä^ren. 

b.  S3c[fcrung  ber  [taatlid)cn  (Stellung  be^  ©runbbefi^cg. 

§  13. 

a54>cutung  bct  njirt^f^aftlid^cn  3(ffociationcn  überhaupt  unb  ber  ^fonbs 
briff^Snftitutc  inabcfonbcrc. 

®ie  bi^ljerigc  @e[djid)tc  unfereg  S5olfeg  ergiebt,  ha^  mir  mit 
9iic[en[d)ritten  ber  @clb-lDligard)ie  entgegen  gcl)cn.  Sie  5lrbeit  ftcljt 
jum  grö[3cren  Sljcilc  fdjon  jet^t  in  einem  5lbl)ängigfcit§-95cr[)ältnif[c 
5um  Kapital;  ber  ©runbbefit^  ncrliert  immer  mcl)r  [eine  alte  S^cbcu- 
tung  unb  fommt  je  nad)  feinem  Umfange  nur  nod)  alö  ßapital  ober 
alc>  ?,1tittel  jnr  5lrbeit  in  35etrad)t.  5luf  ber  anbercn  «Seite  finb  bie 
bergebradjten  Stanbee-Unterfdjiebc  au'ogcglidjen  morbcn  unb  ber  |io- 
litifdjen  ©leid}bered)tigung  geiüid}en.  "^ivi  Sntereffe  ber  @elb-£)li- 
gardjeu  liegt  aud)-^ier  ju  2;age.  9Zur  burd)  bie  Don  iljnen  ftetg  aufg 
9lene  miebcrljoltc  ^^arole:  „®a§  S^olE  ift  bie  fouüeräne  9Hac^t,"  ,,bic 
politifdjen  @runbred)te  bcö  3^ülfe§  merben  unterbrücft"  fann  e6  i^nen 
gelingen,  bie  gro^e  9Jlaffe  eine  3eitlang  über  bie  bittere  3^a[)rl)eit  ^u 
täufdjen,  „ba|5  fie  felbft  eö  [inb,  meldjc  bie  geffel  fd)mieben  unb  bie 
feciale  g-reiljeit  be§  55olfeg  untcrbrücfcn."  9lur  burc^  bie  ßr^altung 
unb  (Srljöljung  ber  politifd)en  Un3ufriebenl)eit  bürfen  fie  f)offen ,  immer 
geneigte  Unterftü^ung  bei  i^rem  egoiftifd)en  Streben  nac^  @d)affung 
neuer  Buftänbe  ju  finben.  ©aju  fommt,  ba^  jebe  neu  errungene 
greiljeit  uor  allen  il)nen  jum  S^ortljcil  gercidjt,  ba  jcbe  (Srljöljung  ber 
traft  be§  5lbl)ängigen  bie  9}lad)t  be§  §crrfd)enbcn  fteigert.  —  ©iefc 
(Sntroicfelung  l)at  aber  einen  büfteren  .f>i"tergrunb.  3e  meljr  hat-' 
S5olf  sunt  politifdjen  Selbftbemnptfein  ober  ridjtigcr  jur  |)olitifc^en 
Selbftübcrljcbung  gefüljut  mirb,    befto  bvüd'enber  lüirb  iljui  bie  focialc 
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5lbf)änöiijfeit.  (Seliiu^t  cc  iljui  bcicinft  nid)t  iiicljr,  bic  ^(üd  ^,u  löKti, 
[o  lüirb  c6  fic  (^cmnltfam  jcriTipcn.  ^cnn  luo  bei  Ucbcrtrcibung  bc^ 
politi[d)en  ©Ieici)()eihnH*incipe  neben  pomp[)aftcni  9tcirf)t()uni  bie  bruf. 
fenbftc  5(nnut[)  mol)nt,  ift  (Soninmniemuä  unb  8ocia(ieinue  bie  notfj- 
irenbigc  B-üIi]c. 

'Dce^jnlb  liegt  eö  im  Sntereffc  be§  Staateei,  auf  bie  "•^Hn-iiiittfun!] 
ber  brofjenben  ©cßcnfä^c  bebadjt  ^u  [ein.  ^ae  9}Iitte(  (jier^u  bieten 
,,bie  auf  bem  ^rincip  bei-  8elb[tt)ülfe  bcru^enbeit  5(lTociatiünen." 

2)ie[clbcn  Ijaben  auf  anberm  ©ebiete  eine  ä()nlicf)c  ^lufgabe  id)on 
einmal  erfüllt.  5(1^  33lutrad):  unb  ^-eljbe  unfer  9>olf  ^u  iievnid)ten 
brol)ten,  entftanbcn  in  ?^-orm  ber  S^elir-  unb  ®efammtbürßfcl)aften 
bie  5lffoeiationen  ^um  (2d)ut^c  ber  '»^nn-fon  unb  ^-amilic.  ^erfelbe  -Snmpf, 
meieret  üormalö  um  ßcben  unb  grei^eit  flcfüljrt  luurbe,  ift  ijefleninärtii] 
auf  bem  .©ebict  bev  luirtl)fd)aftlid)en  Sntereffcn  entbrannt.  5lud)  l)ier 
brof)t  ber  Starfc  bcn  Sd)tüad)en  3U  erbriUfen;  aud)  Ijier  bietet  bie 
5lffüeiation  ba^  ?Jiittel  ^,ur  .'oülfe: 

9Sie  in  alter  3eit  ber  äupcren  ÖHinalt  einzelner  ?JIad)tl)aber  burd) 
S^ereiniguui]  ber  Sd)iiiäd)cren  ju  cjemeinfamer  -^ülfe,  fo  muf?  in  jetiiijer 
Beit  ber  Ucbennad}t  beö  CapitaB  burcf)  S^creinißuni]  ber  tucniger  gel- 
tcnben  lüirtl)fd)aftlid)en  Gräfte  ein  @ei]eni^eaiid)t  9efd)affen  merbcn. 
%k  in  alter  Beit  bie  cinjelnen  ©cmeiuben  bae  )lied)t  ber  '^nnfon 
fd)ufen  unb  fd)üluen,  fo  merben  bie  51  ffo ci a  t innen  ber  'i'ieu- 
^,eit  bae  ^ed)t  auf  i^leid)mäMö'^ -l'i'''i"f '•'""""rt  '^'l^'i'  '^irtb- 
fd)aftlid)cn  Gräfte  fd)affen  unb  fdiüljcn.  Äsie  bie  alte  @c- 
fammtbünjfdjaft  il)ren  l)öd)ften  Bmeef  erreid}t  l)at  in  ber  5lufl)ebuni^  be^ 
Untcr)d)icbei^  jmifd)en  ^-rcien  unb  Unfreien,  fo  ift  ber  l)öd)ftc  Birccf 
ber  niübernen  5lffociatiou  bie  -VUuft  ^inifdieu  Firmen  unb  ))icid)cn  \\\  über- 
brütfen. 

3Bie  aber  ferner  bie  alten  politifd)en  $lffociationen  bie  lint- 
micfeluni]  ber  mirtl)fd)aftlid)en  .Gräfte  ermünlidjt  unb  geförbert  baben, 
fo  tücrben  bie  tuirtl)|d)aftlid)en  5lffoeiationen  rürfmirfeub  auf  bie  po- 
litifd)e  Gntioiifeluni^  be«:<  '^nilfeo  einen  luobltbuenbeu  Ci'influfi  üben. 
^ic  UKuben  bei  ben  (s5runbbe|iUeru  unb  5libeiteru  bal^  3elbftbeiini!U- 
fein  erbalten,  iiield)ei^  bie  ©elb-'DliiVirdjic  !V^V'"ii''iitirt  ^u  erftiifen 
brüdt.  5)ie  ®runbbefil3er  nunben  bie  !i^Nabrl)eit  bei\  lum  unfereui  Mönirtc 
bei  5Berabfd)iebuni)  bei^  2.   :?)ieid}\>tai3e!>  öefprodienen  Sorle<>: 
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„bic  ®ciuci!i)d)aft  bei  iiniil)[d)aitlid)cii  3ntciT)[cn  f)at  bie  S^cv- 
pffidjtutii]  jum  ocmcinfdjaftlidjcn  Bdjiü^c  bcvfclben  jur  ^ot- 
aueife^uni]" 
immer  mcljr  cifenncn  Uxmn  unb  mit  Der  eint  er  ^roft  ben  weiteren 
Uebcrgriffcn  bcr  6npitaU^-§crrfdjaft  cntijegentreten.  .  5lbcr  auc^  ber 
^Irbciter  luirb  [id)  fcineö  magren  Sntereffeö  bemüht  tnerbcn,  njelc^ee 
baljin  gefjt,  ha^  nidjt  bie  3ntercf[en  einzelner  ^(a[[cn  üorjuijötDeife 
^Berürfi'idjtiijuni]  finbcn,  fonbcrn  bie  Sntereffcn  5tller  öleidjmä^ig  jur 
©eltung  fümmcn.  ©anj  baffclbe  Sntercffe  Ijat  bie  trone,  beren  Stel- 
lung über  ben  ^^artcien  bebrofjt  tuirb,  tucnn  eine  ber  Parteien  bauernb 
ta§>  Uebergelüid}t  erljält.  ®eMja(b  i[t  ju  fjoffen,  ha^  auö  ben  5If[o- 
ciationen  ein  SJiittelftanb  ertnnd)[en  luirb,  ber  ben  8d)ul)  [einer  Snter- 
effen  in  einem  fräfticjen  9lcd)ti^  •  Sdjulje  unb  einem  mädjtigen  Äönig- 
tljume  finbet.  — 

|>iernnd)  er[d)eint  bie  23^e[ürgni[5  nor  ber  luad^fenben  ^nd)t  ber 
auf  @elb[tt)ü(fe  beru^enben  ®eno[[cn[d)aften  nid)t  bcgrünbet,  [ofern 
nur  ber  Itntcrfdjieb  jmifc^en  ben  5l[[cciationen  „^^ur  .?>cr[tcfüing  beö 
@IeieI)gett)id)tcg  3li)i[d)en  aüen  Sntereffen"  unb  ben  5(ffociationcn  „jur 
S5ernid)tung  ber  tiorljerr[d)enben  3nterefl'cn"  feftge^aiten  mirb.  Bu 
ber  erfterentntegorie  gcijören  bie  ^nn-eine  jur  ^efd^nffung  non  (Ercbit  unb 
eigenem  ßa^ital,  bie  95or[d)up-,  (ionfum-  unb  ^n-obuetion^  =  SSereine ; 
5U  ber  letzteren  bie  5lf[ociationen  ber  (iomnmniftcn ,  (Socialiften,  6oa- 
litioniften  ic.  —  3ene  fütjrcn  jur  (ioncurrenj,  biefe  ]\n  (Eollifion. 
3ene  [pornen  qUc  mirtfj)'d)a|tHd)cn  .Gräfte  ju  größerer  !Jf)ätigfeit  an, 
förbern  ben  äßoijlftanb  unb  füijren  auf  bcr  ©runblage  beö  Ote^teö 
jur  g-rei^eit.  ®iefe  bagegen  oernid)ten  mirtf)[d)aftlid)c  Gräfte,  er- 
Ijö^en  bie  9lotI)  ber  9(rmut()  unb  füijren  burd}  9ieiiüIution  jum  2^er- 
rorigmua  unb  ©egpoti^muv^. 

®ie  ^sfanbbrief  =  3n[titute  werben  aber  aud},  abgcfel)en  Don  ber 
mit  ben  übrigen  5lf[ociationcn  iljncn  gemcinfamen  f)o^ien  5lufgabe;  bie 
ben  ©runbbefi^crn  auö  bcm  Uebergciüid)te  bco  (Sapitalö  bereite  er- 
madjfenen  ?iadjt{)ci(e  milbern: 

^ie  ©idjertjcit  ber  Snftitutc  madjt  bie  8{uf^fd}(ie^ung  aüer  9leu- 
bauten  unb  fleiner  2anbp"nrccUcn  Don  bcr  3^cpfanbbricfung  notr)tt)en- 
big.  (cfr.  §  22.)  3n  g-olgc  bicfcr  (Ercbit  =  ßrfdjmcrung  ijat  bcr  mit- 
teflofc  3Sau  =  Untcrnctjiucr  geringere  5(u^[id)t  auf  ©etüinn,   ber  ©ut^- 
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fd)Iä(f)tcr  geringere  5Iu^i"id^t  auf  5Ibnc^iner  bei-  ^snrccücn.  ^Reiben  tuirb 
baburdj  i()r  ©efdiäft  iici-(ctbet.  1)ic  5lu?fü[)nm[s  oon  ^^IcuDautcn  tuirb 
ha^  S^ebürfnip  nidjt  übcrftcii^cn ,  bic  Scrfpdttoiuni]  bcv  bäucrlid)cn  ©ütoi 
nbucljuicu,  uub  foluof)!  bcv  fKibtifdjc  al^:*  bcv  Kinblid)c  ©vunbbcfilj  an 
Stätiöfcit  getüinncn.*) 

5Iuc{)  bie  burd)  bic  ncucvc  ©cfcl^gcbinu^  eniftaubcnc  Uni'idjcvbcit 
bcö  .f»t)potI)cffn'5>cvfcbve  lüivb  lucnißcv  iiadjKjciliij  luivfcn,  ba  bic  3o- 
libavfjoft  allcv  ©nmbftücfc  eine  9hk^ß[cid)uni]  ber  bei  einzelnen  öor- 
fonuiicnbcn  'S'iffcvcn^cn  ^nv  (yüli]c  [)at,  unb  ba  übevbicc>  bnvd)  eine 
jtueif mäßige  3)crfa]'[ung  bev '>^^fanbbvief -Csnüitutc  bic  übev  ba?  (Sißcn- 
ti)um  unb  ben  Umfang  bcö  '^fanbee  beftcljcnbe  UngciiHßljeit  fc^r  er- 
l^cblic^  befd)ränft  luevben  fann. 

§  U. 
?(cnt»crungen  hev  ©cfc^gcbung. 

(Sine  UoUftänbige  fiiilfe  gegen  bic  9icd)t?-Ungeiüiß[)eit  ift  allev- 
bing^J  nur  burd)  5lenbcrung  bcr  öcfcl^gcbung  über  ba^^  gefammte  3m- 
niübi(iar  =  ®ad)enrcd)t  in  S^erbinbung  mit  einer  genauen  ^i>ermc[[ung 
unb  Äartirung  aUec  ©runbftüdfe  mijglid).  ©egen  biefe  tritt  ober  \>a^ 
33cbcnfen  auf,  ha^  einerfeitg  ba^  93cbürfnii3  einer  ein[)citlid)en  ®€- 
fctjgebung  immer  mebr  fid}  gcltenb  mad)t,  m\^  bafj  anbrcrfcit'^  jcbe  @c- 
fcl^c^-Dieform,  meldjc  einzelne  iljcilc  bec>  ))icd)ttwiad)  neuen  "^niucipicn 
regelt,  bcn  organifdjcn  3u)'ammeu[)ang  ftört  uub  bcetjalb  nur  gar  ^u 
Ieid)t  nie[)r  fd)abet  aU  uüljt.  öeibc  ©rünbc  möd)ten  eine  balbige  9le- 
form  unfevi^  gefammtcn,  uid)t  abcv  eine  norläufigc  Umgcftaltung  bc^ 
3mmobiIiar  =  Sadjcnved)teö  uniu[d)cniMucvt()  evfd)eineu  (a|fen. 

3u  i^etveff  bee  '').n'ojef5vcd)tC'^  ift  bnvd)  bic  bcveiti>  begonnene  'i?lnc'- 
arbcituug  eine?  (rntiuurfci^  bic  (S"rfiillung  bcx^  'iHn-Iangcui^  nad)  einem 
ciu[)citlid)en  ©efetjc  mefcntlid)  näl)er  gcrücft.  ^ci^Ijalb  möge  e>^  erlaubt 


*)  ©elteii  UHi[)l  ift  eine  iim-iditirteie  9H"l)inip(iinfl  rtiiißcftcllt  uiürbcn,  al*  bic 
iiiifcvcr  (5cfe^u'8-5)leoi|oren,  ^n\i  bie  ^^fiiiiMn-ief -^nftidite  bcii  ^niiiMufi^  inobili. 
fireu.  Sie  luirteii  ba«  flevabc  Wetieutlieil ,  iiibem  fie  burd)  (iiiiid)räiifuiirt  bcr  (?fitor 
iinb  «Piiii-Speciilation  ben  OJniiibbefil»  bcfeftineii ,  burd)  Grleid)fcriiiirt  be*  (Jrebiic* 
bie  3>craiiliifiiiiiö  jii  uielfadjeii  ^i>erauiieriiiuien  beicitirten,  burd)  (>\euiäbniiiii  iiiiffinb- 
barer  2^arlel)iie  bic  3al)l  ber  au*  ben  Äiinbiiiuiuu'"  bcr  vniHithcfeu  eruMd)fcubcu 
(2ub[;a[tatii.Micit  ucrniiubcru. 
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fein,  ttamctitlidi  auf  brci  fünfte  unfcver  8ub()Qftation§'®c[et39ebimg  ^in- 
jutücifcu,  li)cld)c  in  bcr  ^n-arig  ju  niclcn  .^Uagcn  S^emnlafi'unß  geben: 

1.  auf  bie  ^o[t[picIi{]feit  unb  SBcitläufißfeit  be§  2:ai-t)erfat)ren^, 

2.  auf  bie  ^u  grof^c  ©crniimigfcit  bcf  ?^-ri[ten  bi^  j^um  öietungö^ 
S^crmine, 

3.  auf  bcn  ßaution^piinft. 

3u  1.  ^a  bie  Jnren  nur  yir  !3u[üvniation  bicnen  unb  nid)t  ncr= 
treten  luerben,  [o  tnirb  man  biefelben  njenigften^  in  benjenigen  ßanbeg= 
t()ei[en,  in  uield)cn  bie  ©runb=  unb  (s3ebäubefteuer  bereite  eingeführt 
ift,  o()ne  ^3iad)t()ci[  burd)  ^tue^üge  auö  ben  @runb  =  «Steuer  =  ßataftetn 
unb  Oiegiftern  erfetjcn  fönnen. 

3u  2.  dUd)  bcr  gegeninärtig  beftc[)cnben  ©efe^gebung  finb  bie 
g-riftcn  bee  23ictung§terniineö  oon  bem  Sföerttje  ber  ©runbftiicfen  ab- 
fjängig.  Bluccfniä^igcr  niödjtc  e^  fein,  bie  (Sigenfd)aft  ber  @runb= 
ftücfe  a[§  9)iapftab  an^uue^men;  über  ben  2öertf)  länblidjer  @runb= 
ftüde  fönnen  bie  Äaufluftigcn  fid)  nid)t  ^u  jebcr  Seit  informircu;  be^- 
I)alb  muffen  bie  g-riften  non  längerer  ^aucr  fein,  ^ei  ftäbtifd)cn  ®runb= 
ftücfen  fällt  biefer  ©runb  ineg;  f)icr  evfd)eint  beetjalb  bie  alfgenteine 
^(agc  über  bie  ju  grofie  ©eräumigfeit  ber  g-riften  bi§  jum  33ictung?- 
termine  begrünbct  unb  eine  Slbfürjung  berfelbcn  bi§  auf  V3  ber  je^igen 
®auer  ino[)I  ^uläffig. 

3u  3.  ®ic  5Beftimmung  im  §  11.  ber  5>erorbnung  n.  4.  Märj 
1834  ,*)  nad)  lueldjer  jeber  •s>l)pot[)efen  =  63[äubiger,  beffen  .•5l)pot[)ef  inner= 
balb  berlare  aueläuft,  mit  feiner  g-orberung  für  bae  abgegebene  ?3ieift- 
gebot  bie  Uürge|'d)riebene  Kaution  beftellen  fann,  ift  bem  9iea[  =  Grebite 
nor^ugeiueife  fdjäblid);  fic  ift  bie  letzte  Urfad)e  ber  öielfac{)en  9tefub[)afta= 
tionen.  3n  bem  ©utrourfe  ber  neuen  ^n-oje^^Orbnung  Dom  3a[)re  1864 
ift  bieg  and)  anerfannt  unb  beebalb  angeorbnet,  ^a^  nur  bie  innerhalb 
ber  erften  -^oälftc  bcr  Jarc  eingetragenen  'SrM)pot[)cfen  aU  (Eaution  ^u- 
^ulaffcn  feien.  5(ber  and)  bicfe  .spülfc  entfprid)t  nid)t  bem  3inccfc  ber 
93ietun9e-(iautiün.  ®urd)  letztere  foK  bcn  c2ub()aftation6  =  3ntereffentcn 
eine  Sidjcrljeit  bafür  gciuötirt  werben,  ta^  ba§  9)leiftgebot  gcjaljlt  unb 
ibr  '^].^fanbvcd)t  abgelöft  tuirb.  Gine  (2id)cr[)cit  aber  fann  bem  .?>l)pO' 
ttjcfariug  nie  burd)  poft intabulirte  gorberungen  geboten  tuerben. 


*)  @cf.-Snmml.  ®.  39.  ff. 
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mögen  ftc  nn  fidi  nitcf)  nod)  fo  fid)ci-  [ein.  Gine  bnrdji^veifenbe  .s3ü(fe 
ift  nur  bann  ju  eriunrten,  mmx  fein-s^iipotfiefen  ©(änliißcr  [leim  ^ihcv- 
fpvudjc  eincö  Dor  i[)ni  eingetragenen  ©laubiger^  mit  [einer  ?^-orbcrung 
Kaution  t'e[tellcn  bar[.*) 

©er  S^egtall  bei^  mandatum  monitorium,  [otuic  aller,  bic  Zub- 
[jaftation  [)inbernben  ober  ner^ögcrnben  ^riuitegicn  ber  C§runb[ic[il3cr 
unb  Ianb[(^a|tlid)en  3n[titute  barf  tuot)!  afe  [e([)[toer[tänblid)  angenommen 
merben,  i^a  bie  Grfafjrung  [)in(änglid)  ['eiuie[en  [)at,  baf-,  [ie  ben  ©runb- 
[lepftern  nid)t  jum  93ort[)ei(e,  [onbern  ^um  9iad)t[)eilc  gereidien. 

(Snb(id)  er[c^eint  bic  mög(id)[tc  Gnt(a[tung  be$  ©runbbenlKei  uon 
ben  in  unt)er[}ä(tni^mäpigcr  .^o^e  ifjn  tre[[enbcn  ö[[ent(id)en  Slbgaben**) 
bringenb  lüün[d)enemcrtf).  rsnbc[onbere  bürftc  bic  GrnuitJigung  ber  mit 
bem  '*oi)pot[)efar-3>erfe[jr  licrbunbenen  f)of)en  8tem).ie[  unb  .rui[ten  ein 
©ebot  ber  ©eredjtigfeit  [ein;  benn,  ha  ber  23c[it3  Hon  ©riinb  unb  5?o- 
ben  9e9eniinn'ti(3  nid)t  me[)r  3icd)te  unb  ^Hirt()ei(e  gcmäfirt,  ad?  ber 
©e[il?  fa^renber  §a[ic,  [o  i[t  ev^  billig  bafy  and)  ber  au[  i()n  be^üg- 
nd).c  9ied)tt^.9serfeljr  nid)t  l)öl}er  bela[tet  mcrbe.  ^)iamentlid)  red)tfertigt 
[id)  non  bie[em  ©e[id)tc4mnftc  ber  5(n[prud)  au[  [tcmpelfreie  '!)(u>^[er- 
tigung  ber  ^fanbbriefc. 

B.    DcriiimQ  öes  orößcrcn  (CrchitöebürfnilTcs***) 

§  15. 
®asi  größere  ßrebitbebüvfnip  i[t  bnrd)  bic  'i)iotl)ii)enbigFcit,  auf  lir- 
jielung  [)öl)crcr  Erträge  bcbad)t  ]n  [ein,  cnt[tanben.  5>etM)alb  luürbe 
ba^  S>erlangen  nad)  einem  l)öl)eren  31  ea  l- (Srebite,  lueldier  lum  bem 
S>crtraucn  in  bic  bereiti>  iiorl)anbenc  i^ei[tungs>[äl)igfeit  beö  ©runb 
unb  Sobenö  abl)äugig  i[t,  nid)t  gercd)t[ertigt  er[d)einen.  I^ic  .Herbei- 
führung größerer  2ei[tuug^:^fäl)igfeit ,  ift  nur  burd)  eine  l)öl)cre  Üh'- 
trieb[amfcit  möglid).  5)cr  ®runbbe[itu'r  mu[<  bal)er  benjenigcn  I5rcbit, 
iiH'ld)er  [id)  an[  ba^?  ^sertranen  ,^n  [einer  *3H'trieb[amfeit  grünbet,  b.  h. 
ben  ^].Hn-[oual  =  (Srebit  ,^ur  'S>iil[e  nebmen.  5>i!jber  bat  er  bic^  nidit  ge 
tl)an   unb  leiber  in  ^-olge  un[rer  (sn-[et3gebiuig  nid)t  Ibun  fönnen: 

*)  «ÖJcin  ?(iiffaj)  0.  a.  O.  S.  129. 
**)  ßocbc,  ®cr  9totl;i'tatib  ber  yiinbiuirtl)C.    Q.  26.  ff- 
***)  3u  üerßl.  £d)offcr,  bic  Iaiibiuiin)ici)iifil.(ircbit-6rifi».(3ürid).  1SG7.) «.  48.  ff. 
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®a,  tvie  cvtt)ä{)nt,  ber  9tcQ(  =  ßvebit  an^  bem  S^ertrauen  in  bie 
ficiftungefäfjtgfeit  be6  ©runb  unb  93obcn§  bciu^t,  [o  legen  bie  §5. 
pottjefenöläübiger  auf  bie  mit  ber  'f)l)pot[)ef  berbunbene  perfönlii^e  ^or- 
bcvuutj  in  ber  ^tegcl  roenig  @ett)ld^t.  ©er  ^erfonal- (Srebit  bes  ©runb- 
befii^er^  aber  tuirb  burd)  bie  per[önli(f)e  S^erbinblidjfeit  [c^lüer  belaftet, 
ba  bie  pcrfönitdje  2ei[tun(]6fä()igfeit  um  bcn  S^ermögen^tücrtf)  jener  95er- 
pflidjtunj]  i'id)  neriingert.  ^ie  ©efcljcjebung  Jluingt  [jiernai^  ben  ©runb= 
befi^cr  jur  Uebernaijine  einer  bem  ©laubiger  mertfjlofen,  i[)m  felbft  aber 
Ijödjft  nadjtljciligen  S^erpfliditung.  ®o  lange  ber  ©runbbefi^er  Uebcr- 
flup  an  Sfleal  ■  ßrebit  \)atk,  empfanb  er  bie  ?5'oIgen  biefer  ßrebit^^^er- 
fdjiucnbuug  nid)t;  fie  finb  befto  brücfenber  [jerliorgetreten,  nad)bem  an 
bie  ©teile  jene^>  Ucbcrftuffe^  ber  93iangcl  getreten  i[t.  ©eö^alb  gehört 
e?i,  fo  lange  bie  gegenwärtige  ©efe^gebung  befteljt,  ^u  ben  ivefentlid^n 
5(ufgaben  ber  ^>fanbbrief=3n[titute,  burd)  Trennung  ber  binglidjen  unb 
perfönlidjen  S^erpflidjtung  bem  ©runbbefi^er  ben  ^er[onal=ßrebit  ju  er- 
möglidjcn.    (cf.  §  22.) 

Tu\i)  ßöfung  biefer  5lufgabe  [teljt  ber  ©runbbefi^er  jebem  anbern 
©eiücrbtreibenben  gleid) ;  il)m  ift  bal)er  aud)  in  berfelben  3Sei|"c  3U  Reifen, 
nänilid)  burd)  Srridjtung  lum  23anfen  mit  Kapital  =  2^et^ciligung  ober 
öon  ©enoffenfd^aften  auf  bem  principe  ber  @elbftl)ülfe.  Sn  ben  ©e- 
fdjiiftsfreiö  ber  letzteren  finb  alle  Dledjts^anblungen  ^u  ^ie^en,  ftelc^e 
jur  '*pcbung  bc§  ^erfonal  =  ßrebiteö  ber  ©runbbefi^er  bienen,  namentliff) 
bie  ©ciiuiljrung  Hon  ©arleljuen  gegen  *!).>fanb  ober  $Bürgfd)aft,  bie  5ln= 
legung  Hon  8parfaffen,  bie  (^inrid}tung  eine§  ©iro  =  Serfe^r6  mit  ben 
einzelnen  ©runbbefit^ern.  ®ie  erforberlidjen  g-onb^  muffen  burcf)  bie 
(Einlagen  ber  ©enoffen,  burd)  bie  ^eftänbe  ber  ©parfaffen,  burd)  bie 
^^orfdjüffe  ber  ^^sfanbbrief-Snftitutc  unb  burc^  5lufnal)me  anbcrmeitiger 
©arlcljue  gcbilbet  lüerben.  —  ®a  ber  '!)>crfonal=  (Erebit  perfönlid)e  §öe= 
fanntfel)aft  üorauefcljt,  fo  muffen  bie  ©enoffcnfd)aftcn  auf  ^e^irfe  fid) 
bcfdjränfen,  in  benen  eine  berartigc  $Befanntfd)aft  ju  ermöglichen  ift. 
(Sie  tuerben  alfo,  n^ä^renb  bie  ^sfanbbricf  =  3nftitute  ganje  ^rouin^en 
umfaffen,  über  ben  Umfang  ber  einjelnen  Greife  in  ber  Siegel  fic^  nic^t 
erftrecfen  bürfen.  — 

Sljre  Gntfteljung  ju  förbcrn,  liegt  lucfentlid)  im  Sntereffe  ber  ^:).^fanb= 
33ricf=3nftitute.  3unäd)ft  luirb  burd)  bie  9)ieliorationen,  iiield)e  fie  er= 
möglid)en,  ber  Sßertl)  ber  bepfanbbrieften  ©ruubftürfe  erl)cblid)  erl)ü^t; 
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ferner  fann  i^nen  bei  -spcrftcüunt]  einer  geeigneten  ^^erbinbung  bie  95er- 
niittelung  bce  S^erfcJjre  3iin|d)en  ben  ^^^fanbbrief  =  3n)'tituten  unb  ben 
©runbbcfiljern  übertragen  lucrben;  cnblid)  [inb  [ie  tuegen  il)reö  eigenen 
großen  Sntereffee  an  einer  iuirt[)[d)a[tlid)en  ^inmualtnng  nor^ugeiücife 
geeignet,  für  bie  ^>fanbbrief  =  rsn[titnte  bie  unmittelbare  (iontrolle  ber 
einäclnen  bcpfanbbrieftcn  ©runbftücfe  ju  überneljuien. 

®ie  C")er[tellung  bcr  95erbinbnng  erl'd)eint  nid)t  fd)tuierig.  Va  bie 
^fanbbrief'Snftitute  in  ben  Dieferue  =  ^^'^^^be  tiapitalicn  befi^en,  meiere 
jinebar  angelegt  luerben  uiüiTcn,  unb  ba  anbrcrfeite  bie  ©enoffcnfdiaften 
jur  €)ebung  be*^  ^>er[onal  =  (irebitee  berartiger  Kapitalien  bebnrfen,  [o 
fönnen  bie  3ntere[[en  bciber  ^^erbänbc  in  einer  für  beibc  üortl)eil^aften 
SKeife  baburd)  confolibirt  werben,  bafj  bie  ^fanbbrief  =  3nftitute  au8 
i^rcn  9ie[cniefonb6  ben  @enof[en[d)aften  ^inebarc  S!>or[d)üf[e  jur  ^\i- 
pofition  [teilen.  Um  jebc  ©efatjr  eine?  5luefallee  ab^uiuenben  unb 
gleid)3eitig  allen  $ln[prüd)en  gered)t  merben  ^u  fönnen,  ift  luenigftcnö 
für  einen  Jl)eil  ber  3>or[d)üf[e  eine  fur^e  -ftünbigungc>frift  ^u  ftipuliren 
unb  bie  äuperfte  ©renje  bee  (Srebite^  abl)ängig  ^u  mad)en: 

a)  uon  ber  ©röi3e  ber  (irebit  [ud)enben  5lflociation,  inbem  nur  füld)en 
@enoffcnfd)aften  (Srcbit  gemäl)rt  luirb,  bei  iueld)en  eine  bcftimmte 
5lnjal)l  bcr  and)  ju  bem  ^nnbanbe  bci^  *!)>fanbbricf  =  3n[titutcd 
geljörigcn  ©runbbefijjer  betljeiligt  [inb; 

b)  Don  ber  .f»öl)c  ber  8nmmen,  mit  meld)cn  bie  il)cilncl)mcr  ber 
©eno[[en[d)a[t  nad)  bcm  letzten  Dted)nung'^5lb[d)lu[[e  an  bcm 
9te[erlie[onb'^  Vaiticipiuen.  rie^inir[d)ü[[e  merben  einen  be[timmten 
93ruc^tl)eil  bie[er  Summe  (etiua  ^/4)  niemaU^  über[tcigcn  bürfcn. 
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HI. 


Sic  llorMcutfdjc  ß«ubfö-f)ij|)otl)chcn-i3ank  unb 
Me  ciu}clucn  pfrtnJibrtcf-3n(litute. 

§  16. 
§(Ugcmfinc  ©runbföfec. 

^ic  ju  ci-i'id)tcubc  ?uirbbcut)d)c  35unbec^.i3l)pot[)cfcn-^anf  [}at 
bcn  Sluccf,  burd)  ^Inn-iuanbluni^  ber  -S)ljpotl)cfcn  in  Rapiere  mit  ^örfcn^ 
ßouvi^  bcn  (Svcbit  bcr  @i-unbbc[iljci-  ju  ci1cid)tevn.  tiefer  äiuccf  luirb 
in  einem  um  [o  ()ö()cren  9)lQfc  evveidjt, 

je  Ijöljn  bcr  3.^erfinifeiuevtf)  bei-  '»^sfanbbricfe 
je  Qcrinöcr  bic  9^^erp[(id)iuni^  bcr  63rnnbbefi(3cr  i[t. 
g-ür  bcn  SScrtl)   ber  ^^faubbriefc   [inb   mic  für  alle  (iapi(a(e=5(nlai3en 
(§  2.)  brci  @ei'id)te].uinftc  mapi^cbenb: 

1.  bie  Sid)crl;eit, 

2.  bie  Dtealifirbarfcit, 

3.  bcr  5hilum. 

®ic  (2id}crl)cit  ift,  ha  eine  aOfoIute  (2id)cr()cit  ü&crl}aupt  nid)t 
ejiftirt,  immer  nur  rclatin.  Sie  bcftimmt  [id)  nad)  bcin  Vertrauen  bcö 
©läubigcr^^  bnJ3  bcr  Sdjulbncr  [eine  S5erpf(id)tuni3  erfüllen  fann,  resp. 
n^irb,  unb  bieg  S^crlraucn  ift  luicbcrum  non  bem  S^crmögcn  unb  ber 
Grebitmürbißfcit  bee  <2d)ulbner'3  abljängig,  olfo  bei  juriftifd)cn  ^crfonen 

a)  non  bcn  %onU, 

b)  üon  bcr  ^i>erfaffuni3  unb  S^ciiualtuni]. 

®ieg-onb6  öcmäljren  bie  @id)erl)cit,  ha^  bie  entfteljcnben  5?erluftc 
au^geglidjcn  mcrbcn  fönncn;  bie  9,^crfaffung  unb  5.^eriüaltung  muffen 
bic  ©arnntic  bieten,  baf,  3^ciluftc  übcrljaupt  nid)t  ju  crtüartcn  finb, 

®ie  Dtcalifirbarfcit  ferner  ()äni3t  nb  tum  ber  properen  ober  ge- 
ringeren Öeid)tigfeit,  bie  gorbcrung 

a)  Hon  bem  '3d)ulbncr  cinsujicijcn  ((Sinjieljbarfeit), 

b)  auf  'Dritte  ]\\  übertragen  (Uebcrtragbarfeit). 


—     35     — 

®ie  ßinjieljung  ber  5'Oi'b^nini]  Bcmirft  eine  5{uf[)c[nini3  be§  ßrcbit- 
5Berf)äftnifi'c§,  inä[)rcnb  bic  Ucbcitraijung  bic  Gnt^ietjung  bce  (SvcbiteS 
entbetjrlidj  inad^t. 

®er  ^Xü^cn  cnbÜd)  fann  Ocftcljcn: 

a)  in  3in[cn, 

b)  in  Kapital. 

95cibe  ^-ormcn  untcrfcf)eibcn  fid)  baburdi,  ha^  6ei  ber  [enteren  hai 
(Srcbit 'Xsnftitut  bic  Hon  bcm  £d)ulbncr  Qc^aljltcn  ,3in[en  [ainmelt  unb 
bemnäd)[t  capitaüfirt  an  bcn  ©läubii^icr  abführt. 

^k  einzelnen  für  bcn  ^^crt[j  ber  ^>fanbbricic  nm^öcbcnbcn  53c- 
bingum^cn  ftetjcn  ^n  cinanber  in  ^c^fclbcjiefjuntj.  3c  HoUftiinbigcr 
bic  ®id)crf)cit,  je  leidster  bie  Öicnliurung  i[t,  befto  geringer  fann  ber 
9lu^en  fein.  Sc  gcrint^cr  bagcgen  bie  Sid)cr(Jcit,  je  fdjtuicrigcr  bie 
9ieQlifirun9  ift,  befto  größerer  Diuljcn  nm$  gcmäfjrt  luerbcn;  je  nie^r 
®id)cr^eit  bie  95crfaffung  unb  S^crtualtumj  bieten,  befto  meiter  fann 
man  bei  Befdiränfung  ber  gonb^^  9e[)cn ;  je  propere  Ucbcrtragbarfcit  uor- 
[janben  ift,  befto  iucf)r  fann  auf  bie  Sin^ieljbarfcit  Hcr^idjtet  derben  :c. 

®iefe  2Bedjfcl-23C3ie[juui]  ber  SS>crtf)C>  =  23cbingunncn  nuidit  ce  niöij- 
lid),  einen  gleid)  [jofjcn  SÖcrtf)  ber  ^^fanbbricfc  auf  bcn  iicrfd)icbcnftcn 
Sßegcn  gu  erreidjen.  (£^  erfd^eint  bceijalb  geboten,  bei  bcn  cinjelncn 
Sebingungcn  ju  prüfen,  ob  bie  Sntcreffcn  ber  ©laubiger  unb  ©runb- 
bcfi^er  übercinftimmen,  ober  ob  unb  luic  lucit  fic  collibircn,  um  bcm- 
näd)ft  in  auegcbcijutcftcm  9)iaf3c  bcm  für  bie  ßrebit-Grlcid)terung  nm^- 
gcbcnbcn  ^tucitcn  ©cfidjtc^punftc  /l^cfdiränfung  ber  5.HTpflid)tuug  ber 
©runbbcfi^cr  auf  einen  moglidjft  geringen  Umfang"  im  uoUftcn  Ü)iapc 
9lec{)nung  tragen  3U  fönnen. 


A.   UcrfiilTuno  imö  Ucrrnnftung. 

§  17. 
3uriftifd)e  ^verfoncn  erljaltcn  burd)  bie  ihnen  gegebene  ©runboer- 
faffung  iljren  ßbaraetcr.  ^ce[)alb  niufj  bic  'sJunfaffung  luni  lirebit  '3n- 
ftituten  Hor  allem  ben  ©runbfäUcn  ber  folibeften  ^iHnniögcuiJ'ijH'rmaltung 
cntfpredjcn.  T^icg  mirb  evreid)t,  U'cnn  1)  bic  i?eitung  ^).>erfiincn  über- 
tragen  luirb,  iue(d)c  \>ai  9>crtraucn  redjtfcrtigen,  ha]i  fic  bie  ^^(ngclcgen- 
l)eiten  beö  Snftitute^  umfid)tig  unb  gcmiffcnljaft  ncrmaltcn,  2)  bie  leiten- 
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bcn  ^erfonen  in  iljren  Operationen  burd)  beftinnnte  unb  alei  [olibe 
ancrfanntc  ©ninbt'ä^e  gelmnbcn  [inb,  3)  bcn  ßrcbitßcbern  bie  ©arontie 
flciüäljvt  luirb,  ha^  bie  aU  Icitcnb  ouföcfteUteu  ©vunbfä^e  oud)  in  bcr 
S[jat  bcfolöt  lucvbcn. 

§  18. 
Organtfation. 

a^^ci  Drt]ani[atiün  bei  ^]> fanbOricf-Snft itut e  fomnicn  in  Se- 
ti-ad)t  bie  Sntcueffcn 

1.  ber  ©läubii]ei-, 

2.  ber  affociirten  ©runbbefil^cr, 

beren  (Sid)cr[)eit  burc^  bie  Slut  bcu  a^crivaltung  bebingt  ift, 

3.  beg  ©taatee,  raeldjcr  an  ber  förber(id)cn  ^eriüaltung  öon  3n- 
[titutcn,  bie  auf  haii  2i>oi)(  unb  9Sc()e  bce  tjcfanunten  @runb- 
befitjce  Düui  [jödji'tcn  Ginfluffe  [inb,  n^efentltc^  bet()ciligt  cr[d)cint. 

®ie  bcfteljcnbcn  (irebit^S^crbänbe  trafen  bicfen  brei  @c[id)tgpunften 
in  umfaffenber  ^cife  D^edjnung: 

•Da  bie  ^[anbbrief'^arfcljne  (Srebit=a3en)ini9uni}cn  auf  lange  3cit 
finb,  [o  mup  bcn  ©liin bigern  bie  ©arantie  gctniiijrt  luerbcn,  ba^ 
bie  Sseriualtung  bie  bauernben  Sntereffen  nid)t  bcn  au(jcnblicflicf)en 
Scitftrönuingen  ober  Siortljeilen  opfert.  ®cm  cntfprcc{)cnb  pflegt  bie 
2ßal)l  beö  ©ircctorii,  b.  ]).  bcö  ßoUegiuniiS  öon  «Badjuerftänbigcn,  bem 
bie  31erfüoItung  unb  ber  gefammte  ©efd^äft^betrieb  obliegen,  bcn  flic- 
präfentantcn  ber  poIitifd)en  ^roöinjial^a^erbänbe  übertragen  ju  fein, 
Hon  iücld)en  criuartet  lücrben  barf,  ha^  fie  bei  3(u9Übung  jenes  2Baf)l' 
rcdjteö  hM  baucrnbe  Söot)I  iljrer  ^^roüinj  resp.  i^rer  .Greife  norjug^^. 
lueife  berücffic^tigen  inerben.  ©ie  Sirectoren  felbft  aber  ertjalten  burct) 
bicfe  5trt  ber  Söal)!  eine  Don  ber  ©unft  unb  bem  ßinfluffe  ber  3n- 
tereffcntcn  unabljängigc  Stellung,  oljue  lueldje  bie  ©arantie  einer  „gc- 
lüiffcnljaftcn"  5üutefü()rung  faum  möglid}  fein  lüiirbe. 

3ur  Kontrolle  beö  ©ircctorii  bicnt  ber  5Iu6fd)up  meiftbettjei- 
ligter  ©runbbefit^er,  lüeldjcm  ha^  SOiitbefd}Iiepungered}t  in  hm 
a5crbanbe=S(nge(egenljeiten,  bie  Sleüifion  unb  ®ed)arge  ber  9ied)nuugen  }c. 
3ufte[jt,  lüiitjrcnb  bie  ©cfammt-Sntcreffen  bc^  S^erbanbeö  Hon  ber  ©cne- 
roI=aScrfainni[ung  bcr  affociirten  ©runbbefi^er  inaljr^une^men  finb. 

5)a6  Sntercffe  bcö  Staaten  cnDlid)  luirb  burdj  bie  Ober=5luffid)t 
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bce  !illtini[tcrii  uub  bic  iiiuiiittolbarc  5liif|"idit  cince  iiou  bcui  .^Uinii]e 
ju  crncnncnbcn  Staate  (SoiniiiiiTariue  (■jciiialjit,  iiicld)cr  über  bic  23coti- 
ad^tuni]  bcr  3111  Gv(jnltini(]  iinb  ^•öibcnmi]  bcs?  "sunitutce  ßctroffcucn 
SBeftinnnunQcn  ,311  tvadjcn  I)nt  unb  bcefjalb  beflißt  ift,  nllni  5)cr)'aiiiiii- 
(uni3cn  bcijuiuobncn  unb  bic  cinjclncn  9?c|'d)(ii[fc  burd)  [ein  ^ikto  bi^ 
3ur  (S'nt[d}cibiinij  bc§  9}lini[tcvii  ^u  [iiepcnbircn. 

1)ic|'e  C^njanifation  mivb  im  'iJÜIflciiicincn  für  bic  *!)3fanbbricf-r^n- 
[titutc  bcibc(jaltcn  n^cibcn  fünncn.  3in  (iin^clncn  lucrbcn  buvd)  bic  ^in-r- 
cinigung  unter  ein  6cntral=r^n[titut  5(enbcrungen  notbuu-ubig  tuerben, 
n)cldf)c  ^icr  nic^t  ^u  erörtern  [inb,  bn  [ie  mcfcntlid)  non  bcm  icncni 
:5n[titute  ^u  gebcnben  ^Sirfungefrcife  abhängen. 

2*er  2Sirfungefrcic^  bc^^  ßcntral-^nftitutcö  tuirb  nud)  für 
[eine  eigenen  Ginrid)tungeu  niaf5gcbcnb  [ein  niü[[en.  ^ce[}alb  cr[d}cint  c^ 
nid)t  nio[)l  niöglid),  aber  aud)  nid)t  imn  rMitcrc[[c,  beimr  bc[tinnntc  ©runb- 
[ä|c  für  bcn  ©c[d)äftefrei'^  unb  bic  iHn-antiuortIid)feit  bcr  Gcntral-i^anf 
feftgcftcUt  [inb,  auf  bic  £)rgoni[ation  bcr[elbcn  [pcciell  cin5ugc()en.  "üKc^ 
leitenber  ®efi({)t^punft  aber  luirb  gelten  bürfen,  baß  in  bcnifelben  9)iaBe, 
in  tiic(d)cni  ein  6rcbit-3n[titut  an  5(uebef)nung  geiuinnt,  bai>  ^S>ü()l  bcr 
ge[aniinten  @runbbe[it3er  unb  bcö  ganzen  '^Hilfc>^  nic[jr  in  J-rage  foinnti, 
alfo  bic  l()ei(na()mc  bee  Staatec^  an  bcr  i?citung  aucgebcljut  merbcn 
niu^,  tt)ä()renb  anbrcr[eit'^  in  bcHi[elbcn  5)iai3c,  ale  bic  3a(}I  bcr  'ü^c- 
tt)eiligtcn  anidjft,  bcr  5(n[prud)  bee  einzelnen  au[  eine  Icitcnbc  Wiü- 
mirfung  nicljr  ^urüiftritt,  unb  bi^Mialb  bic  unniittclbarc  iBet()eiligung 
ber  affociirtcn  ©vunbbc|iljcr  eingc[d)ränft  iiierben  fann.  rihngcniä[? 
irirb  in  analoger  "»Jlntiicnbung  ber  [ür  bic  ^).Nfanbbrief-onftitutc  nia[?gcbcn- 
bcn  @runb[äl3e  bic  Scitung  bci^  3n[titutcs^  einer  uon  bcm  23unbce"'^uä- 
fibium  5U  ernenncnben  ^irection,  bereu  ?3titglicber  unmittelbare  Staate- 
bcamte  [inb,  ju  übertragen  [ein.  Vk  ®encral-'i^cr[ammlung  fann  ans? 
"Deputirten  ber  5(ue[d)ü[[e  [ämmtlid)er  a[[oeiirtcn  "'^^[anbbriof  ■  TMifiitutc 
gcbilbct  luerbcn ;  [ie  mirb  ben  '':?lu'^)d)u[5  ^u  iiuiblcn  haben,  bei[cn  Wv 
glieber  an  beni  ^omicil  bce  (Scntral  •3n[titutC'^  u>oI)nhaft  m  müiicn. 
Tic  bei  ben  ^n-üHinyal  ■  rsn[tituten  ben  Staate  •(iommi[[aricn  obliegen- 
ben  J-nnetionen  tonnten  (ba  bao  «^nnbee- "^^räfibium  bic  ?irccio;en 
,^ii  ernennen  bat)  einem  lum  bcm  :;licid)«Mage  auf  je  :5  oabre  ^n  iiuil)- 
(enben  tfuratorium  übertragen  lucrbcu. 
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§  19. 
93cr  nj  altun  g  S:®  runbf  ä|c. 

®ie  ^fanbbricf-Snftitutc  Licnuittcln  bcn  ßrcbit  jum  3it)ecf  bcr 
Grebit'ßvlcidjterung.  ®c§[jalb  ift  bei  gtftfe^ung  bei-  ©runb[ä|e 
für  bie  2}ei-lüaltung  ta^  I^aupt-Slugcnnicvf  ju  ridjten: 

a)  auf  bfc  Otcnlifirung  ber  gorberungcn  o^nc  Olücfgriff  auf  bieg-onbg, 
©ie  bcftcfjcnbcn  (Srebit=i^crbänbe  tragen  aud)  bicfem  @c[id}t§|.mnfte, 

[ü  weit  e^  nad)  bcm  ßcijcntDärtigen  «Stanbe  bcr  ©efc^gcbung  überfjaupi 
rnößlid^  ift,  9led)nung.  (S§  oefjören  Ijiertjer  namcntlid)  bic  SBeftiminun 
gen,  ba^  bic  ^>fanbbriefc  unfünbbar  finb  nnb  nnr  öegcn  fold^e  f)t> 
pot[)efen  ertfjeilt  mcrbcn,  bencn  anbre  Gintraj^nngen  nid)t  üorgeljen, 
ta^  Sinfen  nnb  ^fuiortifationebeiträge  praenumerando  ö^^jaljlt  inerben 
muffen,  nnb  (ioni|.icnfalionen  bcn  .Raffen  bcr  Snftitute  gegenüber  quo 
gefi^Ioffen  finb,  ba^  bei  nid^t  pünftlidjer  Sin^^ja^Iung  fi^Ieunige  unb 
an^gcbetjnte  Gjccutiong  =  9)ia^regeIn  ftattfinben,  juglcid^  aber  anberc 
9iad)t[)ci(e,  namcntlid)  Mnbignng,  S^crlnft  beö  ©ntBaben^  an  ben  die- 
fcmc'  unb  5(mortifationc>fonb^  angebroBt  finb  k. 

2?ei  bcr  aller  5>orfid}t  ungcadjtct  niemak^  au^^jufd;Iießenben  SDlög- 
lidjfcit  non  S^erluftcn  crfdjcint  nidjt  niinber  midjtig  bic  fernere  9tücf- 
fid)tnaf)nie, 

b)  auf  25cfd}affung  nnb  Grfjaltung  ber  g-onb§, 

c)  auf  leidjtc  Eealifirung  ber  g-onb^, 

d)  auf  fdj(cunigcn  ßrfat^  bcr  bei  ben  g-onbg  entfteljcnbcn  5(uefälle. 
S}b  unb   tnie   tneit  bicfen  5[liomcntcn  bei  einzelnen  g-onbg  in 

einem  tjij^eren  aU  bcm  bi^bcr  crreidjtcn  SRa^e  ©eltung  gegeben  wer- 
ben fann,  wirb  unten  bei  ben  bejüglidKn  g-onbö  ju  erörtern  fein. 
9lur  ein  ©efid^ti^punft  ift  fd)on  [)icr  ^erüorjufjeben,  ha  er  ficQ  auf  alle 
g-onb^  bcjicfjt,  bei  benen  fid)  23aar-S^eftänbc  bilbcn.  ^aft  fämmtlid)e 
«Statuten  cnt[)altcn  bie  23eftimnmng,  ha^  bic  bi?ponibc[en  3Jaar=^eftänbe 
in  ^sfanbbricfcn  angelegt  incrben  muffen.  ®iefer  .3ivang  ftctjt  mit  bem 
©runbfa^e,  bap  eine  9^crmögcnö-S5ertnaItung  befto  beffer  ift,  je  Ejö^ere 
Erträge  —  unbefd)abct  ber  (2id)cr^eit  —  erftrebt  unb  erjielt  werben, 
in  Sßsiberfprud).  '5)enn  ba^  gan^e  Streben  ber  ^^fanbbrief=3nftitutc 
ft  auf  einen  Ijoijen  ßourö,   alfo  auf  eine  ücrijältnipmä^ig   niebrige 
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9tcntc  bcr  ^;).>fiinbbricfc  ijcrirfjtct.  )IV\  einer 'üdifci^uni^  ber  *^^niu-- ^^H^ftänbe 
in  ^^[niibtu-icien  fanu  ba()ci-  nid)t  md)  einer  (joljeu  )){ente  i^etvaeljtet  luevben. 
Slbcr  aud)  (jicrnon  nb!]c[c()en  cr[c()cint  bic  2^e)d)ränfnni3  nid)t  föiberlid). 
(Sic  (;ebt  ()in[id)tltd)  beu  ^>evliia(tuni3  bcr  ^aarfonb^  jcbc  eigene  3:[)ä- 
tigfeit  ber  Snftitute  auf,  ba  je  nad)  bcm  a5oi()anben[ein  gröperer  ober 
ßeringerer  35e)tänbe  nur  "-^.^fanbbriefe  an^ufnufen  ober  ]\i  nerfaufen  [inb. 
®ie  ^iserbänbe  erljalten  burd)  biefe  Unlfjätigfeit  öcgenüber  ben  23aufen, 
tüe(d)c  mit  ifjren  S^anrfonb^^  arbeiten  unb  werben,  genau  bic  Stellung, 
lucldjc  im  ^rinatlebcn  bie  9ientierf>  gegenüber  ttjätigen  -Saufleuten  ein- 
nclimen.  Sic  Ijaben  ein  bequemerem  'l^afcin,  aber  iiicit  geringere  15'rträg- 
niffc.  ^en  ^^nineipien  ber  Sid)erl)cit,  lueldjc  für  alle  Operationen  baj 
Ijödjfte  @cfcl3  bilben  muffen,  inirb  uollftänbig  9ied)nung  getragen,  luenn 
bic  55eriüaltung  bcr  f^-onb^^,  „nad)  ben  für  bie  .5löniglid)c  .f>aupt=2?anf 
geltenben  ©runbfälKn"  erfolgt,  ^^af}  aber  baburd)  bic  ben  ©runb- 
bcfil^ern  ju  gute  fommcnben  Grtriigniffc  crljö()t  unb  bic  Saarfonbö  — 
alfo  aud)  bie  Sid}erl)eit  bcr  ©laubiger  —  rafd)er  n)ad)fen  luürben,  er- 
geben bie  ()o^en  ^iiHbcnben,  mcld)c  bei  einer  banfmäfjigeu  isertiialtung 
erhielt  ju  lucrben  pflegen.  '3)ie  non  bcr  (Sommiffion  bc^^  ^Berliner  ^M- 
giftrate^  jur  35eratl)ung  cinc^  Statute?  für  ba§  ^Berliner  ^;|.^fanbbrief- 
Snftitut  l)eruorgc()obcnc  Dort[)ciU)aftc  SBirfung  auf  hm  Gourf^  bcr  f^ian'a- 
briefe*)  fanu  nur  in  befd)ränftem  5)uH5c  eintreten,  ba  bic  in  rcgelmäj5igcn 
3tuifd)cnräumen  iiiieberfe[)rcnben  5(nfäufc  beftimmtcr  ^^niften,  iiield)c  ge- 
genüber ber  überbaupt  eourfirenbcn  Sabl  non  ''^^fanbbriefen  bod)  immer 
nur  feljr  unbebcutenb  finb,  jur  JKcgelung  eine^o  günftigen  'iHn-[)ältniffei^ 
3tt)i[c^cn  5tngcbot  unb  ^lac^frage  mcnig  beitragen  fönnen.  (5in  loeit 
Dort[)eiJ()aftercr  Ginfluf?  auf  ben  Gour^^  tuürbe  erjiclt  luerben,  ii'enn  ber 
5)irection  bic  ?JiögIid)feit  geiiiä()rt  luirb,  bn,  \w  augcnbliiflid)  Stocfun- 
gen  eintreten,  burd)  5(nfäufc  am  ben  g-onb?  bc^  3nftitutec>  bic  Tiad)- 
frage  ju  [)ebcn,  unb  \>a ,  mo  bic  ^Jiad)fragc  momentan  unncrbältnii;- 
md^ig  ftarf  tft,  burd)  ein  mi^  ben  ^-onb'^  bci>  onftitutc^^  iierftärftC';< 
5(ngcbot  einen  fpätcren  9iücffd)(ag  bcr  Gourfe  ju  iier()üten.  Ticsj  ifr 
aber  nur  möglid),  lucnn  jener  ^HHing  '^nx  5(nlcgung  in  'i).^fanbbricfcu 
mcgfällt,  unb  bcr  leitrnben  *!8el)örbe  eine  freiere  :ricpoiition  eingeräumt 
lüirb. 


*)  SKiMiPc  \n  bcm  Gntiinirfc  bcö  Stotiitf?.    (S,  43. 
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§  20. 
©ttranticn  für  bie  S3cac^ttmg  bcv  SScnualtutigggrunbfä^e. 

'Die  ©arantie,  bnp  bie  a(6  Icitciib  (jiurtcftclltcn  ©runbfn^c  in9^irf= 
nd)fcit  iiuif^ncBcnb  [iub,  luirb  beut  'i).vubliciun  Dov  allem  burd)  bie  ßon- 
trolle  bcr  53etljeiliflteu  (bc^  5(ue[d)ufi'eö  iinb  beu  ©encrnt-S^erfammlunö) 
unb  burd^  bie  5tuffic^t  be8  ©taatcö  gctuä[)rt.  ßel^tere  tüirb  nmncntlid) 
in  bei-,  leiber  nid)t  bei  allen  3.^erbänbcn  einijefüf)rten  Contra  =8ii3na= 
natur  ber  ^[anbbriefe  imb  ber  ^e[täti(]iinß  bcr  jä[)rltd)en  Sluemeifc 
burd^  ben  Staate  =  Cionnniffariu§  forinell  ]\\m  5(u6brucf  i^ebrac^t. — 

ßine  (Srt)ö^un(]  jener  ©arantie  luürbe  bei  [tren^ercr  "Durdjfü^rung 
be6  ^rincipcö  ber  £)ffcntlid)feit  fid)  erreichen  laffen.  ®ie  3ßid)ti(]feit 
biefcg  ^^rincipeS  i^erabc  für  (Srebit-Snftitutc  erhellt  au^  bem  alten  (2r- 
fa[)run(^§  -  ©a^e ,  bafi  allei^,  \m^  fid)  in  ©unfel  (jiiHt,  9)Ii^trauen  cr- 
mecFt:  ^k  ©cfannntfunnnen  ber  !Iarliiert()e  aller  bet^eilißten  ®runb- 
ftüefc  unb  ber  ßeiuäljrten  ^arfet)nc,  bie  */)öl)C  ber  gonbi'  unb  ^aar- 
5Be[tänbc,  bie  5(ugfäHc  unb  5tu^t]abcn  muffen,  ä^nlid)  tnie  bieg  für 
bie  ,^öni9lid)e  .s^anpt-5Banf  tiorßefdjrieben  ift,*)  üon  bem  (Eentral=3n- 
ftitnte  auf  ©runb  amtliel)  beftätioiter  5(u9ii)eifc  in  furjen  3ivifd)cnräunien 
öffentlid)  befannt  nemadjt  tuerbcn.  I^aburd)  mirb  ba^  t^efammte  ^pu- 
blieum  über  ben  «Staub  ber  ^Isermöi]eu?lai)e  fortbauernb  in  ileuntni^ 
gehalten  unb  allen  übertreibenbeu  ©erüdjten  nor^ebeuöt. 

B.    Die    d"  0  11  b  5* 

§  21. 
®a8  Sl^ermööcn  ber  93unbe§-§t)potljcfen-23anf  unb  bcr  eiTi^elnen 
«pfanbbricf^Snftitute  fteUt  fid)  bar: 

a)  in  bem  .^-»tjpot^cfenfonbg , 

b)  in  bem  9tefeniefonb*^ , 

c)  in  bem  5(mDrtifation§fonb§. 

®cr  §t)pot[)cfenfonb*o  befte[)t  auä  ben  ^l)pot[)efcnforbcrun9cn,  auf 
©runb  bereu  bie  ^^faubbriefe  emittirt  fiub.  ^er  9icfen)c=  unb  ber  ?lmor- 
fifationefonbi^  luevben  burd)  baare  einladen  ber  affociirten  ©runbbefi^er 
ßebilbct.  —  SBiHjrenb  ber -f^ljpotljefenfoubi^  ben  ^:)>faubbnef=rMi[jabern  bie 


*)  §  99.   'J'ci-  «all^^l•^mul9  Dom  5.  Cctobcr  1S46  (©ef.'Snmiul.  e.  435.) 
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(2i(f)cr[)cit  cjctüäfjvt,  hü^  baucrnb  eine  QU§ueid)enbe  l^cifunri  if)rer 
f5"orberungcn  in  bem  Xv(\ox  bc^  Snftitutc^  dor^onbcn  i[t,  biencn  ber 
9le[ert)e-  imb  ber  5tinortl[ation§fonb^  jur  '@id)cr()eit  für  bic  r  c  d)  t  ^  c  i  t  i  g  e 
Grfüriung  ber  iUiernouniicncn  9^cr[iiublid}feitcu  unb  ^,ur  5^cr()ütuni]  cincö 
Siücfcjrijtc^  nuf  bcn  'f>t)pot[)cfcnfonb'l 

®er  bei  allen  3n[tituten  ferner  gefüfjrte  ^I^eriüaltunßefonb^  ift  ^uu 
©eefung  ber  S5erir)a(tunt]ei  =  S(u^n]aben  [leftimiiit  unbbciuirft  beef)nlb  feine 
®r^ö[)ung  beö  S^erniögen^.  Gttraiße,  bei  beitifeltien  erhielte  Ue[ier[d)üffe 
fiiepen  ^uni  S^teferiiefonbe. 

§  22. 
S5cr  ^ijpot^cfcnfonös. 

5)ie  ^fanbbriefe  finb  '*ot)pot()efeufürberunöen,  für  iue[d)e  ein  "iser- 
hanh  Hon  ©runbDefiljcrn  bic  ©arantie  übernnninien  [jat.  3[)re  Sidjer- 
[)eit  (jängt  beetjalb  ab 

I.    non  ber  ©üte  ber  einzelnen  fiijpotfjefenforbernngen, 
II.    Hon  bem  Umfange  beö  S^erOanbe^. 

3u  I.  "Sie  'S3i)pot[)efenforberungen  bieten  bem  ©liinbigcr  nur 
bann  Sid)er[jcit,  menn  bie  5,^elei[jung  ber  6n-unbftücfe  auf  ben  al^  fidier 
aflgemein  anerfaunten  S^rudjtfjcil  ifjree  §fi>ertf)ei^  bcfdjräuft  loirb.  .*oier- 
nad)  ift  bie  juiierläffige  Grmittefuni]  bet^  ^erttjee  ber  ©uunbftücfe  ^l^ov- 
au?fe^ung  jeber  23epfanbbriefung. 

®ic  olten  Ianbfd)aftlid)en  Sparen  tragen  biefem  ©runbfai^c  nidjt 
metjr  91ed)nung ,  ha  i()rc  ^>rineipien  ben  jetzigen  3Birt(jfd)aftä  -  unb 
9BertI)ei-S>er^ä(tniffen  nid)t  entfpredjen,  unb  beef)a(b  bei  ben  iierfd)ic- 
bcnen  (Gütern  nidjt  gcrcdjtfertigte  Ungleid)[)eiten  in  ben  9refultaten  ber 
5(bfd)ä^ungen  Uorfommen.  3n  ber  Siegel  fallen  fie  ',u  niebrig  an?',  fo 
ha^  oft  ®üter  nid)t  Ijöfjer  gefd)äl3t  luerben  a(^>  nor  70  —  80  ?saliren, 
obgleid)  bic  .^aufpreife  unb  (Erträge  auf  bae  3  —  4fad)e  geftiegen  finb. 

5^on  ben  gerid)tlid)en  Üaren  fagt  ein  Spridjuun't  „laren  finb 
^'a^-en."  "Sa^  fjierin  au^^gefprodjeuc  Urtf)eil  ber  Un^uuerläffigfeit  ift 
tüeit  öerbreitet  unb  barf  boi*l)alb  bei  !i>egrüubuug  eincc^  ?snftitutex\  beffeu 
£c&en^fäl)igfeit  uon  bem  'inn-traucn  bee*  ^ij-Miblicuub;^  abbängt,  nid)t  uu- 
berücffid)tigt  bleiben. 

CÜinc  febenfalK^  gröfiere  ©arautie  bieten  bie  (i'iufd)älutugeu  ^ur 
©runb-  unb   G5ebänbefteuer.    ^enn   ba   bei  iljuen  bie  laratnren  j^um 
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%\)(\l  Qu§  fi^califc^m  Beamten,  311111  Jfjcit  aiu^  3?cvtfctcrn  bcr  ®runb- 
befi^cr  bc[tcl)m,  alfo  entrtcgenßcfcljtc  Sntcrcjfen  iiiQf;r,3une(jnien  Ijnben, 
[0  barf  aiißcnouiiiicn  tücrbcn,  ba^  crl)cblid)e  Unrid)tiöfciten  treber 
nad)  bcr  einen,  nod)  nnd)  bcr  anbcrn  Seite  uorfonunen.  (Sic  ßcmätjren 
übcrbic§  bie  930i"t[)ei(e,  baJ5  fie 

1.  belli  ^utblicum  fclbft  in  lüeiteftcn  Greifen  nerftänblid), 

2.  üljne  ,flo[ten  unb  SÖettevungen  jn  erlangen  [inb,. 

3.  auf  iitö(]Iid)[t  (]Icid)uuif3iöcn  Grmittclunöcn  6erul)en. 

®ic  cmpfefjlen  fid)  Ijiernai^  alö  ©runblagen  für  bie  25epfanb= 
bricfung  am  nieiften  unb  finb  aud)  liou  ben  neueren  ©runb  =  (irebit- 
^suftituten  bereit^o  inefjufad)  }^m  ^Inluenbung  gebrae^t.  — 

3n  23e3ie[)nn(3  nuf  bie  iiu^erfte  ©renjc  ber  S^eleKjuni}  mit  ^^^fanb• 

bricfen  incidjcn  bie  einzelnen  Statuten  bon  einanbcr  ah.  So  beftimmt 

ba^  nur  auf  Kinblidjen   ©runbbefit;  bejünfic^e  Statut  be^  lanbfdjaft- 

lidjcn  Grebit-35erbanbe§  ber  ^^roliinj  Sad)fen  Dorn  30.  SJiai  1864*): 

„gür  ßapital,   3in|en  k.  muf?  innerhalb  ber  1.  Sßcrttji^Ijälfte 

be§  ^n  bcleif)enben  Dbjecteö  •s;)tjpot()ef  bcftcüt  lucrben.    (§  22. 

9?r.  4.)  —  'Der  9Bcrt^  eineö  ju  beleiljenbcn  ©runbftücfc^  barf 

nid)t  über  hm  30  fachen  9?etrag  bc^  luiiflid)  ermittelten  9tein= 

(i'rtragcg  aniienommen  lucrben.  (§  24.)" 

"Dnö   Statut  bc6  ßrcbit  =  ^n[tituteö  für  bie  ^önii](id)  ^|>reuf3ifd)c 

S)bcr-  unb  ?iicber  =  i!auiilj  imm  30.  Octobcr  1865**)  fctjt  fcft: 

„^sfanbbricfe  merben  bciuilligt  bei  nUen  Iänblid)en  ©runbftüifcu 
bii^  ju  Vio,  bei  ftäbtifd)en  bi§  ju  Vs  be^  ermittelten  2ßert[)eö. 
®er  Sßcrtl)  ber  ju  be(ci[)enben  (änblid)en  ©runbftücfe  mirb  be- 
ftimmt burc^  hcn  25  fad)cn  S^etracj  beiS  ermittelten  üleincrtragcg. 
(§  10.  al.  1.)  ^ei  ftäbtifdjcn  ©runbftücfcn  tnirb  bcr  S^ctrag,- 
ju  iue{d)em  bie  ©runbftücfc  gegen  gtuen^gefa^r  üerfic^ert  finb, 
alö  25clci^ung'5mertf)  angcfc[)en.  (§  10.  al.  3.)" 
dagegen  bcftimmen  bie  Statuten  ber  1.  ^^reu^ifc^en  ^tipot^efen- 
5(ctien-®efcnfdjaft  Dom  2.  ?liai  1864,***)  bcr  ^nxu^ifd^en  6t>potr}cfcn. 


*)  @cf.'@amm[,  ®.  353. 

**)  ©cf.'Sniuml.  iS.  1056. 

***)  ®ef..(SQmml.  @.  241.  ff. 
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5(cticn23anf  Dom  18.  9)tai  186,4*)  iinb  bcr  ^^omincrfc^cn  .f)t)potficfcn- 
mkn-^ant  Dom  1.  Cctober  1866**)  ßleidjlautcnb: 

„§9|}ot^efcn-®arIc[)ne  bürfcn  nur  in  folc^cv -^ö()c  (\(c\dm  tncr- 
bcn,  baß  bcr  Safjvcebctvai^  bcr  non  bciii  §i)pot[)cfcnfc{juIbncv  ^u 
ga()(enben  3in[cn  bei  i.'ic(]cn[d}Qftcn  ^3  bes  jä()rlidjen  kleiner- 
traget,  bei  ©ebäuben  Va  bc^  jä^r(id)en  9iul3unßeiücrt()c^,  ^u 
melc^em  bie  als  Unterpfiinb   ^aftenben  iiicßcnfcljniten  unb  @e- 
böube  bc[)ufö  S^ernnlagiincj  ^ur  ©runb-  resp.   ©cbäubefteuer 
abi3e]'d)ä|3t  worben  finb,  nidjt  überftci(]t-." 
$Bci  ^ergleic^uni]  biefeu  33eftimnmni}en  fällt  ,3unäd)ft  bie  5?er[d)ieben- 
^eit   beö   9Bcrt[)8  =  Sliapftabee    in    bcn  Statuten  bcr  Crebit-5>cr- 
bänbe  unb  ber  5Ictien-@e[eU[d)aften  auf.  "Die  letzteren  fteUcn  bie  3icf)er- 
^eit  ber  Sinöja^Iung,   bie  erftcren  bie  (Sid)evljcit  bcr  Gapitaf^^otjlung, 
in  ben  S5orberi]runb.     Sßäfjrcnb  nad)  beni  principe   bcr  'f)ljpot[)efen- 
SBanfcn  bei  fc[)r  nicbrißcm  3inefuf3c   bcr  $l)pot(}efenbriefe  bie  ®cfa[)r 
eines  (iapita(6=^^lu?fa[lö  näfjer  tritt,   erlüäd)ft  nad)  bcni  '»principe  bcr 
(Srebit'25erbänbc  bei  feljr  fjofjcm  3inefupe  bie  93Ui]nd)fcit  einer  ©c- 
fo^r,  ha^  bie  etmaigen  3in^'?Kücfftänbe  in  bem  SSert[)e  be§  ©runbftücfcg 
nid)t  nic^r  noUe  ^ccfung  finbcn.  ^en  ^(nforbcrungen  an  3id)er[)eit 
wirb  nad)  bem  ^].n-incipe  ber  (Srebit=S?crbänbe  meijr  9rcd)nuni]   i^^tra- 
gen.    <Soüen  fie  üollftänbiri  geH)af)rt  luerben,  fo  muffen  nament- 
lich   nac^    SÖegfall    ber    9efel}lid)en   3in8bcfd)ränfuni-icn 
bcibe  ©efic^töpunfte  gugleic^  ma^gebenb  fein. 

gerner  ift  bie  51  rt  ber  SS  er  tf)ö  =  Ermittelung  uerfd)icbcn. 
'Die  9tctien=®cfeüfd)aftcn  fteHen  bei  ©cbäuben  bie  S^elcibungegren^e 
lebig(id)  nacf)  bem  ^kljungstücrt^c  (ben  ®cbäubc-2teucr=Iarcn)  fcft, 
tt)ä[)rcnb  bie  6rebit=3>erbänbe  mit  me^r  ober  weniger  er()cb(id)cn  ?Jiü- 
bificationen***)  ben  SJlaterialienlüertf)  (bie  g-eueröerfidjcrungs-Summe) 
alö  ma^gebenb  annc()men.  5tud)  ^ier  liegt  eine  9.^creinigung  ber  %^\'m- 
cipicn  im  Sntereffe  fotnof)!  ber  Grcbitgcber  aU  ber  (Srebitncfjmcr. — 
.^infidjtüc^  bcr  if  icgenf d}af tcn  ift  bie  Sid)er[)cit  bcs  in  ben 
«Statuten  ber  5)erbänbe  übcrcinftimmcnb  fcftgeftcütcn  ^^.srincipcs : 


*)  ®ei.-(Samml.  e.  2S5.  ff. 
**)  ©ci.-Samnit.  ©.  703.  ff. 

***)  fo  aiid)  baS  Stntiit  bc?  33crr.  '^faiibliricf-Siiftitutö   §  17.  unb  nanicntli 
23.,  momit  ^u  ocrgl.  bie  9}Jot.  @.  38.  ff. 
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„ha^  bcr  ®cvt^  jum  Btfccfc  .bcr  S^ilci^ung  auf  ininbcftcnö 
ben  25  fad)cn  ^Betrag  bee  berufe  ^Veranlagung  ^ur  ©runbfteuer 
ermittelten  jäf)r(ic{)cn  9teinertrageg  nngcnonimen  roerbcn  fann," 
bietjcr  non  feiner  Seite  angc^^iueifclt  morben.  SSenbet  man  [licrauf  t^tn 
[lei  ^^criualtung  ber  geric{}tlid)cn  ©encral-^epoiitoricn  geltenbcn  ©runb- 
[alj  an,  ba^  liiegen[c{)a[ten  big  ^ur  §älfte  i^re3  Sßcrt^ee  ooUe  Sicf)er. 
[)eit  gctüä[)ren,  unb  crlüägt  man  ferner,  bap  bic  3id)crf)eit  ber  für 
^fanbbrief  =  "^arleljuc  ^u  entricf)tenbcn  Sa^reg-fieiftungen  nac^  bem- 
fclben  '!}>roccnt[a^e  uon  bem  ?Dlinimal  =  3a(}rc5  =  (S'rtragc  ju  beftimmcn 
ift,  nad)  ineldjcm  uon  bem  ?3]inima(=  6apita(^-S5>crt^e  bee  ©runb- 
ftücfe^  bie  (Sid)er^eit  beg  bargelietjenen  (Sapitalö  beurtf)cilt  tnirb, 
fo  ergiebt  fid)  bie  gröpte  überbanpt  erreidjbare  8id)er^cit  bei  einer  Sc- 
(ei[)ung  biö  ju  bcr  |)ö[)c,  bap 

1.  bcr  3af}ref'betrag  ber  mit  S^cijug  auf  bic  Scleif)ung  ju  Iciften- 
ben  Stbgabcn  bie  -s^ilftc, 

2.  bcr  (Sapitalebctrag  baö   12V2fad)e  bcei  jä()rlic^cn  Steinertrage? 
ni(^t  übcrftcigt. 

Tic  befte[)enben  5Vcrbänbc  gel}cn  über  beibc  Sätjc  f)innu^,  ba  bic 
jä()rlid)cn  Binfen,  5(nun1i[atiün^  unb  ^i^criualtungebciträgc  geiüö{)n(id) 
Vs  —  7»  bes  9leincrtragc6  abforbiren,  unb  bic  (!apita(e  =  SeIei^ung 
bie  ^um  15fad)en  ^Betrage  bc^  jä()rlid)cn  9\einertrageo  erfolgt. 

T'urd)  bicfc  Ueberfdireitung  ber  ©renken  möglidjfter  3id)crf)cit, 
fonimen  bic  SVerbänbc  ben  ®ünfd)en  ber  ©runbbcfi^cr  entgegen: 

3tinu-  mürbe  bcrfclbc  ^Jlapftab,  meldjcr  ben  ©läubigcrn  bic  größte 
<2id)er()eit  gciuä()rt,  aud)  bie  ben  2d)u(bnern  aue  ber  2olibar[)aft  er- 
madjfcnbc  ©efa^r  auf  bae  gcringftc  3)iap  rebuciren.  5UIein  \)a^  3?cr- 
langen  ber  ßrebit  bebürftigen  ©runbbefiljcr  ift  nic^t  fottjo^l  auf  bic 
größte  5Befc^ränfung  biefcr  ©cfa^r,  ale  auf  (Erlangung  eineö  möglid)ft 
umfaffcnbcn  ßrcbitco  gerid)tct ,  ja  biefee  S>crfangen  ift  bei  9.^ie(cn  fo 
bringcnb,  ha^  fic  bic  brctjcnbc  @efat)r  bcr  2o(ibar[)aft  unterfd)ät3cn 
unb  eine  $BcIci[)ung  nerlangcn,  mcldjc  bic  äupcrften  ©renken  ber  Si- 
d)cr[)cit  übcrfdjrcitct.  Ge^  cntftet)t  bee()alb  bie  g-ragc,  ob  unb  in  rt)ic  rocit 
ein  |)inauf>gcf)cn  über  baö  oben  feftgcftcdtc  93bp  geftattct  merben  fann: 

9icbcn  ber  für  bic  3hii>Ieibung  au;?  ©encral-T'cpofitorien  gezogenen 
©rcnjc  bcr  übcrl)aupt  möglid)cn  3idjerl)eit,  fteUt  unfrc  ©efc^gcbung 
für  bie  5(uelei[)ung   auä  (Spccial=9)^affen  ber   ■Depofitoricn  eine  jroeitc 
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©renje  ber  öoUftätibig  au§rcid)enben  (pupillari[d)en)  ©ic^er^cit  feft, 
wddji  bei  (änblicf)cn  ©runb[tücfcn  bio  ^^u  -/s  be^^  3Scrt^c^o  rcid)t.  'Die 
Grfaijrung  [c[)rt,  bnp  aud)  bei  inlcüjuntjcn  biö  511  bicfer  .*pDi)c,  fofcrn 
nur  eine  einigermaßen  ^uiierläiTigc  3Bert[)e=(Erntittehing  ftattgeiimbcn 
fjQt,  nennenetuertijc  Qdtefäüe  äuperft  feiten  [inb.  ^ebenfalls?  aber  fdjeint 
fein  ©rnnb  uor^iiliegen,  aue  meldiem  ber  Staat  felbftftänbigen  @runb= 
befitiern  bie  Uebcrna[)me  einer  lucdjielfeitigen  S^ürgi'djaft  für  fo(d)e  ^iy 
Voti)efcn  nerfagen  fönnte,  in  benen  er  feibft  baö  ^Iseniiögen  ber  unter 
feinen  fpecieflen  Bdjni)  geftellten  ^]>upiüen  anlegt. 

ipiernad)  biirfte  bie  meitere  23elei[)ung  bei  IJicgeufdjaftcn  bie  ju 
ber  ^ö^e,  ha^ 

1.  ber  Safjreebetrag   ber  3infen  uub   fonftigen   5lbgabeu  ^3   ^e^ 
jä^rlid^en  Dteinertragce, 

2.  ber  ßapitalsbetrag   ha^^   16-/3fad)e  bce  jä[jrlid)en  Dieinertragc^ 
nid)t  überfteigt, 

unbebenflid)  geftattet  tücrben  fönncn. 

8d)ti3ieriger  ift  bie 5?eftinnnung  ber  2^elci(}ung?gren^e  für  @  e b ä  üb c: 
Sßäljrenb  bei  Sanbgütern  burd)  bie  Cuaiität  bee  23obcne  ein  beftiiuni. 
ter  (Ertrag,  lueldjen  bie  ©runbftcuer- 2aren  ^uui  5(u6brucfe  bringen, 
garantirt  wirb,  ift  für  ben  SSertt)  ber  ©ebäube  neben  beni  burd)  bie 
@cbäubefteuer=Saren  nad)  einem  mefjrjätjrigcn  ®urd)fc{)nittc  fcftgeftcöten 
9iu|ungeiüert^e  bie  bauliche  ^efd)affenljeit,  b.  [).  ber  53iateria(ienmcrt[), 
ipefeutlid)  mitbeftimmenb.  'I^eeijalb  mup  bei  Ermittelung  ber  23clei()unge- 
grenje  für  ftäbtifdje  ©runbftücfe  neben  beni  931uItipIicator  ber  @ebäubc= 
fteucr=2oi'e  aU  jtueitcr  luefcntlid^er  yactor  ber  93iaterialien=  b.  l).  ber 
^•eucrUerfic^erungc-Sßertl)  in  23etrad)t  gebogen  roerbcn.  S^agegen  ift  „ber 
3ßert^  ber  33auftenc,"  iüeld)er  geluötjulid)  ale  britter  g-actor  berücffid)= 
tigt  mirb,  ganj  auper  5(nfa^  ju  laffen;  benn  bicfelbcu  äußeren  Uni- 
ftänbe,  midjt  für  ben  Sföcrt^  ber  ^Bauftcüe  niaßgcbenb  finb,  regeln 
aud)  ben  9tu^ung?iüertl)  bcö  ©ebäubee  unb  merben  bceljalb  fd)on  in 
bem  capitalifirten  9iu^ungeinertl)e  mit  in  5(nfd)Iag  gcbradjt.  ®ie  ^^au- 
ftclle  ale  foldje  aber  [jat  feinen  ;,u  berüdiid)tigenben  3\>ert[j ,  ba  jebe 
felbftftänbige  S^erinertljung  unb  Ö^enuljung  berfelbeu  burd)  bae  auf  i(jr 
befinbUd)e  ©cbäube  unmöglid)  ift.*) 

*)  ,3utrcffenb  Ijcißt  e§  in  ben  mü{\m\  ju  bcm  3tatute  be5  SBcvliucr  ^^füiibbricf-3u- 
ftitutc«  ®.  38 :     „ö:Hil)renb  bei  ber  5tbid;ä^iiiiö  bci<  Sertl;t§  laiibiuirthid;iiftlirf;  bciui^tcr 
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9tacf)  bcn  bei  geftftcHimj]  ber  :^iupillarifd)en  8id)erf)eit  mo^gcben^ 
bcu  @runb[äl}cn  mxh  füu  ©cbäubc  eine  nur  um  ein  ©ec^ftel  i()reö 
SBert^eg  geringere  S5elcif)ung§  =  gniljigfeit  al^  für  fiiegenfd^often  ange- 
nommen. "^Dagegen  tritt  und)  bcm  öon  ben  §tjpüt[)cfen=9lctien'@efe[I= 
[djaftcn  befolgten  ©runbfal^e, 

„baf?  2iegen[d)aftcn  biei  ]u  ^/a  be^  jäl)rlid)en  Grtrngeiuertlicg 

biefelbe®id}er()cit,  lüie  ©cbäube  bis  ju  Va  be^  jä[}rlid)en9iu^ungä= 

tücrt^c^  getunljren* 

bic  23c(ci[)unge'fä()igfcit  ber  ©ebiiube  [jinter  bie  ber  Öiegenfd)aften  um 

ein  uollc'o  T^rittel  jurücf.     'Die  9loti)iüenbigfcit  bicfer  $Bcfd)ränfung  er= 

fjellt  au§  bcm  oben  gefagten:     S>eil  non  ben   beiben  für  ben  SSert^ 

mafjgebenbcn  gactoren  nur  ber  eine  berücffic^tigt  ift,  fo  mupte  bie  burd^ 

biefen  allein  beftimmte  S3elei[)ung^grcnje  enger  gcjogen  werben,  aU  bei 

$öerü(ffi(^tigung  beiber  g-nctoren  nöt^ig  gcmefcn  Wäre,  bamit  nid^t  etwa 

auö   einem   uniicr()ältnipmä|?igcn  ?3tinbenrert[je   be§  ^Weiten  gactors 

eine  erf)cblid)e  (2d)mä[erung  ber  beabfidjtigten  ®id)er[)eit  eriüodjfe.    ®ie 

23efd}ränfung  luirb  beeijalb  luegfaflen  tonnen,  tucnn  neben  ben  ©ebäube- 

[tcuer'Saren  3uglei(^ber^-eueriierfid)erungöwert[j  in55ctrnd)t  gebogen  wirb. 

§iernad)  cr[d)eint  bei  ftäbtifd)en  ©runbftüefen  eine  33elci^ung  bi§ 

ju  ber  §ö{)c  äuläffig,  bnf; 

1.  ber  Saljrec^betrag  ber  3in[cn  unb  fonftigcn  5Ibgabcn  bie  ftälfte 
bei^  jä()rlidjcn  9?uluingetiiertf)cei, 

2.  ber  Capitalebetrag  bie  au§  bem  S'/s  +  iVe  b.  tj.  bem  1272= 
fadjen  33ctrnge  ber  ©ebäubcfteucr- laj-e  unb  ber  -ftäifte  be§ 
g-euenicr[id)crunge-S5>crt[je§  ju  gewinnenbe  ®urd;fc^nitte[umme 
nid)t  übcrftcigt. 


©riinbftiicfe  al§  ber  crfte  unb  iniditigftc  gactor  bie  natürliche  «Beicfiaffcnr^eit  bei  ©runb 
unb  S3obcn§  erfd)cint  iiub  bic  wad)  8)ui^gnbe  ber  Derfdjiebcncn  «ßobcngoftungcn,  unter 
SJoroii&fcl^iuig  bc?  erforbcr[id)cu  Icbciibcn  unb  tobten  3nbeiitar§,  ju  gcminncnbe  ©runb- 
rentc  bie  2ajc  bcftiinnit,  erfdjcint  bei  ber  Söertt)[djätunig  uon  S4>o[)i!gebäuben  bic 
natürlidje  Sci'd)affcn[)cit  beS  Sobeii?,  niif  iueld;cni  [ie  erridjtet  finb,  alf<  üödig  gleich- 
gültig, unb  iniiljrenb  in  ber  «Bobcnrente  bQ§  £nnbgiite§  bie  bleibciiben  ßlenientc  feincS 
2»ertl)e§  j"  fi"^f"  f'"^  if^  umgefcl^rt  bei  ftcibtifdKn  ©riinbftücfcn  ber  «öertl;  be3 
giinbu§  bcn  gröfiten  Sdjtuanfnngen  ou^gefcht,  m[d)C  nid)t  bebingt  werben  burd)  feine 
Sefdjaffcnljcit,  uid)t  einmal  burd;  bie  2:l;ätigfeit  feine«  «BcfiUcra,  fonbern  burd;  feine 
örtlid)c  Sage  unb  bereu  md)  ben  3eitoerl;ältniffen ,  nad)  ben  öffentlid}en  Sinricfitun- 
gen,  und)  ber  9Jeigimg  uiib  5)Jobc  bc6  5)5iibliciiin«  ivcd)fclnbe  «Bcliebtf)eit." 


®a  ber  Sa^,  ha^  Siegcnfdjnften  nur  bi§  ^u  ^3,  ©elmube  lii^  ^ur 
f)ä(fte  if)re^  ^crtljce  aitercidjcnbe  <Sid)cr()cit  geluäf^ren,  füglid)  [ic^  nic^t 
bejiüeifeln  lä^t,  [o  lüürbc  eine  noc^  nu^ö^^'^^"^'^^^  S^clctljung  nur 

a)  burd)  5Berücf[id)tigung  ber  bei  bcn  ©runb^  unb  ©ebäubefteuer 
:5:aren  un5crürf|'id)tti3t  tilcibcnbcn  9ie[ienivicrt[)c  ober 

b)  burd)  Grtjötjuni]  bcö  jur  gtftftcllunö  bcs  S^elcifjung^tnertfjee  nn- 
(jcnoninienen  S)iu(tipIicatorö 

5U  erniütjlii^cn  fein. 

3u  a.  '^ie  ©runbfteueraarcn  Inffcn  ßrunbfäijlid)  alle  kleben- 
ii)ert[;c  unberücffidjtigt  unb  tueifen  nur  ben  mittleren  Dieinertrai]  nad), 
ireldjer  oljuc  Diürffidjt  auf  nortjanbenc  Slieliorationen,  gute  Sage  ober 
anberiueitige  günftigc  Umftänbe  nadjfjaltii]  erhielt  raerbcn  fann. 

®a^  bei  ßiegenfdiaften  bie  Saljreeerträge  (jinter  einer  berartigen 
lore  [jäufig  ober  5U  einem  betriidjtlic^cn  ^rocentfatje  ^urücfblciben 
merben,  (äpt  fid)  nid)t  anncljuien.  ^k  ©ebäubefteuer-S'aren  beriief- 
fid)tiöcn  glcid)faü§  nur  ben  feit  einer  9iei^c  öon  Sauren  erhielten  (Er- 
trag ,  meldjer  priifumtiü  aud)  in  ber  Sufunft  ju  erreidjen  ift.  Seboc^ 
tritt  bei  ©ebäuben  bie  ©efafjr  ber  5IuefäUe  nä^er,  ha  bie  93lietf)epreife 
unb  bereu  pünftlid)e  Baljluncj  lucit  niel)r  tion  3uftillii3feiten  abfjängig 
finb,  alj  ber  (Ertrag  be6  ©ruub  unb  3?oben?.  (!in  ^luefaü  Hon  nie()r 
aU  Vs  beö  feftgefetjten  rurc^fd)nitte=(£rtrage!§  lüirb  inbeß  aud)  [)ier 
immer  ju  ben  feltenen  5luena^men  geljören.  (Ebenfo  fönnen  etmaigc 
burcl)  ^elioftationen  entftef}enbc  ^Verringerungen  bec^  (Ertragetüerttjeg 
immer  nur  einen  ?lui^fa[I  Don  lucnigen  3in'oterminen  ^ur  g-olge  ()aben, 
ha  bei  nidjt  pünfrlid^cr  3ine',a[)lung  fofortige  -ruinbigung  eintritt.  3ur 
©ccfung  aüer  biefer  5>er[ufte  luirb  in  ber  Oiegcl  ha^^  eigene  (§utl)aben 
ber  einzelnen  ©runbftüefe  an  bem  Dicferoe-  unb  bem  5Imortifationc>fonb^o 
au§reid)en,  jebenfallö  aber  —  fofern  nur  bem  9tefcruefonb^  eine  einiger- 
mafjen  julänglidje  i^yöijc  gegeben  toirb  (§  23.)  —  niemals  ein  Dtiuf- 
griff  auf  ben  i*')t)pot[)efenfonbe  nötljig  erfdjeinen.  Tcc^ljalb  fann  ber 
9)la^ftab  ]ü  1.  of)ne  (§efa[)r  baljin  eriueitert  irerben, 

„bo^   ber  Saljreebetrag   ber  Binfen  unb  fouftigen  5(bgaben  bei 

2iegenfd)aften  ben  jä[)rlid)en  Oteinertrag,  bei  ©ebäuben  Va  '^'■'^^ 

jiibrlid)en  9tulunigeiüertf)ee  nid)t  überftcigt." 

5lnberö  uerljält  e'5  fid)  ()infid)t(id)  bee  ^JuififtabeiS  ^u  2;   benn  ba  ber 

5U  belei()enbe  %\:ül)  burd)  ben  H)V3fnd)en  Oieinevtrag  rosp.  12'/-4'ad)en 
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9lu|uti9ölt)ert§  bargcftcUt  tuivb,  fo  eriüädjft  aus  jcber  bouernben  ©r- 
trage^SSciininbei-uncj  eine  I673-  resp.  12\'2fad)e  6d)inälevung  ber 
©id}er[jcit  hcQ  Kapitale.  Scbe  Olücffii^tualjuie  auf  einen  Sieben«  b.  ^. 
auf  einen  foldjcn  Sßcrt[),  tücld)er  nidjt  in  bei-  bcn  ©iepofitionen  beg 
Seitii^cn  53cfil^cv6  entjoöcncn  S^efdjaffenljcit  bee  ©runbftürfcs  begrünbet 
ift,  l)at  alfo  für  ben  S^erbanb  bie  ®efa[)r  einer  ^Verringerung  ber  8id)er- 
I;eit  um  ben  1673=  resp.  1272fad)en  ^Betrag  jenes  SBert()ee  jur  ^oU^c. 
®iefer  Ijolje  9Jiu(tiplicatür  rücft  bie  9}iög(id)feit  Don  (So|}ital6=5luefäüen, 
für  meld)e  in  bem  DU^fcniefonbe  ©crfung  nid)t  liorfjanbcn  ift,  alfo  bie 
©cfaljr  bei-  Serniögcns^UnjuIänglidjfcit,  in  unmittelbare  9Üi[)e.  ^ic 
geringfte  Untcrbilance  aber  luürbe  lucgcn  ber  fomo[)I  tm  ^fanbin()abern 
a(^  ben  ©runbbcfi^ern  brol)cnben  S5erluftc  bcn  Sturj  beg  Snftitutee 
jur  unücrmciblid)en  g-olge  Ijaben.  —  9Jlit  einer  berartigcn  ®efat)r  fteljt 
bie  §ülfe,  H)cld)e  burd)  eine  lucitcre  25elcit)ung  Don  menigcn  ^rocentcn 
gemäl)i-t  mirb,  in  feinem  ^^^crljältniffc.  Seeijalb  empfieljlt  e6  fid),  ftreng 
baran  feftjuljalten ,  ha^  ber  in  $orm  ber  25epfanbbricfung  gemährte 
bauernbe  (Erebit  nur  in  ber  Don  äußeren  Umftänben  unabljängigen 
bauernben  $Befd)affenl)cit  bec>  ©runbftücfe^,  iDie  foldje  bei  ben  ©runb- 
unb  ©cbäubcftcucr^Jarcn  berücffidjtigt  tuirb,  eine  entfpredjenbe  Sic^er^ 
I)eit  finbct. 

3u  b.  5ludj  bie  Grt)ö[)ung  bce  SJiultivHcatore  crfd)eint  irenigftenö 
jur  Beit  nid)t  juliiffig: 

®ie  Statuten  ber  beftet)cnben  (£i-ebit=95erbänbc  unb  5Ictien=®efclI- 
fdjaftcn  ergeben,  ha^  gegen  [jö[)ei-e,  aU  bie  oben  angenommene  9)1ulti' 
plicatorcn  bietjer  23ebcnfen  obgcmaltet  Ijaben.  9)tapgebcnbc  Grfa^run- 
gen,  mcld)e  bie  ©runblofigfcit  bicfer  33ebenfen  ergeben,  fönnen  in  ber 
furjen  3eit  bei^  ^BeftcljenS  ber  ©runb-  unb,@ebtiubefteuer  nod)  ni(^t 
geniad)t  fein.  55ei  (Einführung  ber  neuen  Snftitute,  tt)eld[)e  ben  größeren 
2;t)eil  ber  in  gan^  9iorb='I)eutfd)[anb  criftirenben  $i)püt^efen  in  Torfen- 
papiere  DeriDanbcln  füllen,  ift  aber  Dor  allem  barauf  25cbad)t.  3U  nel)- 
men,  bafi  iljrc  Solibitiit  Don  feiner  Seite  ange^tueifelt  merben  fonn. 
®enn  nur  baburd)  iDirb  hm  ju  emittirenben  ^^fanbbriefen  baejenige 
S>ertrauen  gefidjert,  n)eld}e^3  aDein  fie  befähigt,  tro^  i()rer  großen  3at)l 
mit  ben  übrigen  23i)i-fen=6ffeften  in  eine  erfoIgreid)c  (Eoncurrenj  ju  tre- 
ten. f>ieinad)  erfd)eint  et^  bringenb  geboten,  beim  9)langel  be- 
ftimmter   ©rfalirungen    Dorliiufig    an  bem  S^etragc  feftju^alten, 


I 
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treld^er  bieder  übercinftimnicnb  aU  9}iiniiua[-3Scrtf)  angenommen 
Würben  i[t.  ®ic§  er[d)cint  namentlich  bann  nottjtuenbitj,  menn  beni 
obigen  S^orfclilage  gemiip  burd)  Slnroenbung  ber  über  ben  I)öd)[ten 
S5ruc^t[)eil  be§  SBertljc^,  bi§  ju  iDcIdjem  bie  [}i)pot[)efari[d)e  23e[ei[)ung 
unbej'djabet  ber  Sidjerfjcit  crftrccft  luerben  fann,  bei  3>erina[tung  gerid}t= 
lidjer  ©epofitorien  gemad)ten  (Srfafjrungen  eine  (Ertneitcrnng  ber  Don 
ben  befte^cnben  3>erbänben  biefjcr  inne  getjaltenen  33elcif)nng§= 
grenje  foipop  bti  liinblic^en  ah  bei  ftäbtifc^en  ©runbftücfen  bereite 
jugelaffen  mirb.  6at  bereinft  hü^  Snftitut  [elbft  auereid)enbe  Grfa[)run= 
gen  über  bie  3ulä[[igfeit  einec>  [jötjeren  9}iu(tiplicator?  gcmad)t,  fo  tiürb 
bie  ireiterc  $Be[ei[)ung  in  ©eftalt  einer  neuen  Serie  unbebenflid)  juge^ 
lafl'en  tnerben  fönnen,  jumal  ha^  bie  batjin  befeftigte  ^u-rtranen  ju  ber 
©olibität  be6  3n[titute§  bem  ^!)5ublieum  bie  bcfte  ©arantie  für  bie 
9iid)tiäfeit  ber  neu  einjufüfjrenben  ^^principien  fein  mirb. 


9Jlit  9tücffic^t  auf  bie  üerfcf)iebenc  5tuebeljnung  ber  ^Beleitjung  bei 
Siegenfdjaften  unb  ©ebäuben  tft  bie  g-eftftellung  not()iyenbig,  ju  föeld)er 
üon  beiben  5(rten  gemifdjte  ©runbftüife  gefjören.  3n  biefcr  2.n'3iel)ung 
trifft  ta^  Statut  bee  ßrebit-Snftitutce  für  bie  £)ber=  unb  ^tieber-S^aufi^ 
bie  einfadje  unb  fad)gemäße  2?eftinnnung,  ha^  länblid)e  mit  ©ebiiuben 
lierfe^ene  ©runbftücfe,  bie  megen  iljree  geringen  Umfanget  ber  ©runb= 
[teuer  nid)t  unterliegen,  ben  [täbtifd)en  ©runbftücfen  (©ebäuben),  ftäb- 
tifd)e  ©runbftüdfe  bagegen,  bei  benen  ber  SBcrtI)  ber  3ugc[)brigcn  i^iegen- 
fdjaften  gröpcr  ift,  ale  ber  ber  ©cbäube,  ben  lünblidjcn  Viegenfdjaften 
gleid)3uad)tcn  finb.     (§  9.) 

<Somo{)l  auf  bem  f[ad)en  Sanbe  al?  in  ben  Stiibten  gicbt  es  ferner 
©runbftücfe,  tvdä)c  übert^aupt  nidjt  über  nur  in  bcfdjvänftcm  S-luipe 
^l;pot[)efarifd)e  Sidjerljeit  gemätjren  unb  bestjalb  gar  nid)t  ober  nur 
innerljalb  einer  engeren  ©renje  jur  2>cpfanbbiicfung  ^ugelaffcn  iverben 
bürfen.  —  9.uin  ben  länblidjcn  ©runbftüifen  merbcn  nad)  faft  allen 
Statuten  f)ierl)er  gercdjuet  gan3  unbebeutenbe  bäuerlidje  Stellen:  fo 
fd)liepen  3.  $B.  ber  9teue  ßrebit-S^erein  für  bie  ^^n-oiiin3  '»pofen*)  alle 
©üter   im  Söertlje  unter  5000  2l)U.,   bie  ^:'ieue  ®cftpreui5ifdje  Sanb- 


*)  Statut  Dom  13.  'Mai  1857  (©cjc^.SamiiiUiii()  S.  326)  §  1.,  3ir.  2. 
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fc^Qft*)  alle  ©üter  im  Sßert^e  unter  1500  Sfilr.,  her  latibfc^aftlic^c 
6rebit-55crbanb  ber  ^roöin^  2od)fcri**)  alle  ©runbftücfe,  raelc^e  nic^t 
minbeftcn^  einen  Steinertrag  öon  50  J{)(r.  gctt)ä[)ren,  oon  bem  3?eitritte 
ju  bem  S^erbanbe  au^.  -Diefe  ^e[d)ränfun(]  triib  auc^  für  bie  neuen 
Snftitute  aufred)t  ju  crt)alten  [ein,  ha  bie  Erträge  gan^  fleiner  ©runb- 
ftüife  nicf)t  foluof)!  üon  bem  ©runblücrtl)c,  auf  iüeld)cn  ber  9tealcrebit 
fic^  grünbet,  als  non  ber  S3ctriebfamfcit  ber  ^^efit^er  ab()ängen,  au^erbem 
aber  namentüd)  in  ©egcnben,  »üo  bie  Serfplittcrung  be?  ©runbbefi^eS 
eine  lüeite  5luebc[)nung  erreic()t,  bie  ©efa^r  einer  rafd)  3unc()menben  (Snt- 
roert^ung  beö  ©runbbefi^e^  tregen  unjureic^enber  S^ie^ju^t  na^e  liegt. 

95on  ben  ftäbtifd)en  ©runbftücfcn  finb  Dor  aUen  bie  9ZeubTiuten 
[)icrl)cr  ^u  red)nen,  ha  fie  einen  regelmäßigen  3)tictlj?ertrag  nid)t  ^u  ge- 
lüä[)ren  pflegen.***)  3n  einzelnen  Statuten,  fo  3.  3.^.  in  bem  Statute 
bc^  ßrebit=3nftitute8  für  bie  ^ber-  unb  5iicber=i.iaufi^  werben  ferner  bie 
ale  g-abrifen  ju  erad)tenben  ©ebäube  (§  9.)  au6gefd)Ioffen.  3n  biefer 
üoüftänbigen  5lu^fd)lie^ung  liegt  jebod)  eine  nid)t  gebotene  -fjärte,  irelctjc 
in  inbuftricllen  ©egenben  bie  Siuerfc  be^  Snftituteö  öereiteln  tüürbe. 
$ier  ift  ber  in  anberen  Statuten ,  ].  ^.  im  §  26.  bee  <Btatnki>  ber 
2Beftpreupi[d)en  iianbfdjaft  üom  25.  Suni  1851  unb  im  §  24.  bcö 
Statute^  für  boö  ^Berliner  ^fanbbricf-Snftitut  getroffenen  5Bcftimmung 
ber  S^orjug  ^u  geben,  näd)  meld^er  ber  ®irection,  iiorbel)altlid)  beö  9te= 
curfee  an  bie  l)Dt)ere  Snftan^,  bie  ^Befugniß  3uftel)t,  Einträge  auf  9^e. 
leil]ungen  ^urüef'^uineifen,  tüenn  fie  bafür  l)ält,  ha^  md}  ber  befonberen 
9iatur  über  'S^cftimmung  bee  ©runbftücfe?  für  bie  'sBeleibung  eine  ge- 
nügenbc  unb  bauernbe  8id)erl)eit  nii^t  Dorljanben  fein  tnürbe.  (Sine 
berartige  bi^cretionaire  ©emalt  ber  leitenben  ^el)örben  ift  bei  ftäbtifc^en 
©runbftücfen  gerabeju  unentbel)rlid) ,  ba  namentlid)  in  allen  größeren 
Stiibten  abgelegene,  audi  iDol)l  übel  bcrüd)tigte  ©egenben  eriftiren,  in 
tueldjen  bie  ©eleiljung  ber  ©runbftürfe  bii\  ^ur  äuperften  ®ren5C  nid)t 
julöffig  crfd)eint. 

Bu  II.  ®ic  ®id)erl)eit  bee  ©laubigere  ift  um  fo  gröper,  je  mel)r 
8d)ulbner  folibarifd)  l}aften,  unb  mit  je  bebeutenberem  3)ermögen^ürg- 
fc^aft  geleiftet  ift.     ^eel)alb  mirb  ben  ^fanbbrief-Sn^abern  bie  gröptc 


*)  ©tatiit  00m  3.  9)ini  1861  (®eic|=®amniluiig  ®.  206)  §  3.,  lit.  c. 
**)  etatut  öom  30.  Ü)ki  1864  (n.  a.  C.)  §  2. 
***)  §§  20.  u.  21.  beS  etatut«  für  \>a$-  SJcrliner  »Pfaiibbrief-Siiftitut. 


51 


eicfier^cit  boburc^  c^mäl)vt,  haf^  md)t  b\o^  ein  einjelnee  ^l^fonbbrief.Sn- 
ftitut,  [onbern  bie  burd)  Slifociation  [ämmtncficr  ?fanbbi-ief=3nftitute  ge- 
bilbete  25unbcö.65potf)cfcn=25anf  für  bie  umlaufenben  ^>>-anb[)ricfe   unb 
3tt)ar  of)ne  9Iücf|id)t  auf  bie  3cit  iljm  (viuiffion  unb  bcn  UnifauB  t-er 
bereit?  erfohUcn  ^Imortifation,  ale  $auptfd)ulbncrtn  haftet,  mittelbar  alfo 
mit  bcn  $t)püt[)efcnfonbe  fännntlidjcr  S^erbänbe  ^ürgfdjaft  beftcOt  tüirb. 
g-ür  ben  23ür9en   tritt  bie  @cfa[;r  be§  Oiücforiffeg  um  fo  luciter 
3urücf,  je  meljr  «crmöacn  ber  §oupt)d)uIbner  f)at,    ®eef)alb  ermädjft 
ben  ©runbbefi^crn   au?  ber  5{)fociation  bcr  ^^'anbbrief^Snftitute 
eine  um  fo  öcringere  3.^erpf(id)tun9 ,   je   größer  bie  eingelnen  Snftitute 
nnb.     5Iuf  ber  anbcrn  2ük  aber  er^öljt  fic^  mit  ber  ^tusbefjnuns  ^er 
Snftitute  bie  ben  ©rnubbcfi^crn  inncrtjalb  ber  55erbänbe  bei  cintvctm- 
bcm  ^tücfgriffe  auf  ben  §t;vot()rfenfonb^  aus  bcr  eoübarfjaft  cntftetjcnbe 
©cfa^r;  benn  jener  Diücf griff  fann  felbitrcDcnb  nid^t  burct)  Uebercignuno 
entfpred)cnber  itjcile  ber  einzelnen  g-orbcrungen ,   fonbcrn  nur  in  ber 
ftrenijften  gorm    ber  Sülibarijaft    oelnätjrt  merbcn,    inbcm  bem  9ie= 
!]rc^nef)mer  bie  Sefugnip  cinocräumt  mirb,   in  §öfie  feiner  gorberung 
bon   ben  6i)pott;efen  =  SIctiöi^    fid;  bicjcnigcn  mit   ben    9icd)ten  eineg 
Geffionarö  übereignen  ]u  (äffen,  tücldje  er  aueiuäfjtt.  —  $icrnadj  tuer- 
bcn  bie  ©cfdjäftefrcife  ber  einzelnen  ^^.sfanbbrief.Snftitute  berartig  ab3u= 
gren3cn  fein,  haB  eincrfeiti^  bk  bcn  93\rbänben  aus  ben  mcd)fclfcitigen 
S^ürgfdjaftcn  cntftebenbc  ®cfal)r  burd;  bcn  Umfang  bcr  3unädjft  t)aften= 
ben  §t)pot[)efenfonbö  unb   bie  bcn  ein3elnen  ©runbbcfi^crn   bei  Oiücf- 
griffen  auf  ben  $i;pot[)cfcnfonb?  broijcnben  S.vcrluftc  burdj  umfaffcnbe 
9tefcriicfonb6  möglid)ft  bcfd)ränft  lucrben,  anbrcrfeitö  aber  ben  cinsdnen 
©cnoffcn  bie  Ucbcrfidjt  über  bicjcnigen  ^i^crljiiltniffe  ucrbteibt,  üon  benen 
bie   aus  ber  ©olibarijaft  i()ncn  criuadjfcnbe  ©efafjr  abfjängt.    &\ibcn 
@efid)tgpunftcn  bürfte  am  mciftcn  cntfprodjcn  merben,   menn  für  jebe 
^:)Jrot)in3   ein  ^;^fanbbricf=3nftitut  gcgrünbet   imrb.     (grabe  bicfc  5(b= 
grcn^ung  cmpfiel)It  fid)  um  fo  mc()r,  als  bie  %komini  and)  bei  bcn 
S^eranlagungcn  3ur  ©runbftcucr  olg  GintKitcn  bctrad)tet  morbcn  finb, 
unb  bcstjalb  inncrtjalb  itjrcr  ®ren3cn  präfumtii)  bk  ®runbftcuer=3:aren 
Uürsugstücife    glcid)artig   fein   merben.     ^a  aber  nid)t  bie  räunindje 
5tusbe[)nung,  fonbcrn  ber  Umfang  ber  2^\>t()ciligung  bie  Sidjertjcit  bcr 
Qffociirten  ©runbbefit^cr  bcgrünbct,  fo  mirb  glcidj3citig  für  bie  cin3e[ncn 
Snflitute  eine   a"liinimal=eumme  (üieüeic^t  200,000  2f)Ir.)   fcft^ufe^en 
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[ein,  tüeld)c  burd)  ciiiöcganöene  9}^e(bungcn  um  ^^fontbriefe  evrei(^t  fein 
mu^,  Oenor  [ie  ine  Seben  treten. 

III.  3n  benjenigen  2Qnbc6t[)eiIcn  bee  9Zorbbeut|c^en  SBunbee,  meiere 
mit  einer  pfjercn  ober  niebrigeren  ©runbfteuer  ole  bie  ^reupifc^cn  ^ro- 
binjen  belaftet  [inb,  läßt  \\d)  burc^  §erabie^ung  ober  (Sr^ö^ung  be3 
9JluItipIicatorö  eine  51u6glcid)ung  beroirfen.  Sßo  aber  überhaupt  feine 
©runbftcucr  eriftirt,  muffen  bie  einzelnen  ©runbftücfe,  für  roelclic  eine 
Bepfaubbricfung  gcforbcrt  lüirb,  burd)  Sndjücrftiinbige  bes  ^proöinjial^ 
Snftituteei  (bie  fotucit  als  mög(id)  aw  ber  3a[)l  ber  affoctirten  ©runb- 
bcfit^er  ju  tuä[)Icn  finb)  auf  Soften  ber  SlntragfteÜer  Qbgcfd;ä^t  merben. 
®ie  2^Qj=^rincipien  unb  bie  öeleifiungsgrcnjen  werben  bon  ber  für 
bie  $Bunbe^=f)t)pot[)efen=$Banf  ^u  bilbenben  ©eneral-^^erfammiung  (cf. 
§  18  Q.  ß.)  3u  gencljuiigen  unb  bemnäd)ft  nom  23unbeepräfibium  ^u 
beftätigcn  fein,  ba  fämmtlidje  affoeiirten  ä>erbänbe  inegen  iljrer  fubfi- 
biärcn  §aftung?|.if(id}t  luefentlid)  babei  intereffirt  finb,  bop  jene  @runb= 
fä^e  auf  fieberen  Unterlagen  berufien. 

IV.  Sie  55criüaltung  beö  'C^l)pot[;efenfonb^  cntfpric^t  bei  ben  be- 
ftel)enbcn  S5erbänbcn  ben  ©runbfätjen  ber  ftrengftcn  3id}erljeit:  Sie 
^fanbbricfe  luerben  crft  nad)  Gingang  ber  |)t)pot[jefcn=Socumente  unb 
nad)  erfolgter  5.Hn-fid)crung  gegen  3"fUfregefa()r  crt^eilt;  bie  ^lufrec^t- 
erljaltung  ber  9>erfic^erung  unb  bie  g-ortbauer  be§  Sßertf)C6  roerben 
überiuadjt;  bie  S^orftänbc  finb  befugt,  öon  bem  3uftanbe  ber  ®runb= 
ftüd'e  jcber  Seit  ^enntni^  ju  nc()men;  bei  Sföert^e-5>eränberungen  rocr- 
ben  entfpredjcnbe  ^In^träge  gefünbigt  k.  $)iur  in  Gincm  %^ur\fk  bürftc 
eine  5lenbcrung  fid)  empf eitlen:  Sie  perfönlid)e  S3erbinblid)fcit  bient 
ben  ^fanbbrief=3nftitutcn  nur  als  9)tittcl,  um  bie  9Jbbiliar=ßjccution 
gu  ermüglid)en,  ha  biefe  bei  fleinercn  JHüd'ftänbcn  mit  weniger  toften 
unb  ©eitläufigfeiten  burd)3ufü[}ren  ift.  Sap  auf  bie  pcrfönlid)c  95er= 
binblidjfcit  aU  foId)e  fein  ©eiuidjt  gelegt  loirb,  ergiebt  bie  gleicf)lautenbe 
S5cftimmung  aller  «Statuten,  ha^  bei  ^Veräußerungen  bepfanbbriefter 
©runbftücfe  bie  perfönlidje  95erbinblid)fcit  bee  bie^erigen  ^Befi^erg  er- 
lifd)t,  fobalb  ber  Sefiljnad)foIgcr  biefelbe  übernommen  ^at.  —  Sic 
Suläffigfeit  ber  9}tobiliar-Greeution  würbe  aber  in  feiner  SSeife  beein- 
träd)tigt  treiben,  lucnn  bie  ^vfanbbrief=3nftitute  ftatutemnäpig  bie  55er- 
Vflidjtung  überncljuicn, 

„mit  i[}ren  aue   ber  perfönlic^en  S^erbinblid^feit  ^erjulcitenben 
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5ln[prüc^en  im  g-aUe  eine§  ßoncur[e§  ober  ^riorität§=S?erfaf)ren3 
l^intcr  fciinmtltc[)c  perfönlic^c  ©läubifjer  ^^urücf^utrctcn." 
®ie§  roürbe  ooÜi'tänbii]  auercidjcn,  in  §öi)e  bcr  ^pianbbrici)'d)u(b  bcn 
^erfonai '  (Erebit  ber  ©runbbcfitici-  31t  crlci(f)tevn  unb  bie  au§  ber 
acce[[ori[d)en  5^ntur  bee  'f)l)|iot[jefenre(^tee  ertüadjfcnbcn  9hd)tf)cile  ju 
befeitigen  (cf.  §  15). 

§23. 
S)cr  9lcfcrocfonb6. 

I.  5{ud)  bei  ber  größten  Sidjcr^cit  ber  6t)pot(jefcn ,  m\d)t  ben 
^fnnbbricfen  alä  Unterlagen  bienen,  finb  StusfäUe  nie  ganj  ju  bermei- 
ben.  Scber  bem  '?St^püt()efcnfonb^  crtündjfcnbe  5?cr[u[t  aber  ^ie^t  eine 
Snfufficienj  nac^  [id),  rccldjc  ha^  ^oübcitdjin  bee  öon  if)r  be- 
troffenen (Ercbit-Snftitutce  unmöglid)  mad)t.  ^estjalb  erfd^eint  ein  füt- 
ferüefonbg  unentbeljrlid},  beffcn  Umfang  feinen  Sroeifel  barüber  jnläpt, 
ta^  etroaige  SlnefäHe  einzelner  'S3ijpot[jcfen  fofort  au9geg[id;en  merben 
fönnen. 

T^ie  ©länbiger  verlangen  aber  and)  ferner  bie  ©arantie,  ha^  W 
Derbrieften  g-orberungen  red^t fettig  getilgt  werben,  ^ie  ©emäfjrung 
biefer  @ic^er[)eit  ift  ber  3roeitc  ^aupt^mecf  bee  9teferDe=  unb  bcr  au6- 
fc^Iie^Iic^e  Broecf  beä  5lmortifation§fonbe.  9iad)  ben  Statuten  ber  be- 
fte^enben  9>erbänbc  erfolgt  bie  ^^ifbung  bciber  g-onbs  in  ber  SSeife, 
ha^  ber  ©runbbefi^er  bei  (impfang  ber  ^^fanbbriefe  eine  baare  Ginlage 
(in  ber  ^egel  2  pßt.)  unb  jä^rlic^  einen  3ufd)Iag  ^u  bm  3infen 
(meiften^  ^A  p(Et.)  3U  leiften  i)at.  %m  ben  9ieferDefonb$  ift  eine 
9)larimal=6ö^e  (gemij^nlid)  10  pGt.)  feftgcfe^t.  ?ft  bie  ipiilfte  berfel-' 
ben  erreicht,  fo  fHept  ber  Sufc^Iag  ^um  lljäl  (in  ber  Sieget  ^'2  pGt.), 
ift  fie  ganj  errcid)t,  fo  fließt  er  in  noUer  -t^öljz  ^um  5(mortifationc^fonb^. 
—  1)iefe5  35erfa[)ren  bietet  nur  eine  (Garantie  für  bie  pünftlid)e  3nf)= 
lung  ber  3infen,  me(d)c  ftatutenmäßig  au§  bem  9icfeniefonbc^  norgc- 
ftrerft  roerben.  ®er  lermin,  bie  ^u  meld)em  bie  Siürf^aijhing  bc^J 
ßapitaU  erwartet  liierben  fann,  ift  ungeinü?,  ineil  burd)  jebe  au'o 
bem  9teferi)efonbe  ^u  Iciftenbe  Safjlung  bie  5lmortifation  lueiter  Ijinaui^- 
gefc^oben  wirb,  '^k  ©iäubiger  fönnen  aber  mit  JKed)t  bie  ftrengftc 
^ünftlic^feit  foiro^l  [)infid)tlid;  ber  3inö  ■  a(?  aud)  ber  (Sapita[c^-3a[)- 
lung  forbern.     @o  lange  bie  ßrebitnerbänbe  ben  ©laubigem  über  bcn 
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Bcitpunft  bcr  ytüif^,n()lnii(]  bce^  Cnpitalc^^  nid}t  non  noniljcccin  @crt)i^= 
^eit  (]clünl)ren ,  (elften  [ie  etluae*  ine()r  ober  tuenii^er  Un[ic{)cre§.  y^ür 
jebc  Unfic^er^cit  aber  ncrlani^cu  bic  ©läubifjci-  eine  S^erfic^crunge-^prä- 
mic,  ml&)t  bie  ©runbbefil^er  eifparen,  rocnn  [ic  ®eiüi$f)cit  9ercii()ren. 
I^cefjalb  inup  bem  9ie[eviicfünbe  eine  weitere  ^Bebcutung  gegeben  mer= 
bcn:  (Sr  barf  nii^t  nie^r  bloe  ba^u  bienen,  bcn  JHücf griff  auf  ben 
-s^ljpotljefenfonbe  ^,u  nerljüten  unb  bie  pünftlid)e  3ine^a()Iung  [icf)er  5U 
ftcücn;  fonbern  er  nmf5  bciu  ©laubiger  für  bie  ;ninftlici)e  (STfüüung 
aller  5ßerbinblid)feiten  —  mitl)in  auc^  für  bie  5tniortifation  —  bic 
nötf)ige  ©ic^er^eit  getün^ren,  fo  bap  fogar  5(uefälle  an  5(mortifatione^ 
^Beiträgen  auö  i^m  ju  becfen  finb.  '3)ic  5(mortifation  felbft  barf  nic^t 
inel)r  al^  9^^benfad)e  l)inter  bcr  (Erhaltung  eine?  ungcfd)lT)äd}teu  die 
fernefonbe  ^urücf treten ,  fonbern  niup  il)reni  3iüe(fe,  „bem  ©laubiger 
bie  pünftlid)e  9{ücf^al}lung  bee  (Sapital?  ]u  fid)ern''  entfpred)cnb  als 
.^-^auptfodje  betradjtet  rcerben  unb  bce^alb  nic^t  blo?  au§  bcn  nad)  ^tbjug 
ber  entftanbenen  5(ußfälle  nerbleibenbcn  Uebcrfc^üffen ,  fonbern  in  feft 
begrenztem  Umfange  unb  non  einem  beftimmten,  fc^on  bei  Gmiffion 
ber  '>)3fanbbricfe  feftgefeljtcn  Xermine  ab  erfolgen. 

II.  ®em  9tcfernefonb6  muf5  bie  ^ur  £id)crftellung  feiner  uorern?äl)n= 
ten  3iüC(fe  erforbcrlid)e  .sSöl)e  gegeben  mcrbcn.  ?3iit  9iüd'fid)t  ouf  bic 
^Bonität  ber  einzelnen  -sM)potl)efen=5lctioa  luirb  felbft  in  Seiten  ber 
größten  9iotl)  ^ur  l^cifung  cttimiger  Kapitale  5luefälle  ein  ^-onbe  Pon 
4  p(St.  bce  ^^fan^.b^ief  (iapitalc^  unb  jur  "^(ueglcidjung  unpünftlid)  ober 
gar  nic^t  cingcljcnber  3infcn  resp.  5lnuirtifations=3^citriigc  ein  ;^-onb?, 
nicld)er  ben  ©efammtbctrag  ber  einjäljrigen  3iufen  unb  5lmortifotion^ 
Beiträge  becft,  nollftänbig  auöreic^en,  fo  baf}  in  Uebereinftimnmng  mit 
ben  1)urd)fd)nittCv2ät3en  ber  meiften  bcftel)enben  35erbänbe  bie  SRari- 
mall)öl)C  bes  9ieferiiefonb?  auf  eine  bic  jäl)rlid)cn  i^eiftungen  um  4  pßt. 
überfteigenbe  Sunnne  feftzufct3cn  fein  bürftc.*) 

tiefer  bcn  l)öd)ftcn   ^Inforbcrungcn    on   2id)cr^cit   cntfprcdKubc 
^rojentfati  fann  um  fo  unbcbenflid)cr  geforbcrt  merbcn,  al?  bie  ©c- 


*)  ein  bernrtiflcr  gotibe  roiirt'C  iiod;  fiifpciciit  bleiben,  lucnn  bcifpiel6rBcifc  bcr 
jroölfte  3;()ci[  fämmtlid)er  bclicbcncn  ©ninbftürte  9leicf)jcitig  jur  Subbaftation  fäiiif, 
unb  bn§  «Pfanbbrief-Snftitut  bei  jcbem  C«ninbftiicfe  mit  ber  §älftc  feiner  gorbcrung 
nn^nclc,  nni?erbeni  aber  öon  ber  f>älfte  fäinmtli(()cr  nffociirten  ©rnnbbcrihcr  inner« 
l)alb  18  Öionatcn  gar  feine  3infen  ju  erlangen  wären. 
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ftänbc  bcö  9ie|'erncfonbg  ßigcntljum  bcr  ©riinbbcfi^er  ucrblciben  unb 
nod)  Erfüllung  if^ree  Bn^ecfci^  jitni  ^fmortifationöfonb^  fließen,  (cf. 
91  r.  III.) 

III,  ^a  nüc  Operationen  bcr  '^^fanbbnef=3n[titutc  erft  nncf)  noü- 
ftnnbißct  ßonftituiruni]  bee  9ie[cnie[onbe  bie  nni]c[tre[ite  3id}cr[)eit  cr= 
t)altcn,  [o  toürbc  bcn  35iin)'cf)cn  bcr  ©Iäutü(]er  am  mciften  cnt[prod)en 
iverben,  wenn  bcr  9ie[cn)cfonbei  non  Einfang  an  bie  tiolle  ^'ö^c  ^ättc. 

5)ie  ©runbbefiöer  [iub  aber  an^cr  Stanbe,  bie  cntfpredienbe  (Sin= 
3a[)[unß  in  G'ineni  Jicrniine  ^n  leiften.  'J'eefjfllb  ift  eine  ^^n-reinigung 
bcr  coUibirenben  Jntereffen  not[)iiienbii],  tyeld)e  baburd]  betnirft  ^u  tt)er= 
bcn  \)\k(\t,  ha^ 

1.  bie  @runbbe[i|er  bei   Gnipfang   bcr  2)arlef)ne   eine   beftimmtc 
dlak  (20  pdt  be§  SRarimal'^^etrageö)  baar  einjuja^fcn  bt^ben, 

2.  bie  5lniorti[atiim  erft  nad)  ßouftituirung  bee  ))xefertiefonb?  bc= 
ginnt. 

SSeibc  ßinridjtungen  bürften  beizubehalten  [ein:  ^k  baare  Ginloge  i)'t 
unentbefjrlid) ,  ha  üon  Slnfang  an  5IuefäUe  öorfommen  fönnen,  für 
roeldjc  im  Sntcreffe  [oiuo^l  bcr  ©laubiger  als  bcr  Sc^ulbner  ^ecfung 
iior^anbcn  fein  mu^.  Der  5(nfangetermin  ber  5(mürtifation  fann  o[)ne 
5hd)t[)eil  I)inauege|d)oben  tucrben,  ba  bie  @ut[)oben  ber  einzelnen  ®runb= 
ftücfe  an  bem  9iefeniefonbe  jur  Slntortifation  ber  testen  Darlc^n§=9iaten 
bienen,  unb  niitf)in  bie  öollftänbige  Tilgung  ber  Sd)n(b  burd)  jene 
•»Prorogation  nic^t  öcrjögcrt  mirb.  9)iit  9iücffid)t  auf  bie  5''i"'i'""9 
be^  5lnfange=2erniine6  mup  nur  tafür  3orge  getragen  merben,  ta^ 
ber  Sleferuefonbö  injtüifdjcn  bie  93tai;imalböbe  crreidjt.  X^iec>  gefd)ie{)t 
am  einfad}ften  in  ber  SSeifc,  bo^  biejenigen  Summen,  meld)e  jur 
Slu0g(eid)ung  ber  burd)  bie  ßrträgniffe  aue  ber  banfnuipigen  S^crmal- 
tung  bc^  gefammten  ^aarfonbe  nid)t  gcbciftcn  25crluftc  erforberlit^ 
finb,  jäbriid)  ober  (jalbjäbrlid)  non  bcn  einzelnen  ©runbbefit^ern  nac^ 
95erf)ältnip  ber  i()nen  gemäfjrten  1}arlc[)ne  ak  auficrorbentlidjc  3ubu^en 
eingebogen  trerben.  9luf  bie  ©umrne  ber  bcn  @runbbefit3ern  obliegen- 
ben  ßeiftungen  ijat  biefe  5{cnberung  feinen  ßinflu^:  25^ä[)rcnb  jctst 
bie  §ö[)e  ber  SScitriige  non  noruljcrcin  beftimmt  ift,  unb  i^rc  'J'auer 
öon  bem  Umfange  ber  'iuninfte  abljängr,  mürbe  in  3ufunft  bie  Iraner 
ber  ^Beiträge  beftimmt,  unb  ibre  -sMibe  non  bem  Umfange  ber  '^scriufte 
abt)ängig  fein.     'Damit   nidjt  bei  gröperen  5(u^fällen  bie  auBcrorbent- 
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[ic^cn  S3citrni]c  eine  für  bie  cin^^efnen  C^runbbcfiljer  brücfenbe  -f^ö^e  er- 
reiften,  lüirb  ber  Termin  für  ben  S3eginn  ber  2(niorti[ation  um  einen 
ober  jroci  3in§termine  norf)  bem jenigen  Scitpunfte  feftjufe^en  fein,  in 
iiicM)cin  bei  regcluui^igcnt  Eingänge  aller  Binfen  unb  ^Beiträge  ber  9te= 
fcrncfonbe  bie  3)lariniQ(()ö[)c  crreid)t.  -^^icrburd)  roirb  ee  möglid),  ciU- 
jii^rlic^  einen  erfjcMidjen  2f)ei(  ber  95er[uftc  o[jnc  Qluefc^reibung  öon 
Bubupen  gu  becfen.  -Der  etma  uerbleibenbe  Ucbcrfd)up  fönnte  jur  25er= 
ftärfung  be§  Steferöefonb^  biencn. 

5Iud)  nnd)  Grrcid)ung  ber  9)iarinia[[)ö[)e  fliegen  ^um  9teferöc= 
fonb^  bie  Ginnatjnien  aue  ber  banfntäf,tgcn  ^.^ermoltung  bcö  ganzen 
$Baarfonbe,  wogegen  für  bie  5Benu|^ung  ber  bieponibclen  Slniortifationä- 
Beiträge  aüjä[)rlid)  ein  auf  einen  beftimmtcn  'ij^roccntfo^  ber  Iet;teren 
firirteö  3in6-^aufd)=£luQntuni  au^  bem  9tefert)e=  in  ben  Slmortifations- 
fonb^  ]n  traneferircn  i[t.  ^ie  nad)  ^Ib^^ug  biefc«  ^^aufd)quantum5  unb 
•Deefung  etiuaigcr  ^luefäüc  ncrblcibcnben  Ucber[d)üffe  ber  Erträge  finb, 
fo  lange  ber  Skfeiüefonbs  bie  9Jiarima(()ö[)e  erreid}t,  ben  ©runbbefitiern 
aU  ©itiibenben  iljrcr  in  ben  @ut[)aben  an  bem  ^Baarfonbs  fic^  bar« 
ftedcnben  @efd)äft§=5lnt^eile  jurücfjuerftatten,  mogegen  anbrcrfeit^,  ftenn 
ber  9kfeniefonbfi  einen  bcftiimnten  ^rocentfatj  ber  9)iarimal^ö^e  (etma 
66^3  pßt.)  nid)t  nie[)r  crrcid)t,  bi^  jur  ®ieber()erfteÜung  ber  Poüen 
§ö[)C  auf>erorbenlIid)e  23eiträge  auf  bie  ©runbbcfi^cr  ]u  repartiren  finb. 
®iefc  Dicpartition  bient  ^ur  9."RiIberung  ber  ben  affociirten  ©runbbc- 
filtern  ou§  ber  SoIibar[)aft  ern)ad)fenben  ©efo^r,  ha  fic  bie  aOmälige 
Gr|d)üpfung  bcc^  ^icfcrnefonb'o  unb  mitliin  aud)  ben  bie  beftfituirten 
©runbbefitjicr  niu  mciften  bcbro[}enbcn  ^lürfgriff  ber  ^^^fanbbrief=3^[laber 
auf  ben  .?)l)pot[)efcnfonb6  uumög(id)  mad)t.  T^ie  @efa()r,  ta\i  bie  außer- 
orbentlii^cn  S^eiträgc  bei  befonbercn  (ialamitäten  burd)  i(}re  -^ö^e  brücfenb 
roerben  fönnten,  mirb  auf  ein  minimum  rcbucirt,  roenn  bie  95erbänbe 
gegen  5(uefälle  etiua  in  ber  ®eife  fid)  aied}felfeitig  öerfidicrn,  baB  bie 
einzelnen  Sieferncfonb'ö  nur  bie  ^iilfte  i[)rcr  beim  Satjreefc^Iuffe  feft^u- 
ftcUenben  5IuefäUe  ju  tragen  ^abcn,  raä[)renb  bie  anberc  -'pälfte  non 
ben  übrigen  S^erbiinben  ant()eilig  übernommen  wirb.  5e  größer  bei 
gegenfeitigen  Sserfic^crungen  bie  M^l  ber  iBet^eiligten  ift,  befto  mcni- 
gcr  barf  ber  Gin^ehie  einen  cr[)eb[id)en  5lu^^fa[I  fürd}ten. 
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§  24. 
X>ev  Stmor  tif  ationsf  onb  §. 

®ie  5Iinorti[ation  bejtüccft,  bcm  ©laubiger  eine  ©arantic  bafür 
p  geträ^ren,  baB  bae  crcbitirtc  Kapital  i[)m  nacf)  5Ib[Quf  einer  bc- 
ftimmten  3eit  ^urücfgeja^lt  mirb,  [ie  mup  aI[o 

1.  bie  Dolle, 

2.  bie  pünftHc^e 

9lücfjQ[)(un9  [ic^er  fteden.  Reiben  ©efirfitepunften  roirb  tion  ben  be- 
l'te^enben  5>erbänbcn  n\d)t  gcnügenb  Biccfimmg  getragen:  Ginige  geben 
bie  ^^fanbbriefe  o^ne  jebe  Sonberung  je  nac^  5Bebürfnip  aus,  fo  haf 
i^re  ©efammtfumnie  eine  ein[)eitüci^e  @(J)uIb  beä  3nftitute§  barfteöt; 
anbere  fcfiaffen  gefd)[üffene  St)fteme,  fo  baB  nur  bie  innerhalb  bcftimnv 
ter  3eiträumc  emittirten  ^^fanbbriefe  ein^eitlicfie  51nlei^en  bilbcn.  (Sinige 
amortifiren  burc^  ^Infauf  an  ber  ^^örfe  nnb  nur  bei  einem  (Surfe  über 
pari  burc^  i^erloofung  nad]  bem  ^lenntrert^c,  anbere  regehnäBig  burc^ 
eine  berortige  S^erloofung.  -^einc  biefer  SRet^oben  gcroä^rt  bie  bejroecfte 
®i(f)er^eit: 

SSenn  fänimtlidje  ^^^fanbbriefe  eine  einfieit[id)e  2d]ulb  bilbcu,  unb 
bie  5(mortifation  burd)  5Infauf  an  ber  ^Börfe  erfolgt,  fo  fann  bei  einem 
(Surfe  unter  pari  ber  '!]>fanbbrief-3n[)abcr  bas  (Erebit  5>cr[)ä[tniB  nur 
burd)  55erfauf  be§  ^fanbbriefe§  löfen.  (Sr  f)at  alfo  feine  2id)erf)eit, 
ba^  bie  Söfung  olinc  (Sa|.nta(^5>erluft  möglid)  fein  mirb.  —  (Srfolgt 
bie  5Iniortifation  burd)  5(u?Ioofung,  fo  ift  if)m  roenignen?  eine  'S>off= 
nung  gcträ[)rt,  burd)  (Slücfsfatt  jur  Hebung  be?  nolIen  (Sapitalee  ^u 
gelangen.  3m  ®efent(id)en  bleibt  aber  bie  llnfid)er[)eit  biefelbe.  X^cr 
©laubiger  berei^net  fic^  für  bie  i[)in  ermac^fenbe  ®qa\)x  eine  entfpred)enbe 
S5erfi(^erung?prämie  unb  bringt  biefelbe  beim  5lnfaufe  be^  '!).sfnnbbrie= 
fee  bem  (Srunbbefi^er  in  ^Ib^ug.  —  ^ei  ©Übung  gefd)loffcner  2t)ftemc 
ift  ber  (Gläubiger  ^mar  nad)  3d)IuB  bee  2i)ftem?  im  Staube,  an= 
näfiernb  ^u  beurtl)ei[en,  bic>  3U  treldjem  lermiue  er  auf  3a[)lung  bes 
^lominalroert^ee  red)nen  barf;  oor^cr  aber  bleibt  bie  Unfic^erl)eit  bc- 
fteden,  ha  fic^  nid)t  ermcffen  läBt,  irie  Diele  '^^fanbbriefc  nod)  3U  emit= 
tiren  finb.  Dem  (Srunbbefifier ,  meld)er  bie  als  5^arlclins=*iHiluta  er- 
F)oltenen  ^^^fanbbriefe  in  ber  kregel  unmittelbar  nad)  (S'mpfaug,  alfo 
irä^renb  ber  fortbaucrnben  Unfid)er^cit  Dcrfaufen  muB,  anrb  bc!?l)alb 
auc^  t)ierbur(^  wenig  gc[)olfen.     Zoll  Don  Dorn^ercin  DoUe  3id)cr^eit 
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gen)ä[)rt,  unb  babufd)  bcii  ©runbbefi^ein  bic  ciiuäl)ntc  ÜBerfidicruticjö- 
Prämie  crfpart  trci'bcn,  [o  ift  e§  not[)it)enbiß ,  bie  ^^ianbbrie^S(nIci^en 
j^um  Biüccf  c  bcr  5tmorti[ation*)  auf  bcfthinntc  Summen  ^^u 
fijiren:  SBenn  ber  5(nfan(]etcrmin  ber  5(movti[ntiou,  ble  .f)ü[)e  bcr 
5lmorti[ationsi=33citräc\c  unb  bie  ju  amortifircnbe  Suiumc  feft[tel)cn,  [o 
ift  bamit  jugleid)  ber  ©d)(u^tcrmin  ber  5lmortifation8»^criobc  beftimmt. 
^cr  ©Inubincr  l)at  nlebnnn  bie  ®eiüif3[)cit,  fpäteftene  in  biefcm  Termine 
ben  linücn  9ccnniücrt()  ^u  cr[)a[tcn;  bcnn  tucnn  er  nid)t  freiiüiUig  fd]on 
früfjcr  nerfnuft,  fo  mufj  itjiii  ha^^  Circbit=3nftitut  an  bem  2d)luBtcr= 
mine  ben  9Zenntt)ert[)  jaljlen.  —  Grfoli-jt  bei  berartig  fijirten  5lnlei^en 
bie  Slmortifation  burc^  Slnfauf,  fo  mirb  ber  (iure  ber  ^fanbbriefe, 
m\d)(X  nod)  nid)t  al  pari  ift,  um  fo  me[)r  fteit3cu,  je  me()r  ber  ®d)Iu|. 
termin  ()erannal)t.  ©ies  Steigen  gereicht  bem  ©runbbcfi^cr  jum  9iac^- 
tt)eil,  ha  er  mel)r  amortifiren  mu§,  ale  er  ertjalten  Ijat.  'öei  bcr  5ünor- 
tifation  burd)  5luöIoofuni^  bagegen  rairb  bem  ©laubiger  5lu9fid)t 
auf  eine  ^^rämie  eröffnet,  ba  er  [)offen  barf,  fd)on  Dor  @d)lu^  bcr 
5lmortifationi^periübe  ben  imllen  ^knuiDertl)  ^,u  erljaltcn.  T>ie  |)off= 
nung  auf  ©cminn  fü[)rt  eine  ^luegleidiung  bcc>  (Sourfee  ()erbei,  b.  l).  ber 
ßourö  ift  non  ^^(ufang  an  l)LU)cr  unb  fteigt  mcniger.  -^^iernad)  erfdieint 
bie  5(uc^loofunr|  für  ben  ©runbbcfil^er  uorttjciKjafter:  (S'r  er()ält  für 
biefelbcn  \?eiftungen  eine  grijpere  Summe. 

Sie  iiori3efd}lagene  9leuerung  bürfte  aud)  oline  Sd^mieriiifcit  burc^- 
füljrbar  fein:  ^k.  "i^irection  ber  ©unbe^'<'pl}pot[)efen'li^anf  fetit  bie 
Summe  ber  auf^unebmenben  ?(n[ei[)e  burd)  iBefd)lu|5  feft  unb  mad)t 
biefelbe  bcfaunt.  ®ic  ^;).sfanbbriefe  tücrben  otjue  ölücffidjt  auf  ben  Um- 
fang bcr  eingegangenen  9)ZeIbungcn  über  ben  DoIlcn  fcftgcfc^ten  S3e- 
trag  ausgefertigt  unb,  fo  lucit  i()re  S>erau?gabung  nid)t  erfolgt,  im 
2;refor  ber  Sauf  afferuirt.  ©runbbefi^er ,  meldjc  nad)  (Emiffion  bcr 
5tnlei[)e  ©arleljne  crljaltcn,  babcn  bie  S^eitriige  3U  ben  S!3erroaltunge-, 
Oteferne=  unb  ^Imortifationefonbi^  für  bie  gan^c  3eit  feit  bcr  Gmiffion 
nad)jU3a[)len;  ®eebalb  ift  nur  barauf  $Bcbad)t  ju  nel)men,  M^  auS 
bicfer  S>crpf[id)tuug  feine  §ärtc  eriuiidjft:  SSenn  aUjä()rIid}  iiicnigftenä 
eine  5lnleit)c  emittirt  roirb —  uuij  bieS  fann  bei  bem  großen  ®efd)äft^- 


*)  3lbcr  mic^  nur  311  tticfem  Broerfc;  namentlich   Mirfcn   ^cr  .^Dpotbefcn-   un^ 
ber  Äeferoefonbe  lüc^t  m^  Slnki^cn  get^eilt  werben  (§  22.  II.  u.  §.  33> 
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frcifc  bei-  3?anf  '^tncifcÜoc^  i]c|d)i.1]cn —  [o  ift  bic  '!jscrbinblid}fcit  nid)t  nrö&cr 
ale  gcc^cnmävtii],  Da  bic  affociiitcn  ©viuibbcfilicr  bctjufe  J^-eftflcUung 
i^rer  ©utljabcn  nn  bcn  ^-onbe  nad)  bcn  Statuten  aflcr  5>crbänbc  in 
Sa^rc^gcfeUfdjaftcn  cingcttjcilt  unb  beni  cntfprcdjcnb  licrpfnd)tct  [inb, 
bie  ^eiträcjc  ju  ben  ^-onbe  üom  1.  3anuar  bcejenißcn  Saljrcä  ab  ^u 
leiftcn,  in  rt)cld)cm  [ic  i^r  ^arlcfjn  cvt)altcn  [jabcn.  —  ©ei  Bulaffung 
mehrerer  5(rtcn  Hon  ^^tanbbricfrn  fann  c§  ^^luar  norfüinnicn,  baj^  im- 
[c^iebenc  5tn(ei^cn  concurrircn,  unb  einzelne  übcrijoupt  nid)t  i)oü[tän= 
big  jur  ©crauegabuni]  gefangen,  ftierau^  ennädift  inbe^  für  91icnian= 
bcn  ein  9iad)t[)cil :  ha  bic  nidjt  in  Gour^  gefegten  ^[aubbriefe  an  bcm 
5lmorti[ationö=5^crta[)vcn  nid)t  Sfieil  nehmen,  fo  mirb  mcber  ber  tier= 
flältni^inä^igc  Umfang  nod]  ber  2d)[u|3tcrniin  ber  5(niortifation  geän= 
bert.  9iur  bei  "»^srämieu-^Inlcibcn  entfteijt  eine  'T'ifferen,,  tueil  bic  95c- 
träge  ber  l)ö[jcrcn  Prämien  irefentlid)  öon  bem  Umfange  ber  ^Inlci^en 
abf)ängig  finb.  5lLlcin  aud)  ()ier  ift  in  boppeltcr  Steife  eine  9(bf)ü(fc 
möglich: 

1.  ®ic  ^^fanbbvief=3nftitutc  uerauelagcn  aue  bem  Diefernefonbö  für 
bic  in  iljrcm  2rcfor  befinblid)eu  "^l-^faubbricfe  biejenigen  Summen, 
lücld)e  ftatutenmä^ig  jur  ®eminn=^-ßerIoofung  beftimmt  finb  unb 
cr[)alten  bafür  bie  auf  jene  ^fanbbricfe  faQenben  'ijJrämicn.  Gö 
ift  mit  8id)er[)eit  an^unebmcn,  bop  5lu8lagcn  unb  Ginnaljuicn 
fid)  ftcte  in  fur^er  3cit  aueg[eid)en  inerben. 

2.  ©ic  ^läne  für  bie  '!).>rämicn=5^er[üo[ungen  merben  nid)t  nad) 
beftimmtcn  S^eträgen,  fonbern  nad)  "'!).n-ocenten  ber  ]m-  'iJlmorti- 
fation  gelnngcnben  ^fanbbriefe  fcftgcfteüt,  unb  bie  Summen 
ber  ^,ur  Bcit  in  ßour§  gefegten  ^^fanbbriefe  bi^  ^ur  noüftänbigen 
9>erauegabung  ber  Qlnlei()e  in  fur^jcn  3ivifd)cnräumen  (etiini 
nad)  je  3  93^onaten)  publieirt. 

®ie  für  beibe  ^allc  immcrl)in  tüünfd)cniMr)crtl)e  5^egren,^ung  ber 
5ln[ci^cn  nad)  bem  augenblieflic^cn  öcbürfniffc  (iepc  fid)  burd)  bic  ^3e- 
ftimmung  errcid)cn,  ba^  ^!).n-ämicn-5(nlci()cn  regelmäßig  6  SKonatc  nor 
ber  ßmiffion  angcfünbigt  merben  unb  nienui[>o  ben  boppelten  53etrng 
ber  biö  ju  bem  (S'miffionetermine  Hon  ben  ©runbbefilun'U  augemelbetcn 
®arIc()n6=Summen  übevfteigen  bürfcn. 
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C.    Cin^ieOöaraeit. 

§.25. 

®a  bic  3$unbc§='f)t)pot()cfcnbanf  bcn  ©laubigem  hmd}  bie  ^'onb6 
bcr  niTociirtcn  ^fanbbrlcf-3nftitute  bie  3id)er^cit  öeiüä[)rt,  bo^  [ic  jur 
©inlöfung  i^rer  ©c^ulböerfi^reibungen  bouernb  im  ®tanbe  ift,  [o  roirb 
bie  größere  ober  öcringere  ßin^ic^barfeit  nur  burd^  bie  über  bie  3eit 
unb  bcn  Drt  bcr  ßine^a^Iung  unb  bcr  9iücfgcaiä()r  be^  crcbibirten  6a- 
pitola  getroffenen  5Ibrcben  bcbingt: 

•Die  3in[en  ircrbcn,  wie  bieder,  an  bie  ©laubiger  in  ®cnic[ter= 
Otaten  postnumerando  ^u  jaulen,  öon  ben  ©runbbe[i|ern  aber,  be[)uf§ 
S3ef(^ränfung  bcr  5lu?^fälle  auf  ein  niöglidjft  geringes  3Raß,  in  Quartal- 
9laten  praenumerando  ju  crljcben  fein,  ^k  einzelnen  3nftitute  er- 
halten Ijicrburd)  bie  baucrnbc  Diepofition  über  bie  3infen  eine« 
üuartalei  unb  alljiit^rlid)  iuä()renb  jineicr  Cluartalc  fogar  über  bie  3in- 
fen  eines  ganzen  ©emcfterö.  ?luö  ber  banfmä^igen  S^crtraltung  biefer 
er^cblidjcn  Summen  ertnädjft  bcm  9lefcrocfonb^  eine  roefentlidie  55er- 
ftärfung. 

3n  35c,^ic[)ung  auf  bcn  2xt  ber  3in^-  unb  dapitats^^a^fungen 
pflegen  bie  bcftctjcnbcn  (ircbit=^^Hn-bänbc  ben  S5>ünfc{)en  ber  ©laubiger 
tücit  lücnigcr  ^u  entfpred)cn,  aU  bie  QlctiengefcÜfc^aften,  obmo^I  gerabc 
t)icr  ein  fel)r  tt)efentlid)c^^  Gntgcgenfommcn  möglich  crfi^cint,  o^ne  bie 
3>erpf(id)tungen  bcr  ©runbbcfitjcr  ^u  cr[)ö[)cn.  23ci  Grric^tung  ber  Sun- 
bet^-.f)ljpot[jcfcn=5Banf  ift  ba()cr  aud)  in  bicfcr  .f>infid)t  auf  5Ibbü[fc  öe= 
bad)t  3U  ne{)mcn:  3unäd)ft  mu^  jcbe^  ^roüinjial-Snftitut  für  alle 
3inScoupong  unb  au^gelooften  ^^fanbbriefc  ber  S3anf,  roelcöc  bei  i^m 
jur  3a()Iung  präfentirt  tücrben,  bie  Ginlöfung  übernehmen,  ^-erner 
trirb  bcn  Ärcisgcnoffenfdjaftcn  (§  15.),  meld)c  bcn  (irebit  eineS  ^fanb- 
brief-3nftitutc6  in  5(nfprud)  ncl)men,  bic  ^iscrpf(id)tung  aufzufegen  fein, 
für  bic  in  i()rcn  i^c^irfen  tüol)nenbcn  ©laubiger  bie  Siealifation  ber 
ßouponö  unb  ^fanbbricfc  bei  bcm  näd)ften  ^jjroöinsial  =  Suftitute  ]n 
ncrmitteln.  Gnblid)  aber  mu^  bie  ^anf  überljaupt  an  aQcn  ^Mä^cn 
bcö  3n=  unb  5luelanbe^,  an  ireld)en  bie  neuen  ^fanbbriefe  5(ufna^mc 
finben,  jur  95crmittclung  ber  3a[)Iungcn  5{gcnturcn  einrid)tcn.  9lur 
bann,  lücnn  bie  ßin^icljung  bcr  fälligen  Öeiftungen  feine  Schmierig- 
feiten  oerurfac^t,  finb  bie  ßapitaliftcn  geneigt,  ^fanbbriefe  ju  acquiriren. 
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^ie  9lücf5a^(un9  bc?  Kapitale  fonn  in  bicr  berfdjicbcnen  ffi(d)i^- 
formen  ücr[prod)cn  racrbcn: 

1.  ju  einem  bcftimiiitcn  Jcnninc, 

2.  nod)  -Sünbipni], 

3.  nad)  .Sünbii]uiu]  unb,   falle   bicfe  nidjt  crfoIi3t,   ^u  einem  be- 
ftimmten  Termine, 

4.  3u  jeber  3eit  o^ne  -ftünbißung. 

Ge  entfte[)t  bie  g-roge:  3n  mie  tncit  fann  bic  53anf  biefe  S^er- 
pflicf)tun9en  übevncijmcn? 

§26- 
Umfang  ber  Stmortifation. 

^urd)  Ginridjtunß  eine6  geregelten  5tmortifütion§=S5erfQ^rene  mirb 
ein  beftimmtcr  ■Termin  ber  Stücfjafjlung  fcftgcfe^t.  3e  fürjer  biefer 
^iermin,  bcfto  gröj^er  ift  bie  Gtnycfjbnrfcit.  I^celjalb  mirb  bei  cjleid)er 
(Sicf)erf)eit  ein  um  fo  billitjerer  ßrebit  erhielt,  je  für^er  bie  ^Imortifationä- 
friften  finb  (§  IG).  SBcnn  man  bennod)  ^äufii]  bie  Slmortifationö- 
^Beiträge  unter  eine  Gategoric  mit  bcn  .3in[cn  bringt  unb  fic  ^u  bcn 
„£)pfern"  jäfjlt,  meldje  bcn  ©rnubbcfi^crn  bei  ber  23cpfanbbricfung 
Dermcintlid)  gugenmtf)et  tuerbcn,  fo  beruijt  bie^  auf  einer  5>crfcnnung 
if)rer  91atur :  Somoijl  bie  baaren  Einlagen  unb  S^citräge  ^um  Dicferöe- 
fonb§,  alö  aud)  bie  Ballungen  jum  Stmortifationsfonbö  ocrbleiben  biä 
3U  ii)rer  ftatutenmä^igen  Slermcnbung  ßigcntfjum  ber  ^eifteuernben. 
®ie  burd)  fie  cntftcljenbcn  ©utijabcn  bilbcn  untieräuBerlic^e  Stnt[;eile 
ber  ©runbbcfi^cr  an  bcm  S3anfucnnögcn,  finb  alfo  5lctiiia  Don  beftimm- 
tem  S>ert[)e,  meldje  in  ben  affociirten  ©runbftücfen  rabicirt  finb.  'i)iefe 
i[)re  red)tlid)c  5htur  mirb  üiel  flarer  [jcrDortretcn,  menn  bie  einzelnen 
@runbbefi|cr  beim  Eintritt  in  bie  Slffociation  „auf  ben  jebeemaligcn 
SBefi^cr  beei  (^u  bencnncnbcn)  ©runbftücfee"  lautcnbe  Socumente  „über 
i^ren  5Int[jciI  an  bem  33anfDcrmögcn"  erljaltcn,  auf  iücld)cn  iljncn,  fo 
oft  fie  es  verlangen,  ber  3tanb  il)rcö  ®ut()abcn?  an  bem  Sicferiu'  unb 
bem  Slmortifationefonbe  bcfdjeinigt  mirb. 

5tnbrerfeitg  finb  öiele  ©runbbefi^er  nid)t  im  Staube,  neben  ben 
Binfen  noc^  bebeutenbe  5Imortifatione=3?citräge  ju  Iciften.  5lud)  ift 
nictit  allen  ©laubigem  ein  furjer  Öiürfjaljlungetermin  ernninfd;t: 
einer  großen  ^Injaijl  gcrabe  bcrjcnigcn  (Sapitaliften,  meldte  ljppot[jefarif% 
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@td)cr^cit  [ud)en,  ift  e^  nur  um  eine  öoQftänbiß  fiebere  unb  o^ne  9Beit- 
läufigfeiten  ein5ie[)bare  dienten  ^u  tl)un.  3()nen  er[d)eint  bie  5Imortifation 
qI^  eine  bie  (Sid)cr(}cit  unb  (Sinyc()[iavfeit  [d)nui(ernbe  Seift,  ha  fie  ent- 
tncbcr  bie  5lu6loüfung  ber  ^fanbbricfc  i^enau  controliiren  resp.  bie 
3infen  pünftlid)  evl)eben  muffen  ober  G)efal)r  laufen,  bie  diente  für 
fürj^cre  ober  längere  Beit  ]vi  nerlieren.  —  '3)en  bciberfeitigen  Sünfdien 
fann  nur  bann  entfprodjen  luerben,  menn  ha^  bie()er  ale  ein  unan- 
taftboreei  's^lriom  betrad)tetc  *i).H'incip,  „hci^  alle  3n[)aber-^apiere  amouti- 
firt  luerben  muffen"  aufi]e(]eben  unb  bie  Gmiffion  oon  *i|>fonbb riefen 
jugclaffen  mirb,  ujcld^e  —  mie  3.  2}.  ein  großer  2;()eil  ber  franjöfifd)cn 
(Staat^fd)ulb  —  ber  Qlmortifation  nid)t  unterliegen:  9Bcnn  in  Bufunft 
bie  65runbbeftl3cr  für  33\/3  pßt.  ber  '»JJfanbbriefc  Slmortifationö-S^eiträge 
nid)t  ^^u  entrid)ten  l)aben,  fo  fönnen  für  bie  weiteren  66^3  pGt.  [)öt)ere 
unb  bennod)  im  ©anjen  niebiigere  iunträge  geforbert  merben,  ol^  biM)er ; 
ben  ©laubigem  aber  mirb  je  nad)  iljrcn  5Bünfd)cn  Befreiung.  Don  ben 
SBeiläufigfeiten  unb  ©cfa()ren  ber  5hic4oofung  ober  eine  fd)(eunigere 
5lmortifation  gemäljrt. 

9}iit  9iürffid)t  auf  bie  3Sed)felbeye()ung  ^luifdien  @id)erl)eit  unb 
©injicljbarfeit  empfieljlt  e^  fid),  ben  nid)t  amortifation^fäl)igen  '»^fanb- 
briefcn  —  meld)c  al§  „^f^cntcnbriefe"  ^u  bejeidjnen  fein  möd)tcn  — 
bor  ben  ber  5lmortifation  unterliegenben  bie  Priorität  einzuräumen 
(§.  32).  5U§bann  luirb  burdj  bie  nerftärfte  §Imortifation  ber  poftinta- 
bulirten  ^-orberungen  bie  allmäligc  (Sntlaftung  bee  ©ruubbefi^cs  in 
einer  ben  ©läubigern  unb  ben  3d)ulbnern  gleid)  nortfjeilhaften  SBeife 
bewirft,  ha  Dor^ug^meife  bie  minber  fidleren  unb  präfumtit)  ^ö^cr  ^u 
lierjinfcnben  ^-orberungen  jur  Tilgung  gelangen,  '^a^  öffentlid)e  3n- 
tereffe  tnirb  Ijiernad)  burd)  5hu^fd}liej^uug  ber  5tmortifation  für  einen 
$11) eil  ber  ^sfanbb riefe  in  feiner  ®eife  gefäl)rbet.  9lur  nm^  bem 
©runbbefiljer  bie  33efugnip  jur  5lblöfnng  nerbleiben:  er  Ijat  alebann 
ben  9ienniüert^  ber  @d)ulb  an  ba^^  23auf=3nftitut  einjuja^Ien,  \üdd)(^$ 
\[)m  löfd)ung§fäljige  Quittung  ertl)eiltunb  an  ber^orfe  eine  entfvrcdienbc 
©umme  uon  9^-ntenbriefen  jurücffauft  ober  —  faüg  foId^e§  nad)  hm 
augenbIieF[id)en  (Sourc^uerljältniffeu  imrtbcilbafter  erfd)eint  —  ha^  Slb- 
lüfungt^'i^apital  gegen  eine  gfcid)  fid)ere  §i)potl)cf  au^Ici^t  unb  ouö 
bem  Binöertrage  bie  Oiente  bcridjtigt. 
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§27. 
^tfpoti)den'.^exfi(i}evm\Q  imb  fünbbarc  §»)|)otl)cfmbncfe. 

®ie  beftcljcnbcn  (Evcbit-^^crbänbe  !]ciuä[)rcn  bie  (Sin^ioi)bQrfcit  nur 
burd)  bic  Slmortifation ,  roä^rcnb  fie  bie  tünbbarfcit  im  3ntcre[[e  ber 
©runbbcfi^fr  ticr[ai]cn.  5^ii^l)cr  Ijat  man  Kijtcr^^  aUtjcmcin  inebiUic\t, 
tucil  bie  9\cntc  bc?  @runb[tücfcc>  jiuor  eine  allniiilii^e  Jitijunc^,  nid)t 
aber  bie  Olücfjafjluni]  be?  tjanjen  ßapitafc^  in  (Sincm  Xcruüne  ennög- 
lic&c,  ber  ©runbbci'iljcr  alfo  jU  jener  Drücfja.ljlung  nid)t  im  Stanbe 
fei.  tiefer  Sdjhiß  erfc^cint  inbep  nid)t  rid)tig.  5llle  ^fanb6rief=3n- 
ftitute  üermitteln  bcn  ßrebit  bnburd),  bo^  fie  gejjcn  6l)potl)cf=^e[tclIunc| 
®arle[)ne  in  ^sfanbbricfcn  (]ciuä[)ren.  S?.cnn  nun  bie  ju  grünbcnbc 
S3anf  nid)t  btog  T^QrIc()nenertvä(]e,  fonbern  aud)  iscrlrii(]e  fd)Iic|5t,  burd) 
lüeld)e  [ie  ]\d)  nerpflidjtet,  ^ufünftiii  5)ar[c{)ne  3U  tjciuäfjrcn  (pacta  de 
mutuando),  mit  anbcren  ^Borten,  wenn  fie  in  S^ejietjuui}  auf  bereite 
ein(]etra(iiene  '*5t)pot[)efen  bie  3>erpflid)tung  übernimmt,  ben  Iei]itimirten 
(£i(3ent[}ümern  bcrfelbcn  ju  jeber  Beit  auf  5>crlant]en  i^ei^en  ßeffion  i()rer 
9te(^te  ^fanbbriefe  einer  beftimmten  5(n(ei[)e  nad)  bem  ^tominalbetrage 
ju  geföä[)ren,  fo  mirb  bie  bem  ©runbbcfit^cr  au§  ber  ftünbigung  er= 
lüadjfenbe  ©efaljr  bcfeitigt  ober  boc^  fe[)r  luefentlid)  gemilbert,  ha  er 
nur  bie  ©iffercnj  ^mifdjcn  bem  (Eourfe  unb  beut  5ienntuertf)e  ^u  be= 
fd)affen  braud)t.  'Die  Uebernabme  einer  berartigen  S^erftdicuung  (Seitens 
ber  5Banf  erfdjeint  unbebenflid),  fofcrn  au?  i[)r  nidjt  umfaffenbere  3>cr- 
pflidjtungen  resp.  befd)ränftere  dltdjk  entftcljen,  aU  au^  ber  Gmiffion 
bon  ^fanbbriefcn  resp.  ber  ©ctuätjrung  öon  ^fanbbrief=  ■Darleljncn. 
Um  bieg  ju  erreid;en,  braud)cn  nur  fühjcnbe  ©runbfiitje  ah$  9iidjt|d)nur 
5U  bleuen: 

1.  ®ie  25unbe§=§t)Vüt[)efcnbanf  übernimmt  bei  allen  jur  ^^epfanb- 
briefung  geeigneten  ©runbftücfcn  auf  SIntrag  ber  25efil.U'r  bie  ^Iser- 
ftc^erung  für  biejenigen  §t)|.iot[)cfen,  meiere  innerljalb  ber  für  bie  "öc= 
Ieif)ung  mit  ^fanbbriefen  feftgefetUcn  Sfßertfji^grenje  eingetragen  finb. 

2.  ^ud)  bie  ikrfidjerung  uerpflidjtct  fid)  bie  S^inf 

a)  für  hk  red)tjeitige  Boljlung  ber  3in|en  nuf  -'pölje  Don  —  p6t. 
(bem  3in§fupe  ber  ^fanbbricfe)  aU  eelbftfdjulbncr  5U  baften, 

b)  bem  ©laubiger  jeber  Seit   gegen  Geffion  feiner  C^i)potl)ef  bcn 
^Nominalbetrag  in  ^fanbbriefen  ^u  geiuäbrcn. 
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3.  "Die  S?er[ic^crung  mxh  unter  folcjcnben  S^ebingungen  gemährt: 

A.  -Die  3U  öcijic^ernbc  'f)t)pot()cf  muf,  für  bog  Kapital,  bie  ju  ge= 
iüä[jr(ci[tenbcn  3in[en  unb  Äoften  beftcUt  unb  an  erfter  Stelle 
über  unmittelbar  Ijinter  ^^fanbbricfen  resp.  foId)en  §^pott)efen 
eingetragen  [ein,  lueldje  bei  ber  Sanf  bereite  öerfid)ert  finb. 

B.  ^er  ©runbbefitjcr  niup 

a)  in  einer  gerid)tlic{)cn  ober  notarieUen  Urfunbe  ber  Sauf  ge- 
genüber bic  pcr[ijnlid;c  5^erbinblid)feit  aus  bcm  ber  i3t)pot^ef 
ju  ©runbe  liegcnben  Sd)ulbnerl)ä(tnii'[e  überne[)men, 

b)  unmittelbar  f)inter  ber  ju  üerfid^ernben  f>t}pot^ef  bie  35cr- 
:pflid)tung  eintragen  laffen,  ale  S^erfid^erunge^^rämie  —  pGt. 
(bie  üuartalrate  ber  für  bie  ^fanbbricfe  ju  ben  ^onb^  ju 
leiftenben  ^Beiträge)  beö  üerfid)erten  Capital^  nicrteljäl^rlid) 
praenumerando  an  bie  (Saffe  bee  ^fanbbrief-Snftituteö  feiner 
^roüinj  baar  ober  in  nic^t  öerjä^rtcn,  bereite  fälligen  6ou- 
pom  Don  ^^fanbbriefcn  ber  5Banf  abjufüljren. 

C.  SSei  bem  Empfange  ber  ^inH'fidjerungepolice  Ijat  ber  ®(^ulbner 
ferner  baar  ju  entrid)ten: 

a)  2  p(£t.  beö  öerfidjerteÄ  (Sapitals  aU  23citrag  jum  ^efcroefonb^, 

b)  bie  feit  ßmiffion  berjenigcn  5ln(ei^e,  in  bercn  ^fanbbriefen 
bie  S?erfid)erung^'8umme  event.  auejujal^len  ift,  etma  fällig 
geiuorbenen  93eiträge  ju  ben  g-onbe, 

c)  ben  in'trag  ber  <3infen  für  ein  £luartal  ali?  Ginjaljlung  in 
ben  SNertuültungefonbe.  —  '^iefe  Ginjaljlung  wirb  i()m  bei 
5tufl)cbung  ber  S5erfidjcrung  baar  surücfgcjaljlt,  fofern  nic^t 
bem  Snftitute  jur  (Sompcnfation  geeignete  ©egenforberungcn 
jufteljen. 

4.  ®er  Uebergang  bee  Gia;ent[)ume^  einer  iierfidjerten  ipi;potl)ef 
mu^  bem  ^u-oiiin3ia(='i|>faubbrief=3nftitute  burd)  ben  (Srn;erber  nacl)ge- 
lüiefen  merben.  @o  lange  bie§  nid)t  ge[c^el)en  ift,  mup  bcrfelbe  alle 
Don  bem  Snftitute  an  ben  frül)eren  ©laubiger  gelcifteten  3nl)Iungen 
unb  alle  mit  bemfelben  gepflogenen  ^^erljanblungen  gegen  fiel)  gel= 
ten  laffen. 

5.  9)iit  ber  S5erfic^erung§=^olice  werben  üon  ber  $Bonf  für  Die 
einjelnen  3inö-2;ermine  ^ürgfcl^aftg=®cl)einc  auegegeben.  5)er  ©runb- 
befi^er  ^t  bei  jeber  3iu§3al)lung   auper  ber  Quittung   ben  fälligen 
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$Bürg[c^nft8 '  3(i)cin  non  bcm  (Släubit^er  jurücf^uforbcrn.  Sföenn  er 
bieg  oerfdumt,  [o  niu^  er  bie  öon  bem  ^fanbbrief-Snftitute  auf  @runb 
bee  Bejügüdien  2d)eine8  geleiftcte  Batjlung  gegen  fid)  gelten  (äffen. 

^09  ^^fanb6rief  =  3nftitut  leiftet  nur  gegen  Cluittung  unb  fRM- 
gobe  bee  fälligen  S3ürgfd)Qfte-8d)eines  3at)(ung. 

6.  ^ie  33anf  fann  in  allen  benjenigen  g'öQen,  in  n}el^en  fie  jur 
Äünbigung  Don  ^Nfanbbrief-Darlcfjnen  befugt  ift,  üon  bem  ©laubiger 
einer  öerfidjcrten  -ö^pot^ef  beren  fofortige  .Sünbigung  unb  Ginflagung 
berlongen.  3Benn  berfelbe  biefem  S]er(nngen  'nid)t  in  bem  näc^ften 
Siermine  nadjfommt,  fo  mirb  bie  S3anf  in  -fjöfie  beejenigen  5Sctrngeg 
nebft  Sinfen,  beffen  Gin^iefjung  i^rerfeite  geforbert  mar,  öon  jebcr  SSer- 
pPic^tung  aus  ber  9^erficf)erung  frei. 

®ie  S3efrciung  ber  S?anf  üon  ber  $aftunge|)flid)t  für  fällige  Sin« 
fen  tritt  ein,  menn  ber  ©laubiger  oljne  iljre  Suftimiuung  bem  3d)u(b- 
ner  ^-rift  gemährt. 

7.  ®ie  S5Qnf  tritt,  fotneit  fie  ben  ©laubiger  obgefunben  ^at,  in 
aüe  9ted)te  beffelben  gegen  ben  ©runbbefi^er,  namcnt(id)  aud)  in  bie 
^fanbrec^te.  'Dod)  ift  auf  i^r  S5erlangen  ber  ©laubiger  auc^  jur  Gr= 
t^eilung  einer  gerid}tlid)en  ober  notariellen  (Eeffion  nerpflic^tet. 

8.  Sie  35anf,  tneidje  burd)  @emä()rung  non  ^^faubbriefen  bie 
öerfidierte  'f)t)|iot[)ef  eingelöft  ^al,  barf  üon  benjenigen  9ied)ten  feinen 
©ebraud)  moc^en,  meiere  in  ber  '^t)pot^ef  ^lüar  bem  ©laubiger  ein- 
geräumt finb,  aber  ber  ^anf  gegen  ^fanbbrief  =  (Sc^uIbner  nic^t  ju- 
fte^en.  Sic  ift  ferner  Lierpf(id}tct,  borein  ^u  miüigen,  bnp  bie  (Sd)ulb 
in  eine  5pfanbbrief  =  3d)u[b  im  .f)ppot[jefenbuc^e  umgefdjricben  merbe. 
So  lange  bie  Umfc^reibung  nic{)t  erfolgt  ift,  fann  ber  ©runbbefi^er 
burd)  9tücf3a{)Iung  ber  ^fanbbriefe  bie  Derficf)erte  §t)pot[)ef  jeber  3eit 
mieber  ertrerben  unb  über  biefelbe  bieponiren. 

9.  ©ie  5?erfid)erung6'^"rämie  (9k.  3.  C.)  irirb  in  berfelben 
SBeife,  mie  bie  üon  ben  ^efiljern  bepfanbbrieftcr  ©runbftücfe  außer  ben 
^fanbbrief0  =  3infen  an  bie  g-onbe  ber  S3anf  ]u  entridjtenben  S3eiträge 
öerlüenbet. 

10.  3n  aUen  übrigen  ^:).>unften  baben  bie  «gcfil^er  ber  mit  üer- 
fieberten  .g)t)pot[)cfcn  belafteten  ©runbi'tücfe  ganj  biefelben  ^ed)tc  unb 
^flid)ten   gegen  ha^  ^jjvomnjial-^'fanbbrief^Snftitut  unb  bie  iBunbcg- 
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^\)pot\)dmbant ,   m\6)t  bcn  33ei'it3crn  bepfnnbbricftcr  (BvunbftüdFe  ^u- 
ftcfjcn  resp.  obliegen. 

11.  (Sbcnfo  rocubcn  bic  35e[i^cr  bcr  mit  tierfic^crtcn  -^tipot^cfen 
bclaftcten  unb  bcr  bcpfnnbbricftcn  05uunb[tü(fc  in  ^^etucff  if)rc§  55er- 
Ijältniffct^  5uni  ^scrtualtuiujcv  unb  juin  ÜicferDefonbö  nid)t  untcrfd)icben. 

12.  ^k  5(niorti[ation  ift  nur  bann  nottjiucnbig ,  toenn  bic  Bal- 
lung bcr  ^crfid)crunö§=8ummc  in  ^pfanbbricfen  einer,  bei  5tb[d)Iuf 
beg  Äontrofte^  bereite  emittirten  ?ln(ci^e  jugefi^ert  mirb.  8oll 
bagcgcn  bic  9?er|'icl)erunö^>  =  Summe  in  ^^faubbricfen  bcr  jule^t  oor 
eintretcnbcr  (Scffion  bcr  .sM;pot[)cfcnf orbcrung  an  iia$  3n  = 
[titut  cmittirtcn  5tn(ci[)c  gcjaljlt  mcrbcn,  [o  I)at  bcr  ©runbbcfi^cr 
mäljrcnb  bcr  5^aucr  bcr  ^Ncrfirficrung  5(morti[atione  =  93citräi]e  nid)t  ju 
Iciftcn;  and)  ift  i[)m  bei  bcr  Gcffion  fein  in^mifc^cn  entftanbencg  ®ut= 
Ijabcn  an  beut  Dicfcrucfonb^^  in  [o  mcit  ^nrücfjucrftatten ,  ale  boffclbe 
bic  Summe  bcrjcnigcn  löciträcjc  übcrfteigt,  tncldje  er  auf  ba^  3U  fon= 
tratjircnbc  *ipfanbbricf-Tar(c[}n  Iciftcn  muf;. 

I.  23ei  bcr  jmcitcn  sub  No.  12.  criiuitjntcn  5(rt  bcr  5.^erfid}cruni]  crfjäit 
bcr  ©runbbefiljer  in  ben  Ucberfdjüffcn  fcince  @ut[)abcn^  an  bcm  9le- 
fcrncfonbi^  SUöfci«^  "^'c  50littcl  jur  Sn^Iung  bcr  'Differenj  jtüifi^cn  bcm 
ßourfc  unb  bcm  ^lominalmcrtfie,  fo  bap  felbft  bic  au^  ber  9tot^ti)en= 
bicjfcit ,  bei  eintretcnbcr  .^lünbiguni]  eine  ^ur  'Deifung  bcr  crmäfjnten 
©iffcrenj  au^rcid)enbc  5?aarfummc  befd)affen  ju  muffen,  für  bm  ©runb- 
befi^er  ermad)fcnbe  Saft  bcfcitigt  unb  feine  Sage  nur  infofern  gcänbert 
föirb,  aU  er  mit  9tii(ffid)t  auf  bie  55crtt)anblung  bcr  -^^|.iot[)ef  in  eine 
^fanbbrief=@d)ulb  in  Sufunft  ^Imortifationebciträgc  jatilcn  muß. 

II.  2>ei  einer  9>erfid)crunc(  nad)  obigen  ^nincipicn  bleibt  ju^ifc^en 
bcm  ©rnnbbcfi^cr  unb  bcm  GMänbigcr  im  iüefcnilid}cn  ba§  bieljcrige 
Ssertjältniß  bcfte^cn.  1)er  ©laubiger  bFcibt  95efitßcr  be^  Apt)pot[)cfcn' 
©ofumenteö  unb  erljält  neben  bemfelben  eine  ^i>erfid)crungö  =  ^oIiee. 
®cr  Sd)n(bncr  (jaftct  i[)m  unmittelbar  für  bie  SBaarjafjIung  ber  3in= 
fcn  unb  bec^  ßapitaK^.  'S)ic  5.Hn-pf[id)tung  bcr  ^anf  tritt  accefforifc^ 
Ijinju.  —  T'ic  5>crfid)erung  fann  aber  ferner  in  bcr  ^'orm  crt[)cilt 
lucrbcn,  baf5  bie  iknf  alleinige  Sdjnlbncrin  mirb.  8ie  fertigt  aU- 
bann  gegen  (Smpfang  bcö  ^il)potljcfcn-Sofumenteg  unb  bcr  Urfunbc 
über  bic  mit  ^e^ug  auf  bk  S^erfic^crung  ju  übcrne^menben  3>erbinb- 
lid)feitcn   (cf.   oben  I.   3.)   bcm   ©runbbcfitier    ober    auf  bcffen   9ln- 
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trag  bcm  ©laubiger  „.^t)|.iot[)cfcnhicfe"  qu§,  burc^  \vd<i)t  fie  fid) 
t)erpflid)tet, 

a)  bie  3in[cu  an  bcn  g-äfligfeitöterminen  ju  jaulen, 

b)  \)a§i  Kapital  auf  S^crlangcn  bc§  ©laubiger^  bcm  ®runbbe[i|er 
jcberjeit  3U  fünbigcu  unb  benmäc^ft  bei  cintretenber  ^-älligfeit, 
faU^  ber  ©runbbefi^er  3a()(ung  nid)t  (eiftet,  nad)  2Bal)I  beei 
©laubiger^  bcn  91oniinaIbctrag  in  ^^^faubbricfen  einer  ju  be- 
ftimmenbcn  5In[ci[)e  jurücfsugctüäljrcn  ober  ba^  Kapital  nod^ 
ben  für  ^anbncftcn  (cf.  §  34)  nm^gebenbcn  ©runbfiiticn  (alfo 
o^ne  ©arantic  für  ben  Eingang  bcr  3a[jlung)  non  beut  ©runb- 
bcfi^er  einjujic^en. 

derartige  fünbbarc  6tjpotf)efcnbricfc  muffen  gan^  nndi  5Irt  ber 
§anböeften  ausgefertigt  tuerben,  alfo  auf  ben  Flamen  lauten  unb  ha^ 
tierpfänbete  ©runbftücf  f|.iccieü  bejeidjuen.  S^rc  Ucbertragung  lüirb 
in  g-orm  be§  @iro§  3U  geftatten  fein.  ®er  ßinefu^  ift  nadj  hm  5ln= 
trägen  be^  ©runbbefi^crc*  ju  regeln,  tncldjcr  nur,  lueun  bcr  ftipulirte 
3inSfu^  f)öber  ift,  af?  bei  ben  ^^fanbbricfen,  in  benen  event.  bie  Bal- 
lung erfolgen  foll,  ben  jtneijätjrigcn  S^etrag  bicfeS  plus  baar  jum  9lc- 
fertiefonbS  ein^atjtcn  mu^. 

^ei  einem  ßourfe  ber  ^fanbbriefe  unter  pari,  finb  bcm  ©runb- 
befi^er,  fo  oft  er  eg  nerlangt,  bie  auf  feinem  ©runbftücfe  l)aftenben 
^fanbbriefe  in  §l;pot[jcfenbriefe  unb  bie  ^tjpotfjcfcnbriefe  in  ^fanb- 
briefe  umjutaufd^en. 

III.  ®ie  3ulaffung  ber  §t)|.iot^fen=5^erfic{)erungen  unb  ber  fünb= 
baren  ^tjpott)efenbricfe  neben  bcn  unfünbbarcn  ^^>fanbbriefen  crfdjcint 
im  Sntcreffe  fotno^I  bcr  ©laubiger  al^  ber  @d)ulbner  bringcnb  njün- 
fd)en§tt)crt[).  ^fanbbricfc  finb  Sd)u[biicrfd)reibungcn  ber  i^auf  ju  einem 
feftftel^enben  3in5fu^e  unb  mit  einem  beftimmten  Diücf^aljhtngetermine. 
Sft  ber  feftgefc^te  3iu^fufi  nad)  bcn  augenblicflid)en  ßonjuncturcn  5U 
niebrig,  fo  capitalifirt  ber  Käufer  bet^  ^faubbriefeS  bie  nwbr  bean- 
fprud)ten  3infcn  für  bie  g  a  n  5  c  ^  a  u  c  r  ber  (S  r  e  b  i  t  b  e  in  i  1 1  i  g  u  n  g 

—  alfo  bis  jum  ©djlnffc  ber  5(mortifationSpcriobc  —  unb  jablt  aU 
faufprciS  nur  biejcnige  ©ummc ,  lucldie  non  bem  9icnnmert[)c  nad) 
5lb5ug  ber  capitalifirten  3infen  ucrblcibt;  fo  bilbet  fid)  ber  ^lageScourö. 

—  .^iernac^  ift  bcr  ©runbbefit^cr,  tucld)er  bie  ^'fanbbriefc  jum  noHen 
^^mniücrtljc  anncbnum  mup ,  gejtnungen,  beim  ^serfaufc  in  ^m\\  bcr 
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®ifferen3  Jtvifdjcn  bem  Sagc^courfe  (b.  i.  beni  ju  erIonf;enben  -^auf- 
greife) unb  bem  ^Zcnntreil^e  einen  ben  Qugenblicflic^en  3citücr^ältniffen 
entfpredjenben  3inö  für  bie  gan^e  ®auer  beö  (Erebiteö  b.  ^.  bi^  jur 
noüfttinbigcn  5Iniortifation  ju  betDilligcn,  ot)ne  3^ü(f[id)t  barauf,  \>a^  ber 
3ineifuf3  üicüeid)t  nur  gan^  norübcrgcijcnb  ()od)  ift,  unb  binnen  -bür- 
gern künftigere  S5erljä(tniffe  eintreten.  T^icfer  mit  ber  9.^ertüanb[ung 
ber  §t)pot^efcn  in  ^fanbbricfe  lunbunbene  Uebelftanb  fällt  um  fo 
fdjtücrer  in'^  ©ctvidjt,  aU  bie  ©runbbefi^er  gerabe  in  3citen  ber  9lot^ 
(alfo  in  3eiten  eine§  ^o()en  3inefu^e6)  am  Icid}teftcn  in  bie  Sage  fom- 
men,  |)ljpot[jcEen  aufnefjuien  ju  muffen.  ^[)m  mirb  burd)  bie  3u^ 
laffüng  üon  '<oijpot^cfen  =  S>erfid)crungen  unb  .?)t;pott)efenbiiefen  abge= 
lolfen:  föätjrcnb  bei  ben  ^^fanbbricfen  rocgcn  bee  fcftfte^enben  3in^= 
fu^c^  ber  ßapitaBwert^  ben  ßinflüffen  ber  3citncr^ä(tniffe  unterworfen 
fein  nm|3,  luirb  bei  nerfid^erten  ^l)potf)efen  unb  .?)t)pot[)efenbricfcn,  bereu 
ßa^iitaletueill)  fcftftetjt,  ber  3iuefu^  je  nad)  ben  3citl3erf)ä(tniffen  ge- 
regelt. S^ebarf  alfo  ber  ©runbbcfitjcr  bei  einem  niebrigen  ßourfe  ber 
^fanbbricfe  @elb,  fo  lüirb  er  fünbbare  .s^-)t)potl)efenbriefc  ttjäljlen,  beren 
3inefuf3  in  beffercn  3citen  Ijerabgefe^t  merbcn  fann,  tritt  ba^  ^ebürf- 
niß  bei  einem  l)ol)en  ßourfe  ein,  fo  mirb  er  ben  augcnbli(flid)en  nie- 
brigen 3inöfu^  gern  acccptiren  unb  untünbbare  ^fanbbriefc  öorjie^en. 
6r  ift  auf  biefe  SBeifc  in  3eiten  politifc^er  ober  commercieUcr  -Srifen 
bor  ber  traurigen  9iotl)menbigfeit  gefc^ütst,  ^ertbpapiere,  bie  er  nai^ 
bem  ^lenniuertlje  in  3aljlung  erljält,  ä  tout  prix  ju  öerfaufen:  er  fann 
mit  §ülfc  ber  fünbbaren  -^^t)pott)£fenbriefe  fid^  für  einen,  ben  äugen« 
bli(flid)en  S5erljältniffcn  cntfprcd)enben  Ijoljen  3in^fuf  interimiftifd)en 
Grebit  bii^  ju  bem  3eitpuufte  ncrfdjaffen,  in  meldjem  bie  5Iufna[)mc 
einer  unfünbbaren  ^sfanbbrieffdjulb  mit  geringeren  Opfern  ju  ermög-- 
lic^en  ift. 

§ieran  rcil)t  fid)  ein  weiterer  3sortl)eil.  SSenn  ber  6our§  ber 
^fanbbriefe  erljeblid)  finft,  fo  loirb  ber  ©runbbcfi^er  barouf  bebad)t 
fein,  bie  auf  feinem  ©runbftücfe  baftenben  ^fanbbriefe  jurücfjufaufcn, 
um  gegen  bicfelben  -^pl^potbefenbriefe  einjutaufdjeu;  ftcigt  ber  ßour^, 
fo  lüirb  er  bie  '*pl)pot[)efcnbricfe  einlöfen  unb  '>).^fan^bricfe  ncljuien.  3n 
g-olge  l^ierDon  mirb  einerfeitt^  bei  bem  burd)  mangclnbe  9lad)frage  „be? 
^ublifumö"  neranla^tcn  (Sinfen  ber  ^>fanbbriefcourfc  bie  9lad)frage 
„ber  ©runbbefil^er"   fid)  fteigern,  unb  fo  ein  übermäßigem  Sinfen  be^ 
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ßourfea  bereutet,  lüä^renb  nnbrcrfcit^  ber  ©ninbOcn^ri-  burcf)  bie  SKög- 
lic^feit,  anstatt  ber  6tjpot[)cfcnbricfc  ^sfanbbricic  ^u  er[)^(ten,  gegen 
einen  ju  [}of)en  3inefu^  ber  .spijpotfjcfcnbriefe  gc[d)ü^t  i[t.  So  tüirb 
burc^  bie  ßoncurrcnj  beibcr  5(rten  tion  SSertf)pa|neren  bn§  ©Ieirf)ge= 
m6)i  5tütfd)en  Slngcbot  unb  ^hdjfrage  erhalten  unb  jebe  er^e blicke 
ßourefc^tüanfung  ber  ^fnnbbriefe  üeri)inbert.  —  g-ür  ba^  6rcbit-3n= 
ftitut  fann,  [o  lange  ber  ßour?  ber  'ij.sfanbbricfe  unter  pari  ift,  au§ 
beul  Xluitaufdje  ein  ?iad)tfjei(  nidjt  ent|'te[)cn,  ha  fotrof)!  bie  "ipfanb-  al8 
bie  'f)t)pot[)efenbriefc  nad)  i[)rem  noücn  9tcnnn)crt[)e  burd)  gleidjnamige 
ip\)pot{)tUn  i'idjer  gefteUt  finb,  unb  bie  'f>aftung  beg  Snftitutee  bei  bei- 
ben  5lrten  Don  8d)u(biier[c^rcibungen  gleid)  ift. 

gerner  tnerben  bei  ben  5^eri'id)erungen  auf  'ilJfanbbriefe  ber  ^ur 
Beit  ber  (Eeffion  ber  '?)t)potf)ef  3ule^t  cmittirten  5(nlei[je  (cf.  oben  L 
Nr.  12.)  beut  ©runbbefiljer  bie  ^luiortifationebeiträge  erfpart  —  cin= 
S^ortljeil,  ber  namentlid)  für  biejenigen  unter  i[)ncn  öon  ^^ebeutung 
ift,  meiere  gejroungen  finb,  fjintcr  ben  ^fanbbriefen  nod)  $anböcften 
(§.  34.)  aufzunehmen  unb  beefjalb  mit  5(nf|iannung  aller  Gräfte  biefe 
burc^  5[mürtifation  ablöfcn  muffen,  bcnor  fie  ^ur  Gnttaftung  il)re§ 
©runbbefi^ee  oon  ben  minber  fc^iueren  5^erpflid}tungen  überge()en. 

Gnblic^  tt)irb  ber  crfte  beitritt  ^u  ber  5Iffociation  ben  ©runbbe- 
fi|ern  irefentlii^  erleicf)tert:  bicfelbcn  erfeiben  bei  einem  Courfc  ber 
^fanbbriefe  unter  pari  ^irar  nic^t  einen  befinitinen  5>erluft  (cf.  §.  11.), 
mo^l  aber  einen  augcnbicflid)en  5(uefa[{,  raeldjcn  fie  anberrocitig  beefen 
muffen,  ^erücffiditigt  man  nun,  ha^  fie  au^erbem  bei  ber  5lufnaf)ine 
in  bie  Slffociation  nid)t  unertjebtidje  Einlagen  in  ben  9tefcriie=  unb  ben 
S^ertnaltung^fonbö*)  ju  (elften  ^abcn,  -fo  cr^eHt,  ha^  i^nen  ^äufig 
blog  roegen  beg  ougenblicflidjen  5(uefaIIeg  bie  S^erroanblung  i^rcr 
.$t)potf)efenfd)uIbcn  in  eine  ^^fanbbricffdjulb  bie  größten  (5d)tnierigfeiten 
tierurfad)en  mirb.  Sei  3u(affung  ber  .f)i)potf}efen  =  5?erfid)erungen  unb 
|)t)pot§efenbriefe  lüirb  i{)nen  bie  ßüure='5)iffercn3  erfpart.  Sie  fönnen 
bie  befte^enben  §t)pot§efen  junäc^ft  in  fünbbarc  §i)potI)efenbriefe  ncr- 
tt)anbeln  unb  biefe  je  nad)  ibren  Gräften  unb  bcm  2^ia\\b(  bei^  '!|.sfanb- 
briefcourfe§  allmäfjlid)  in  unfünbbare  ^^fanbbriefe  ummanbeln. 


*)  3u  ben  Ic^tercit  gc()ören  —  nbfleie()en  liüii  ben  9(iimelbiinfl«öcbüf;rcii,  ircldje 
Viopet.  beö  <DarIe^nS  ju  betragen  pflegen  —  namentlid;  bie  anf  ein  a^ierteIja{)r 
oorQu8juäaf)lenben  Sinfen. 
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Slnbrcrfcite  tocrbcn  md)  Diclo  (iapitnüftcn  bcn  .'öi}pot^cfen=^ernd)c- 
rungen  unb  .fünbbaren  -§^püt()cfenbricfcn  bcn  S^oqug  öot  bcu  ^fanb- 
bviefen  geben,  ba  bie  ,^ünbbarfcit  i[)nen  bae  5Hed)t  gemährt,  [c^on  Dor 
(Sintvitt  bei-  Slinoilifation  bcn  üollcn  9icnniüert()  bce  (Eapitalce  ^^urücf- 
jufovbcrn.     3tüar  [jnftct  bae  (Sicbit'Snftitut  im  ^-allc  ber  -^ünbigung 
nic^t  q(6  Selb[t[c{)ulbncr   für  bie  rcd)tjcitigc  S^aar^aljlung,   woi){  aber 
rairb  bcni  ©laubiger  eine  tt)id)tige  inbirecte  ©arantie  baburc^  getüä^rt, 
baf}   ber  ©runbbei'itjcr  nnd)   ben   Ginrid)tungen  ber  93anf  bie  SJlittcl 
jur  pünft[id)cn  (Srfüüung  [id)  mit  fieid)tigfeit  bcfd^offcn  fonn.    3[t  ber= 
[clbe  bcnnod)  fäumig,  [o  fann  ber  ©laubiger  alle  Sföeiterungcn  baburd) 
nermeiben,  bap  er,  auf  bie  9^cd)tc  aue  ber  -ftünbigung  Der^ic^tenb,  gegen 
ßcffion  feiner  §t)pot^ef  bie  fofortige  3a()Iung    „in  ^^fanbbriefen"  Don 
bem  Snftitute  Derlangt.    '^a.  bie  (enteren  nad)  bem  9Zennroert()c  amor- 
tifirt  mcrben,  fo  ift  er  gegen  jcben  Ga;iitale-55erluft  gefid)ert;  nur  ber 
gtücfjaljlungetcrmin  mirb  [)inauegefd)obcn.    Gr  fann  aber  aud)   bie  fo- 
fortige (^injicfjung  forbcrn  unb  ift  burct)  bie  bem  Tsnftitufe  obliegcnbe 
S5erpflid)tung ,   bie  Otealifirung  für  i(jn  ju  überneE)men,  ber  Dielfad)en 
Unbequemlid)fcitcn  unb  @efaf)ren  überhoben,   rocidje  bem  ßaien  auö 
ber  ^roccf5fü[)rung  unb  bem  Sub[)aftation6-53erfa[)rcn  ermadifen,  unb 
rt)eld)e  Dorjugc^lueifc  ben  3}iipcrebit  ber  .?)l)pot[)efen  herbeigeführt  ^aben. 
©erabe  bie  5}iöglid)feit  ber  .^ünbigung   unb  ber  freien  5!ercinba- 
rung  beö  3inefu^ce,  foroic  ber  baran  fid)  anfd)liepenbe,  unDcränberlic^c 
5U-^aricourö  finb  biejenigcn  Gigen|d)aften  ber  $t)potljefen ,  m{d)c  bie- 
fclbcn  trolß  i[}rer  gropen  3?tängel  in  ben  9(ugen  Dicier  unb  gerabe  ber- 
jenigen  ßapitaliften,  bie  auf  Stätigfeit  ber  (Sapitalö^^lnlage  ta^  gröptc 
©ercid)t  legen  unb  mitbin  ben  ©runbbcfi^ern  am  mciftcn  roillfommen  fein 
muffen,  rocrtljDüüer  crfdjcinen  laffen,  ale  felbft  bie  beften  SörfenpapieFC. 
®ie  Ginrid)tungen  be§  neu  ^u  fd}affenben  Snftitutce  gen)äl)ren  bie  9Jlög- 
lid)feit,  bie  biel)crigen  9)Wngel  ber  .S3pot()efen  ^u  befeitigen,  o^ne  jene 
S^orjüge  aufzugeben.  —  9lur  bann  menn  beibee  gefd)iel)t,   roirb  ben 
©runbbefit^ern  Düüftänbig   gc()olfcn  merben.     Gntfagt  man  o^ne  9iot[) 
ben  S^or^ügen,  fo  mirb  bie  %o{c\c  fein,  ba$  bie  grope  Summe,  mc[d)c 
gcgcniüärtig  auefd)lie^lid)  bem  ©runbbcfi^er  jur  l^iepofition  ftc[)t,  in 
Bufunft  il)m  jum  Il)eil  entjogen  loirb  unb  anbercn  ßrcbitne^mern  ju- 
fliegt,  tt)eld)e  gleid)e  @id)er[)eit  bieten. 
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§  28. 
JDic  emtfflon  oon  SBonfnoten. 


8c^ulbncijd)rcibuni]cn  crf)a[tcn  burd)  bic  3u!irf)erun(]  bcr  „ffiüd- 
ga^Iung  ^u  jcbcr  3cit"  bic  l)öd)ik  Ginjic^Onrfcit.  kommen  burd;  ha^ 
öoQe  S^crtrauen  beg  ^niblicum?,  bo^  bie  einlöfung  jebcr  3cit  erfolgen 
iverbe ,  bic  größte  @id)cvl)cit  unb  burd)  bic  Slueftcnung  auf  bcn  3n- 
\)ühtx  bic  ()öd)[tc  Ucbertragbarfcit  fjinju,  fo  fönncn  [ic  mit  ÖU'icfi'idjt 
nuf  bic  Söedjfclbc^ieljung  5Un[d)cn  bcn,  bcn  SBcrt^  rcgulircnbcn  %ac- 
torcn  jinöfrci  aucMjcftcüt  lucrben.  hierauf  beruljt  bic  SF^corie  bcr 
S5anfnoten.  — 

®ie  3u[id)cruni]  „bcr  jcbcrjcitigcn  Ginlöfung  gegen  bnaree  ©ctb" 
Ijat  inbeß  nur  bann  ^IÖcrt(),  irenn  i[)rc  (Erfüllung  burd)  bat-^  2,H'rniögen 
bc0  8(^ulbncre  fid)cr  gefteüt  ift,  b.  l).  lücnn  bcr  Icljterc  einen  „jur  ©in- 
löfung  jcber  3cit"  nu5rcid)cnbcn  Snarfonb§  6cfi|)t. 

®ic[cr  fel)lt  bcr  in  5luefid)t  genommenen  S5anf,  ba  i^re  Sc^ulb- 
t)erfd)rei6ungcn  nid)t  burc^  baore  Einlagen,  fonbcrn  burd)  |)t)pot^efen- 
forbcrungen  fid)cr  gefteüt  finb,  bereu  Dicalifirung  nid)t  in  jcbem  fingen- 
blicfc  möglid)  ift.  -Die  Sclci()ung  bcr  ©runbftiufc  mit  35anfnotcn  ift 
I)icrnad)  unbebingt  ab,3u(c[)ncn.  3tiicifcl[)after  fann  ce  erfd)eincn,  ob  nid)t 
5ur  ßr[)ö[)ung  ber  burd)  bic  banfmäpige  S^crroaltung  bc^3  ^aorfonbä 
ju  er^ielcnben  (Erträge  eine  nad)  ber  ipö^e  beg  Dlefcruefonbö.  ju  be- 
meffcnbe  9coten=(£miffion  juliiffig  fei.  5lUein  auc^  bie^  ift  3U  nerncinen: 
bcr  Dicfcröcfonbe  fann  burd)  9iürf3al)hing  non  ^>fanbbricfcn  Seiten^ 
bcr  (grunbbcfi^cr  unb  burd)  5tuefällc  bcr  ^anf  nollftänbig  crfdiöpft 
tDcrben ;  e^  fe[)It  alfo  bie  für  jebe  9ioten'(£miffion  unentbe[)rlid)c  2id)er' 
l)eit,  ba^  bie  (Einlöfung  unter  allen  3ntücrljältniffen  fofort  erfolgen  fann. 

®ie  (Emiffion  Don  9loten  barf  nur  bann  geftattet  rcerbcn,  mcnn 
bie  S3anf  einen  entfpred)cnbcn  Q^aarfonb:^  ^at,  tueld}er  bcn  (Ünflüffcn 
ber  ^fanbbrief  =  3n()abcr  unb  ber  affociirten  (in-uubbefitjcr  Hollftänbig 
entzogen  ift.  ^ic  ^ilbung  einc§  fold)cn  g-onbc^  tuürbe  bic  fegcnereidic 
SBirffamfeit  ber  23anf  lücfentlid)  er()öl)cn: 

2Benn  öon  bcn  in  9lorb  =  ®cutfd)(anb  jur  3cit  criftircnbcn  .^:>i)\>o- 
tiefen  im  S5etragc  üon  8=   bie  10,000  93iiUioncn  5l)alern  aud)  nur 
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lüOO  SJlillionen  in  ^fanbbriefc  umgemanbelt  trcrbcn,  fo  f)Qt  bic  SSanf 
ju  öermalten:*) 

bcn  9le[crücfonb0  mit  lOpGt.  bcg  (iapitole  alfo  100  SJliüioncn, 
feiner  bie  praenumerando  erhobenen  3in[en  bie 
ju  ber  postnumerando  erfolgenben  Slue^a^fung 

mit  rot 15  SJliDionen. 

<2ie  arbeitet  alfo,  fclbft  luenn  man  non  ben  25eftänben  beö  25er- 
roaltungefonb^  unb  bon  ben  (aufenbcn  ^(mortifationebeiträgcn  Qbfief)t, 
mit  einem  (Sapitalc  Don  115  9}IiUioncn  2()a[ern.  9ted)nct  man  bic 
ßrträgniffe  ber  banfnmfjicjcn  S^erroaltung  nur  auf  5  p6t.,  fo  belauft 
fid)  bie  jä()ulii^c  9Iein=6inna()me  auf  5,750,000  If)(r.  2Bürben  nun 
oon  biefem  ©cruinne  cltoa  10  p(it.  ^ur  2?ilbung  einee  „eigenen  Jonbs" 
nermenbet,  [o  muffte  in  für^cfter  Ji^rift  [ic^  ein  (Sapital  anfammeln, 
ineldjeö  für  ben  ©runbbefi^  unb  ben  ganzen  Staat  in  3citen  allge- 
meinen Unglü(feg  einen  unermeplid)en  9Bert^  f)ättc.  9(uö  i^m  unb 
feinen  Grträgen,  tncldje  bmd)  eine  alebann  unbebenflic^  ju  geftattcnbc 
9lotcn  -  Gmiffion  ju  erfüllen  rcären,  fönnten  bei  93iipcrnten,  Ueber- 
frf}liiemmungen  unb  anbcren  9lütl)ftänben  ganjc  I'iftricte  roefentlic^ 
unterftü^t,  unb  in  politifd)en  -fUifen  ben  einzelnen  ^^rooinjcn,  ja  felbft 
bem  Staate  ein  umfaffenbcr  (Srebit  geroäljrt  werben.  3n  Seiten  po- 
litifc^er  $Rul)e  unb  focialen  2Bo()lftanbeei  mürben  bie  einnahmen  unb 
Erträge,  menn  ein  2Bad)fen  bee  ßapitalee  nic^t  me^r  erforbcrlic^  er 
fdjeint,  burd)  §luefü[)run!]  tum  ?31cliorationen,  ßanalifirungen  unb 
T'eidjbauten,  burd)  g-örberung  lanbrt)irtl)fcl)aftlid)cr  liel)r-3nftitute,  burc^ 
Grri^tung  Don  2)iufter-9öirtl)fc^aften  k.  eine  ben  Sntereffen  bee  gc- 
fammten  C5runbbefi^ee  entfpre(^enbe  S^ermenbung  finbcn. 

D.    UeöertraQÖttrfieü. 

§  29. 
S?on  nod)  größerer  Sßidjtigfcit  alö  bie  Giujieljbarfeit  ift  bie  Uebcr- 
tragbarfeit,   ba  fie  bem  ©laubiger  bic  SD^öglic^feit  gcmöl)rt,   feine 


*)  SBenn  niicf)  tl)at|iicf)licf)  Me  $5'^"''*  "on  ^C1I  einjelncn  «Pfonbbrief-Snftitutcn 
ocrtraltet  toerbeii  muffen,  fo  crftrecft  ficf)  bocf)  in  golge  ber  Slffociaticn  ber  ^Jjfanb- 
btief-Snftitute  rerf)tlicf)  bie  SSertualtung  ber  95nnf  über  bie  gonbd  fammtlic^er  <}Jfanb. 
brief-Snftitute. 
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g-orberung  „^u  jebcr  3cit"  o^ne  9lad)t^eil  ,^u  öcräii^ern,  bcm  ©runb- 
befi^er  aber  hin  (Srebit,  ttjcldjer  if)m  burd)  Gin^ie^ung  ber  g-orbe- 
rung  entzogen  tüirb,  conferbivt. 

®er  Umfang  ber  Ucbcrtragbarfcit  beftimmt  fic^  narf)  bem  S5er- 
{)ältni[fe  jmifc^en  Qtngebot  unb  9lad)frage:  3e  be[d)ränftcr  ba\  5ln- 
gebot  unb  je  auegcbefintcr  bic  9iadjfrage,  befto  Icidjtcr  unb  öort[)ei(- 
^after  i[t  bie  ^Veräußerung. 

3ur  33e[d)ränfung  bcö  5Ingcbote6  bon  ^fanbbriefcn  bicnt  öor 
SlHem  bie  Bufoffung  ber  .f)i)pot^efen-©cr[{d)erungen  unb  'f»t)pot^efen- 
briefe,  mclctie  ben  ©rnubbefi^crn  bie  5Dlög(id)fcit  getuäfjren,  i()re  |)^- 
pot^efen  ben  ßoure  =  Sdjtranfungcn  ber  ^örfenpapiere  gan^  ^u  ent- 
jiefien  unb  ifjncn  ben  unnerünbcrlidjcn  al  pari-Gour^  ju  betua^ren 
ober  bie  5lufna^me  non  ^fanbbricf='S)arIef)ncn  bi^  ^um  (Eintritte  ge- 
fteigertcr  9?ac^frage  fiinau^^ufdjieben.  ©ie  ßoncurrenj  biefer  Rapiere 
mirb  einen  um  [o  n^oijltfiätigercn  Ginffu^  üben,  je  ra[d)er  bie  (Erebit= 
S5ermitte(ung  ber  ©auf  an  5luebe^nung  gctrinnt,  unb  je  me()r  beö= 
I)alb  bei  S^erraanblung  aller  §t)pot[)efen  in  ^fanbbriefe  eine  plö^Iic^c 
UeberfüHung  be6  ©clbnmrfteö  mit  papieren  ber  5Banf  ju  fürcfjten  wäre. 

^ae  Slngebot  mu^  ferner  rid)tig  geregelt  werben,  inbem  bic  3?anf 
für  bie  ©runbbefi^er  bie  ^lacirung  ber  ^^fanbbriefe  auf  ^Verlangen 
übernimmt:  3E)rc  er[)eb[id)en  ^-onb^,  ber  große  Umfang  i[)re^  banf- 
mäßigen  @efd)äft§betriebe^  mup  fie  not[)rt)enbig  mit  aüen  bebeutcnbcn 
SBanquierg  unb  @elb-3nftituten  in  SSerbinbung  bringen,  tiefer  ge= 
fd)äftlid)e  55erfc^r  mirb  e6  if)r  leidjt  mad)en,  ju  jeber  3eit  bie  ^sfanb- 
briefe  nad)  benjcnigen  ^(ä^cn  ^5U  birigiren,  an  raelc^en  fie  augenblicf= 
lief)  am  öort[)ei(^afteften  ju  begeben  finb.  Unter  allen  Umftänbcn  aber 
Wirb  fie  bie  ^;)5(acirung  unter  günftigeren  ^cbingungcn  ^u  bemirfcn 
im  Stanbe  fein,  ale  ber  in  faufmännifd)cn  @efd)äften  unbetuanberte 
©runbbefi^er,  beffcn  bringenbee  Slngebot  bie  ^^otcntaten  ber  23örfc 
nur  um  fo  jurücfljaltenber  mad)t. 

®ie  9lad)frage  gcminnt  eine  um  fo  größere  5lui^be()nung, 

l.,an  je  mct)r  23örfen  bic  ^^fanbbricfe  bcrfäuflid)  finb; 

2.  je  me^r  an  ben  einzelnen  Torfen  ben  3i>ünfd)en  ber  .5?äufer 
9led)nung  getragen  mirb.. 

®em  erften  ®efid)t?punftc  bienen 

a)  öor  5(aem   bie  ^Bereinigung   ber  ^:|Jfanbbrief.3nftitute  ju  ber 
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$Bunbeö..s^t)potf)cfcnbanf  (cf.  §  12).  pr  bie  S'lotfiiüenbiofeit 
biefer  S^ercinißung  niod)!  *öeffer  a.  a.  D.  ®.  39  ^utreffcnb  geltcnb : 
„nur  bcn  größten  6apitQ[[ud)cin  fnnn  cö  gelingen,  i^re  Obligatio- 
nen auf  allen  grof^cn  (iapital6=9)larftp(ä^en  in  Umlauf  ]u  [e^en. 
Äeine  einzelne  ameiifani[d)c  S3anf  unb  fein  einjelncr  Staat 
[)nt  eine  er[)cb(icf)c  Guantität  [einer  Gffecten  auf  ben  euro- 
päifdjen  Gnpitnlemarft  (jcrüber^umeifen  ocrniod)t;  ben  nereinig- 
ten  Staaten  ift  biee  fofort  gelungen.  Gbenfo  werben  hk  ^fanb- 
briefe  ber  ^'reu^ifcl)en  ^roüinjial-^^erbänbe  ober  bcutfdjen  ÄIein= 
ftaaten  ftete  auf  einen  eng  umgrenjten  9Jiarft  fic^  befd)ränft 
feljen;"  — 

b)  bie  (5inrid)tung  oon  feften  5(genturen,  iue[d)c  an  ben  i^örfen 
ber  größeren  ^(ä^e  ben  SBerfauf  ber  ^^^fanbbriefe ,  im  ^uiiiat- 
tierfe()r  bie  3a^Iung  ber  3iufen  unb  —  nad)  erfolgter  5(mor- 
tifation  —  ber  (Sapitalebeträge  tiermitteln.  S5>enn  an  cinjelncn 
^lät^en  beö  ^luelanbee  bie  ^)?ad)fragc  größere  2)imcn[ionen  ge- 
roinnt,  fo  irirb  fid)  ferner 

c)  bie  (Smiffion  befonberer  5lnlei[)en  in  ber  Sprache  unb  ber 
50iün5c  beö  fianbcö,  auf  meld^eö  biefelben  bered)net  finb,  em= 
pfef)len.  -spier  bürfte  a(öbann  üielleid)t  bie  bei  Staatsanleiben 
nid)t  ungemöbnnd)e  ^>-orm  ;u  mä()(en  fein,  ta^  bie  '^anf  mit 
einzelnen  (Sapitaliften  ober  (Selb  5nftituten  be?  '^Jluelanbee  roegcn 
Ueberna()me  ber  5(nlei[)e  3U  einem  beftimmten  ßourfe  contra()irt. 

^em  jineiten  ®eiid)t9punftc   „an  ben  einzelnen  Torfen  möglidjft 
uicie  Käufer  ju  finben,!'  trirb  3fled)nung  getragen: 

a)  burd)  bie  ©eriirffid)tigung  ber  nerfdiiebencn  5Bünfd)e  in  betreff 
ber  Sid}erljeit,  ber  (iin^icl)bnrfeit  unb  be?  ^?lu^en^:  ^er  Gine 
Derlangt  eine  uollftiinbig  fidjere  Oiente,  menn  aucf)  ba9  Kapital 
Oicllcid)t  nie  ober  erft  nad)  langer  3eit  rücfja^lbar  ift;  ber  5ln- 
bcre  Dcr^idjtet  gern  auf  bie  l)öd)ftc  3id)crl)eit,  menn  bie  Stmor- 
tifation  rafd)er  bemirft  irirb.  ein  dritter  jicljt  bie  @id)erl)eit 
beg  ßapital?,  ein  3>iertcr  bie  .f)ölje  ber  Oiente  nor;  einj^ünfter 
Derlangt  gar  feine  Diente,  fonbern  ©eminn  am  Capital  k.  — 
§icrnad)  finb  nid)t  alle  ^:)Jfanbb riefe  gleid)artig,  fonbern  bie 
einzelnen  Qlnleil)en  mit  möglid)ft  großen  ^Variationen  aue^u- 
ftellen.    ^ei  fleinen  felbftftänbigen  Snftituten,  bereu  2d)ulb- 
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l:)cr[d)rcibungcn  in  tüeitercn  .^reifen  unbefannt  finb,  cmpfic{)lt 
bicfe  Unglcidjartiijfcit  fid)  nid)t,  ho.  fic  boö  ^-Bcfanntiuerbcn  ber 
Rapiere  evfdjtüert  unb  [o  ben  ßoure  brücft.  95ei  einem  3n- 
ftitute  aber,  tüie  bie  projcctirtc  93anf,  i[t  [ic  tM  bcfte,  ja  ba^ 
uncntbe()rlid)c  Sllittcl,  um  bie  UeberfüUung  cin^^clncr  SJtärftc 
mit  gicidjnrtigcn  papieren  unb  bas  5)'iipDert)ä(tnip  ^^mifdicn 
^^Qdjfrage  unb  Qtnßcbot  ju  uerfjütcnj 
b)  bie  9^ücf[id)tna[)mc  auf  bie  öcr[d)iebenen  Gräfte  unb  ^cbürf= 
niffe  bcu  einzelnen  .Käufer,  ^lamcnilid)  finb  ficincre  appoints 
(non  25  Sljir.  unb  10  2:()Ir.)  tuünfdjcnerocrtf);  ber  9Jle[)rauf= 
manb  an  5^eriüa(tuni3?foftcn,  meldjen  fic  üeruvfad)cn,  mirb  burd) 
ben  ner[)ällni^mäpiß  [jöf)crcn  (Souif^  ju  mcUtem  bie  affoeiirten 
©runbbcfi^cr  fie  iHn-mcrt[)cn  fönnen,  au^gcglid^en.  ®en  är- 
meren 5?oIf9fIaffcn  aber  mirb  für  i^re  (Srfparniffc  eine  ßapital^- 
Slnlage  Don  norjüglidjer  3id)er[)eit  gemäfjrt. 


E.     DI  u  %  c  u. 

§  30. 

^infic^tlid)  be^  9lu|cn§  ge{)cn  bie  Sntereffen  ber  ©läubii^er  unb 
ber  ©c^ulbner  notfimcnbig  am  meiteftcn  auecinanber,  ha  jene  möglic^ft 
öiel  üerbienen,  biefe  mÖ9lid)ft  roeniß  jaljlcn  mollcn.  ©ee^alb  mu^ 
bie  SBanf  ^ier  norjugemeife  nermittelnb  eintreten  unb  bnburd),  ha^ 
fie  in  allen  übrigen  iBejiefjunöen  ben  SSünfd)en  ber  ©laubiger  mög- 
Iid)ft  entfprid)t,  ben  ©runbbefi^crn  ben  billigften  Sinefuß  fidjern.  8ic 
mu^  alfo 

1.  ben  9cu^en   in   ber  %oxm  geroäljren,   lueldje   ben  ßapitaliften 
bie  eramnfdjtefte  ift; 

2.  in  S5e5iel)ung  auf  Sid)erl)eit  unb  Drcalifirbarfcit 

a)  iljren  Sßertljpapicren  alle  biejenigcn  Gigenfd)aften  geben, 
tüeld)e  ben  ©laubigem  jum  ^^ortljeil  gcreidjen,  ol)ne  bie  3n- 
tereffcn  ber  ©runbbefi^er  ju  Dcrle^en; 

b)  ba,  tüo  bie  Sntcreffen  beiber  au'^einanbcr  geljen,  mit  .f>ülfe 
ber  jmifdjen  ben  3Bertl)efactüren  beftcbcnben  3Öed)fe[beyel)ung 
eine  5lu8g(eid)ung  ^erbeifül)rcn. 
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§  31. 
Prämien :  ^fonbbricfc. 

®ie  S?cr[d)ieben{)eit  bcr  gönnen,  in  racfdjcn  bcr  9lu^en  gcipötirt  wer- 
ben fann  (cf.  §  16),  ^at  auf  bic  5>crpflidjtiini3  bcr  ©runbbcfiper  feinen 
Ginflu^,  ha  ber  Gap i tal^gcminn  burc^  Gapitaliiirung  ber  3in[cn 
gcbilbct  mirb.  23ei  bcn  (irebitßebcrn  ift  aber  tjcrabe  bic  in  ©cftalt 
üon  •^räniicn  =  ^^ev(oo[uni]en  imrfünuncnbc  ^oxm  be?  Capitalecjeroinne^ 
fe[)r  beliebt.  G^  i]ereirf)t  niitljin  ben  ©runbbeiilßcrn  ^um  5^ovt[jciI, 
ircnn  auc^  bicfe  g-orm  |]etiiä()vt  mirb. 

3n  bcr  ©cftottunQ  uon  '!]>ränuen-^^^fanbbvieicn  liegt  nllerbinge 
bie  Gonccfi'ion  ju  einem  l^ottericfpiclc,  unb  Dom  [ittlic{)en  8tQnbpunftc 
ift  bie  $Be[(f)ränfun!}  hc^  letzteren  ficiuip  nur  ju  billigen.  '5)ic|'e(bc  ift 
ober  I)infid)tlic^  be?  ^i^erfci^r?  in  S^örfenpapicren  nid)t  burd)3ufü()ren. 
3n  Guropa  eriftircn  über  150  "^n-iiinicn'^lnlcilien  ^u  einem  ©efammt- 
betrage  uon  meljr  al^  4000  Ällillionen  Itjalcrn.  3()r  (5our6  nn  ber 
berliner  $8örfe  ift  burrf)fd)nittlicf)  um  10  —  20  p6t.  ^ö^er,  alö  ber 
Gourö  ber  einfad^en  3in^papiere,  H)e(d)e  Don  benfelben  Äörpcrfdiaftcn 
ju  bem  burd)  bie  Summe  bcr  ^uiimien  repräfentirtcn  3in6fupe  aue= 
gegeben  finb  —  ein  S^cmci'o,  baf,  bie  ^^ladifragc  meit  größer  ift  ale  ba? 
5lngebot.  '^\an  lege  nur  bae  35cr[jältni^  unferer  eigenen  Staatean- 
Ieil)en  ju  ©runbc:  ^ic  47«  pßtigen  ^^Inleitjcn  I)aben  gcgcnroärtig 
einen  Gour^  uon  97— 97"2,  bie  ^^rämien  =  5lnlci^c  uon  1855,  roelc^c 
bei  9tebuction  bcr  ^^srämien  auf  einen  beftimmtcn  3in^fup  ebenfalls 
4V2  pßtig  ift,  Ijat  einen  Gour^  Hon  110—117,  ftc^t  alfo  18*, 2  bie 
20  p6t.  ()ö[)cr.  Sßenn  nun  bie  9?ad)frage  bcr  Gapitaliften  ^)iorbbeutfc^= 
lanb^  nad)  Prämien -"ipapicrcn  größer  ift,  al^  ba^  5lngebot  norbbcut- 
fcl)er  Snftitute,  fo  finbcn  auelanbifdje  Rapiere  bei  une  einen  auege= 
beljnten  501arft.  1)er  S>ort^ciI  nuö  bcm  nicbrigcn  3inefu^e  fommt 
alfo  bem  9lue(anbc  ju  ftattcn,  melc^c^  in  J>'orm  ber  ^srämicn=^].Hipierc 
ben  i()m  in  ^^reupen  unb  anberen  gut  fituirten  ©ropftaaten  auc^  bcm 
S^erbote  ber  Girculation  öon  au?Iänbifd)em  ^^nipicrgclbc  ertuad)fenen 
9lact)tf)eil  in  gefc^icftcftcr  3Seife  lüiebcr  au^jug(eid}cn  geraupt  fjat.  '^enn 
eine  5lnlei^c  tion  5  9}^i[Iionen  in  4V2  pGtigcn  Prämien  •  ^^^apicren  re= 
präfentirt  nad)  bcm  Gour^^^  (b.   h.   bem  t^atfäd)Iid)   ju  erlangenben) 


—     77     — 

SSert^e  biefelbe  (Summe,  lüie  eine  Qtnlei^e  tion  5  3(J?ilI.  in  4*/2  pgtigen 
SinspQpicren  unb  1  SDIiüion  '»jJopicrgcIb.  ßrmägt  man  nun,  ba^  no= 
torifc^  englanb  unb  bic  9lieber[Qnbe  an  ben  Sottcrie-^nlci^en  faft  ßor 
nic^t  bet^ciligt,  ha^  alfo  in  9^orbbcutt'd)Ianb  Hon  jenen  4000  5DiiUionen 
fidjerlid)  luenii][tene  300—400  9)ti[liünen  placirt  [inb,  [o  cr[)eUt,  han 
9lorbbeut)'d)(anb  beut  ^^nincipe  „ha^$  Sotteriefpiel  mü(](ic{))'t  ju  befc^rön- 
fen"  jä()rlic^  ireniijftene  2—3  ?OZiIIionen  allein  an  3ing'5^erlu[t  opfeil. 
®icg  i[t  aber  nic^t  ber  cin^iße  5^ac^t^eil:  ®ie  [c^(ed)teftcn  3af)Ier  pflegen 
bei  (Eontra^ivung  ber  @d)ulben  ben  ^Icicjungen  ber  ©laubiger  am  mei- 
[ten  entcjegcn  ju  fommcn,  unb  [o  ergiebt  benn  aud)  [jier  bic  näljcre 
Prüfung,  ha^  nielc  ^rämien-5lnlci()en  eine  faft  nur  nominelle  Siclb;er- 
l^eit  geiräl)rcn.  ®ie  g-olge  baöon  finb  ei^eblid)e  (Sour6'8d)iüanfungen 
unb  (Ea|)ita(^  =  3!^crlufte;  gerabe  ^ierburd)  aber  mirb  ha^  Sotteriefpiel 
jum  gefät)rlid)en  fiajarb.  3ft  einmal  ber  Staat  nid)t  im  8tanbe, 
ha^  Ucbel  bes  ^rämienfpiele^  ju  unterbrücfcn,  fo  erfd}cint  ee  alei  feine 
5(ufgabe  baffclbe  baburd)  ju  milbern,  ba^  er  fid)ere  ^rämicn=^>apiere 
fc^afft  unb  mit  bem  S^ort^cile  bee  niebrigcn  3itt^fupc6  nidjt  bem  5Iug- 
lonbe,  fonbern  feinen  93ürgern  tjilft.  ^eibc6  rcürbc  burd)  ßmiffion 
bon  ^rämien-^'fonbbriefcn  erreid)t  merben.  — 

g-ür  ^rämien=^apiere  finb  ^mei  ^^ürmcn  üblid): 

1.  Sin  3:^eil  ber  3infcn  irirb  ^ur  ^>rämien=35crloofung  capitaliftrt, 
unb  ein  Sljeil  an  hm  g-äüigfeitöterminen  ge^a^lt  —  gcmifdjte 
^rämien=^apicre  — ; 

2.  fämmtlid)e  3infen  werben  eapitalifirt  unb  ale  ^^riimien  au^- 
gelooft  —  ^rämicnloofe  — . 

95eibe  g-ormen  erfdjeinen  auf  ^sfanbbricfe  an  imb  für  fid)  an- 
menbbar:  5llle  ^rämien=^apiere  finb  Spcculation^=^sapiere,  bei  benen 
auf  ®id)er^eit  tneniger  ®emid)t  gelegt  mirb,  olö  auf  ben  in  5tu^fid)t 
gefteHten  ©eminn;  bti  ^^rämienloofen  ift  bie^  mieberum  im  l)öl)eren 
©rabe  ber  gaU  alg  bei  gemifdjten  ^sräiuien-^apiercn.  .^icrnadj  fünneu 
bie  gemifd)tcn  Prämien  =  ^^apiere  unmittelbar  Ijinter  ben  reinen  3iiu^- 
papieren,  aber  nod)  innerljalb  ber  für  bie  Ö^eleibung  unter  ©arantic 
ber  95anf  fcftgefe^ten  ©renje  auegegeben  luerbcn,  träljrcnb  bie  ^^rä- 
mienloofc  an  crfter  Stelle  auperljalb  ber  ^^cleibungfMirenje  l)aftcn  mür- 
ben, unb  bie  ©runbbefit^cr  gegen  ^Befreiung  Hon  ben  'iserpflid)tungen 
(iVL^  ber  Soliborljaft  einen  3ing3ufd)lag   öon   V«  P^^-   3"  cntridjten 
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Ratten.  5?ci  ben  gemifc^ten  Prämien. papieren  finb  ä^nlic^  tüie  bei 
bcr  ^reußi[d)cn  ®tQatg=^^räuiicn=5InIeiE)e  ^3  ^is  %  ber  3in[en  an  ben 
g-üQigfcitetermineu  baax  auejuja^len,  ber  Ueberreft  ole  Prämien  ^u  öer- 
loofcn.  3?ei  ben  ^räinicnloofcn  bai^cgcn  tüürbe  niii  Sd)Iu§e  cinee  jeben 
3Q[)re8  ber  nac^  Qlb^ug  cttüaigcr  Sluefällc  nov^anbene  3in[enfonb6 
ncbft  ben  an^i  bcffcn  ^iscrtünltung  H)äE)rcnb  bc^  Sa^reö  erhielten  ßr- 
trägnifi'cn  nad)  einem  beftiinniten  ^^(ane  ju  üerloofen  [ein,  [o  bop  bie 
©laubiger  für  ben  ertt)ä{)nten  Binejufcfifag,  alfo  gegen  eine  firirte  ^^er- 
fid)erung^präniic  non  V*  pßt.  bie  eticaigcn  3in^=  ober  ßapital^=5tue" 
fälle  ,^u  überne[)nien  {jüüqxi.  9lac^  ber  im  93ör[en=2>erfefjr  ^errfc^enben 
Strömung  iDÜrben  bcvartige  2oo[e  lioraue[id)t(id)  einen  bo()en  6our^ 
erreidjen  unb  binnen  fur^em  bie  ja^Ireidjcn  auelänbifdjen  Soofe  non 
unferen  S3ür[en  uerbrängen.  ®ennoc^  iDirb  nur  bie  1  [te  g-orm  ^u  ge= 
tt}äf)rcn  [ein,  bei  roclcber  bloö  ein  f (einer  3;^eil  ber  Binfen  auf  ta^ 
Spiel  neriuenbet  luirb.  95iele  inlänbifcbe  6apitali[ten  werben,  wenn 
man  iijuen  in  bie[cr  milberen  unb  n.iirt()[d)aftlid)cren  f^'O^"  ^i^  Wö(^- 
Iid)feit  einer  mäßigen  ®peeu(ation  eröffnet,  fid)  non  bem  reinen  Sotte- 
rie[pie(  ber  ^>rämienIoo[e  fern  f)a(tcn.  ®ie  ^eranjiebung  berjenigcn 
aber,  bei  benen  bieg  nid)t  ber  %a\l  i[t,  f)at  für  bie  ©runbbefi^er  einen 
[e^r  ^lueifel^aften  9ßcrt(),  ta  i^re  nortuiegenbe  Steigung  jur  Specula- 
tion  faft  mit  9iot[)irenbigfeit  ju  [jäufigen  unb  er[)eb(id)en  6our6-(Sd)rcan' 
fungen,  bie  bem  ©runbbeftt^cr  immer  jum  ?kd)tl)eil  gereid;en,  3>eran= 
laffung  geben  mirb. 

§  32. 
9flfgclung  beö  3in§fu^c6. 

Binepopici't-'  fommen  an  ben  $Bör[en  namentlid)  in  jiuei  g-ormen  nor: 

1.  bie  3in[cn  [inb  fi^-ivi  (Btaatepapiere,  ^n-ioritäten  3c.) ; 

2.  ber  3inefup  H)ed)[e(t,  je  nad)  Den  Erträgen,   tueld^c  ber  8d)ulb' 
ner  erjielt  (^anf-  unb  Stammactien  2c.). 

33effcr*)  fialt  and)  bie  leiUcre  ^-orm  bei  ^^fanbbfiefen  für  liortbeil- 
Ijaft  unb  iinin[d)t  bereu  ßinfüijruug  namentlid)  für  ftäbtifd)e  ©runb- 
ftüdFe.  9ülein  abge[el)en  baimn,  ha^  menig[tcne  nad)  ben  bieefeitigen 
S^or[d)lägcn  ei^  nid)t  möglid)  [ein  mürbe,  [täbti[d)e  unb  länblid)e  ©runb- 

*)  Q.  a.  0.  ®.  6  u.  9. 
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ftücfe  mit  ber[d)iebcncn  papieren  ^u  bcleif)en,  crfc^eint  biefe  ^orm  auc^ 
an  ]'ic^  nid)t  imBcbenflid) :  Ginevfeitö  fe^t  fie  eine  [e^r  genaue  Kontrolle 
ber  ßinna^men  l10l•auc^,  meld)er  bie  ©runbbefi^eu  [jöc^ft  ungern  fic^ 
untertrcrfcn  incrbcn;  anbrerfeit^  bietet  [ie  für  bie  ©runbbefi^cr  mieber 
eine  bringcnbe  S^crlocfung  mc^r  jur  5(b[d)Iicßuni]  [imulii-rer  9}|ietE)g- 
unb  ^cid}t=55erträi3c.  ^a]u.  foinmt,  ba^  [ie  mit  ber  9ktur  ber  ^^fanb= 
briefe  nid)t  im  Ginflanijc  ftcf)t,  ha  [entere  i[)re  Si(^er[)cit  burc^  bie 
g'onb*3  bei  ^anf  erhalten,  bei  mel(^en  ber  roed^fclnbe  ßrtrag  ber  be- 
Iiel)enen  C^runbftüdc  nid)t  bcrüi.ffid)tii3t  ircrbeii  fann. 

|)icrnad)  mcrben  nur  Sdjulbucrfdjrcibungcn  mit  fivirtem  3in^- 
fu^e  3U  emittiren  fein.  X'erfelbe  ift  fo  ju  regeln,  ha^  unter  gcroö^n- 
Iid)en  Seitner^ältniffcn  ein  alpari=ßouri°  crmartct  irerben  borf,  ba  bei 
einem  ©tonbe  über  pari  bie  ^elaftung  ber  ©runbftücfe  über  bcn  fcft= 
gefegten  S5ru(^tr)ei[  ber  !Jarc  ^jinauf^vcid}t,  bie  8id)crl)eit  alfo  gffd)mälcrt 
tüirb,  bei  einem  ßourfc  unter  pari  aber  ber  3tücrf,  bcn  ®runbbc[i|3ern 
bie  ^efaftung  ifjrcr  ©runbftücfe  bie  ]n  jenem  93rud)t()eile  3U  crmög- 
Iid)en,  nidjt  noUftänbig  crreid)t  mirb. 

3ur  ßrmöglic^ung  be^^  biüigften  Sinefu^es  muffen  mit  9iücffid)t 
auf  bie  SBedjfelbe^ic^ung  ^mifdjcn  hm  SBertfjefactoren  junndjft  aüe  bie- 
jenigen  ßinrid^tungen  getroffen  tnerben,  mcldie  bie  8id)er[)eit  unb  9tea(i= 
firbarfcit  ber  ^>fnnbbriefe  cr[)ö[)cn,  ofjue  ben  Sntereffen  ber  @runbbe= 
fi|er  jutüiber  ju  (oufen.    Sa^in  gcljören: 

1.  in  93e3ie[)ung  auf  bie  ©ic^ertjeit  unb  S^lealifirbarfcit :  bie  5lffo. 
ciation  ber  ^^fanbbricf=3nftitute  3U  einem  ganj  ^lorbbeutfdjlanb 
umfaffenbcn  2^anf  =  Si)ftcmc  (§  22.  IL)  unb  bie  SidjerfteUung 
ber  5Imortifation  hmd)  ben  Orefernefonbe  (§  23.); 

2.  in  S^e^ietjung  auf  bie  8id)eri)eit:  eine  ber  ftrengften  Solibitiit 
entf|)red)enbe  5.^erfaffung  unb  S^erlüaltung  (§§  17 — 20.),  ©e- 
fd)ränfung  ber  ^cpfanbbricfung  auf  bie  im  §  22.  feftgeftelltc 
äu^erfte  ^eleitjungegren^e,  ein  au'orcid)enber  Steferüefonbi^  mit 
9iücfLierfid)crung  unb  event.  9iepartitiou  ber  5hunälle  (§  28.), 
bie  Silbuug  eine^  eigenen  g-onbi^  (§  28.); 

3.  in  ^Bejie^ung  auf  bie  9tealifirbarfeit:  bie  Bii"i^'""Ö  ^^^'^  *'"' 
(eif)en  auf  beftimmte  8ummen,  bie  9lmortifation  burd)  5lu?. 
loofung  (§  24.),  bie  ^lui^fdjliepung  ber  5lmortifation  für  bcn 
einen,  3)crftärfung  bcrfelbcn  für  bcn  aubcrcn  ibcil  ber  ^sfaub- 
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bricfe  (§  26.),  bie  Gin[üf)runi]   öon  'f)^pot^cfen'5^erftc^crungen 

unb  fünbborcn  |)t)|3otf)cfenbriefcn  (§  27.),  bie  (Einrichtung  Don 

5lgenturcn  an  allen  größeren  Orten,  unb  bie   ßmifj'ion    auc^ 

ficiner  Stppointg  (§  28). 
g-erner  mu^  ba ,  •  rto  bie  Sntereffen  coüibiren ,  eine  5lu^gleic^ung 
bewirft  toerbcn.     Gine  (Eollifion  tritt  ein: 

I.  [;in[id)tlid)  bcr  ^e(ci[)ungegren3e,  inbem   nicle  ßapitaliften  bie 

f)öc^[te  (2ic^crf)eit ,  uielc  ©runbbcfi^cr  bie  föeitefte  5lu6be^nung 

ber  93etei[)ung  verlangen; 
II.  ^in[ic{)tlid)  ber  3(morti[ation,  ha  ein  J[)cil  bcr  ßapitaliften  hal 

bige  Oiücf ja^fung ,    ein  Itjcil  bcr  ©runbbcfi^er  longen  (Erebit 

forbert. 
S5ei  bcr  5Iu^gfcic^ung  ift  ju  berücfi'ii^tigen : 

a)  ba^  bicjenigen  ßapitaliften,  njcld^c  gegen  einfachen  3in^  (Srebit 
bewilligen,  ouf  ®id)er^cit  me^r  ®en)id)t  legen,  q18  biejenigen, 
meiere  auf  (5apitak^=®ciüinn  [pcculiren; 

b)  bü^  bei  bcn  einfadjcn  3in?papiercn  um  [o  größere  8ic^cr^eit 
beanfprudjt  föirb,  öon  je  längerer  ®auer  bie  (Ercbit-33eiüilli' 
gung  ift,  unb  ba^  be^tjalb,  um  ben  aüfeitigen  2Bünfd)en  ent- 
fpred)en  ju  fönnen,  bem  ©runbbefi^cr  tierfdjicbcnc  Sßert^popiere 
jur  ©i^pofition  ^u  ftcUcn  finb,  niimlid): 

a)  fold)e,   bei  bencn  bie  t)üd)fte  ®icf)crl)eit  gegen  eine  geringere 
i      Dtcalifirbarfcit; 

b)  foId)e,  bei  bcnen  bie  möglid)ftc  öiealifirbarfcit  gegen  geringere 
(2id)erl)cit  geroät)rt  mirb; 

c)  fold)e,  mcldjc  <Sid)crt)cit  unb  9rcali[irbarfcit  gleichmäßig  be-^ 
rüiffidjtigen  unb  in  ^cjie^ung  auf  bcibc  SSertl)efactoren  in. 
bcr  93iitte  jmiidjcn  bcn  Glaffon  ju  a  unb  b  ftc^en. 

§icruad)  mürben  folgcnbe  ^-ormen  bcr  5Inlciljcn  fid^  cmpfefjlen: 
I.  Sin^papicre,  Ijaftcnb  inncrl)alb  ber,  ber  ftrengftcn  ©epofital- 
mä^igfcit  cntfprcdicnbcn  ^clciljung^grcnje  (6apital^^-®id)erl)cit : 
bei  ^icgcnfdjaftcn  bae  16'/2fad}e  ber  ©runbftcuertare,  bei  ®c- 
bäuben  bia  au^  bem  8'/3fad)cn  9?ctrage  bcr  ©ebäubefteuer- 
Saje  unb  bem  1)rittel  beö  g-cuernerfic^erung'5  ■  ©crtl)ce  ^u  ge- 
»üinnenbe  ®urd)fd)nitt6fumme-,  3in8ftd)erl)eit:  bei  S^icgenfc^aftcn 
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bic  §Qlftc  bc§  jär)rlicf)en  (Trtrageg,  bei  ©cbäuben  Va  be^  jä^r- 
liefen  91u|ungeH)ert^e§  —  cf.  §  22). 
IL  ^raniienpQ^iicre,  ^oftenb  innerfjQlb  ber  tucitercn,  ber  pupiöa» 
rifc^en  Sic^cr^cit  cntfpred)cnbcn  Scleiljunö^gi'f^^e  (ßapitalö- 
(2irf)er[)eit:  bei  ?icgcn)d}Qften  ha^  16-/3fncl)e  ber  (grunbfteucr- 
%an,  bei©cbäuben  bie  au§  bem  12V2fnd;en  33etrQ(je  berSebäube- 
[tcuer=3:Qi-c  unb  ber  Hälfte  be§  geuer  =  S^^er[id)erun9emert[)e§  ^u 
getüinncnbe  5)urd)[d)nitt:8=Sumuie ;  3ing=9id)cr^cit:  bei  Siegen- 
fc^aften  ber  ?n[)reg  =  Grtrai3;  bei  ©ebaubcn  ^3  beö  jä^rlic^en 
^lu^ung^tüertfje?). 
$Bei  ben  3itiöpapiercn  föieberum: 

A.  Slentenbriefe,  ^aftenb  innertjalb  ber  1  ften  §älftc  ber  ju  I.  er- 
tüä^ntcn  Seleitjungegren^e,  nid)t  aniortifation^fäljij]; 

B.  ^fanbbriefe  I.  Serie,  mit  gleidjcr  ^^riorttiit  lüie  bie  Dienten- 
briefe,  innerhalb  90  3af)ren  ju  ainortifiren; 

C.  ^fotibbriefe  IL  Serie,  [jaftenb  innerhalb  ber  ganjen  ^elei= 
^ungegrenje  ^u  L,  o[)ne  jebe  5{b[tufimg  ber  Priorität,  binnen 
60  Sotjren  ju  amortifiren ; 

D.  ^fanbbricfe  III.  Serie  ^aftcnb  Ijinter  ben  ^cntenbricfen  resp. 
^fanbbriefen  I.  Serie  innertjalb  ber  2ten  -fjälfte  ber  iBeleifjungg- 
grenze  ju  L,  binnen  30  Sauren  ^u  amortifiren. 

Sebe  anbern)eiti9e  Olcgclung  ber  ben  einzelnen  3[rten  non  3in^- 
papieren  ein^uräumenben  Priorität  tt)ürbe  jum  9lad}t^ei(e  ber  ©runb- 
bei'i^er  gereichen.  SBoOte  man  j.  5Ö.  bie  Otentenbriefe  unb  bie  ^fanb- 
briefe  III.  Serie  mit  gleid^r  Priorität  ausgeben,  [o  mürbe  bei  ben 
Stentenbriefen  mit  Olücffidjt  barauf,  büß  bie  faft  abfolute  Sic^erFieit, 
meiere  gerabe  bei  biefcn  ^^apieren  eine  ^ernorragcnbc  ^ebeutung  bat, 
ge]"c{)mä(ert  i[t,  ein  Ijöfjerer  3inep4  bemiüigt  werben  muffen,  inät^renb 
bei  ben  ^^fanbbriefen  ein  niebrigcrer  Sinefuß  nid)t  erjicit  tinirbe ,  ha 
wegen  ber  größeren  ßinjietjbarfeit  auf  bie  Ijöfjere  Sid^erljeit  fein  ®c- 
md)i  gelegt  wirb. 

^fleben  ben  ^rämien  =  5(nlci()en  luerben  ^^JJfanbbriefe  IV.  Serie 
öu^pgeben  fein,  um  nid}t  bic  ®runbbefil3er  ^u  jnnngen,  bie  'J^arleljui^- 
Statuta  in  ^rämien^^rtpici'C"  an^unefjmcn. 

®urc^  bie  ©miffion  biefcr  Uerfdjiebencn  ^(nleibeu  luirb  bie  lieber- 
füllung  beö  ©elbmarfte^  mit  ^|>apiercn  gleidjcr  ^:}(rt  oertjütct,  gleidjjeitig 
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ahn  allen  Sßünfc^en  ber  ©(äubigcu  in  S^ejie^ung  auf  Sid)er^cit  unb 
9lea(i|u-bovfeit  ^tedinung  getragen,  unb  fo  ben  ©runbbefi^crn  ber  bit= 
ligfte  3in6fu|?  gefiebert.  'Die  Sfientenbricfe  unb  bie  ^fanbbriefe  ber 
erften  brei  Serien  getuäijren  glcidje  51ort[)ci[e,  ba  bie  3^er[({)ieben^eiten 
ber  ©idjerljeit  unb  ^teafifirbarfeit  [id)  raed}[cl)eitig  auegleidien;  [ie  wer- 
ben ba^er  aÜe  benfelben  3in§fu^  erfjalten  fönncn.  dagegen  bürfte  fic^ 
bei  ben  ^fanbbricfen  ber  IV.  «Serie  mit  9tücf[id)t  ouf  bie  geringere 
Sid^ertjeit  eine  niäpige  ©rtjötjung  beö  3in^fu^ee  empfet)Ien. 

§  33. 
SScrl^öItni^  ber  ocrfd^iebenen  Stnlei^cn  gu  ben  ?5onbs. 

diejenigen  §l)potf)efenforberungen,  lueld)e  ben  ^räniienpapieren 
aU  Unterlage  bicnen ,  gett)äl)ren  nac^  §  22  nic^t  metir  bie  ^öd}fte  er- 
reidjbare  Sid)erl)cit ;  auf  ber  anberen  Seite  lüirb  bei  itjnen  auf  Sid)er- 
Ijcit  tücniger  ©eiuid)t  gelegt,  aU  bei  gefööljnlic^en  Sincpapiercn.  ®e^= 
^alb  finb  bie  gonb^  für  bie  Otentenbriefc  unb  ^fanbbriefe  ber  erften 
brei  Serien  öon  ben  g-onb^  für  bie  ^rämienpapiere  DoUfttinbig  ju 
trennen.  "Durd)  biefe  S^rennung  tuirb  jebe  ^rägrauation  ber  ©runb- 
befitjer,  m\^Q  \[)x  33efi^tl)um  nidjt  bie*  3ur  äu^erften  58eleil)ung^gren3e 
belaftct  Ijaben,  nerljütet,  unb  ben  3in6papieren  bie  l)öd)fte  Sid)er^eit 
geiüät)rt,  o^ne  ha^  ber  ßour^  ber  ^rämienpapiere  leibet. 

diejenigen  f)l;potl)cfenforberungcn  bagegcn,  auf  ©runb  bereu  bie 
9tentcnbriefc  unb  ^fanbbriefc  ber  erften  brei  Serien  ausgefertigt  wer- 
ben, getuäljren  fänimtlid^  bie  ^öd)ftc  erreidjbare  Sid)er^eit. 

Sßcnn  bennod)  jmifdjen  ben  Otentenbriefeu  unb  ben  ^fanbbriefen 
I.  Serie  eincvfeitS  unb  ben  ^^fanbbriefen  III.  Serie  anbcrerfeitg  eine 
5(bftufung  ber  ^^riorität  in  95orfdjlag  gebracht  ift,  fo  red)tfertigt  fic^- 
bie§  baburd),  ba|3  gerabc  bie  ber  5linortifation  entzogenen  ober  crft  nac^ 
langer  Seit  ju  aniortifirenben  3Bertl)papiere  luegen  ber  langen  "Dauer 
ber  Grebitbetüitligung  norjugv^tueife  für  einen  tneiten  9)Zarft  fid)  eigenen, 
auf  tueld)em  bei  bem  ?31angel  einer  fpecieHen  tenntni^  non  ben  S^sertJ^g» 
nertjältuiffen  9lorbbeutfd)lanb§  meit  größere  Slnfprüc^e  an  Sid)erl)eit 
erhoben  werben,  al§  fie  bemjenigen,  ber  bie  S^erljältniffe  nä^er  fennt, 
geboten  erfdjcinen.  ^en  inlänbifc^en  ßapitaliften  fönnen  bk  affociir- 
tcn  ©runbbefit^cr  ben  beften  2)eiüei§,  ha^  bie  Qlbftufung  nic^t  in  einem 
auf  il^rer  ©cite  liegenben  3lunfcl  an  ber  Sicl)erljeit  begrünbet  ift,  ha- 
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burc^  geben,  bci^  [ic  bicfclbc  auf  bcn  •'dijpotfjcfcnfonbs  befd)ränfen  unb 
für  bie  fäuimtlic^cn  3in^papicrc  einen  junäcf)ft  [)aftenbcn  genteinfdinft- 
lid)en  Df^cfci-ocfonb^  bilben.  ©ie  SidKi'()eit  ber  ^fanbbriefe  II.  unb 
III.  Serie  roirb  baburd)  nuf3er  3nieifel  i]eftellt,  bie  8id)cr()eit  ber  Stentcn- 
bricfe  unb  ^fanbbriefe  I.  Serie  aber  nid)t  beeintröd)ti(]t.  ®eni  cnt- 
fprecl)enb  ftnb  für  ben  §t)pot^cfcnf  onbg  4  ^tbtfjeilungcn  ju  bil- 
ben, je  nad^bem  bie  .§l;|.iot()cfenforberungen  jur  Sid)er[)cit 

1.  ber  9tentenbriefe  unb  ^fanbbriefe  I.  Serie, 

2.  ber  ^[anbbricfe  IL  Serie, 

3.  ber  ^fanbbriefc  III.  Serie, 

4.  ber  ^rämien=^>fanbbricfe  unb  ^fanbbricfe  IV.  Serie 

bienen.  3nner[)alb  ber  einzelnen  Qlbtljcilungen  ^aftcn  fänimtlic^e  §t)po- 
tljefenforberungen  für  ade  ^fanbbriefe  ber  im  Saufe  ber  3eit  3U  cmit- 
tirenben  berfd)iebencn  5lnlei()en. 

^er   liefert) efonbg    baiiegen    jerfäüt   in   jtuci    5(bt()ci(ungcn, 
nämlid)  in 

1.  ben  3flcferöefonbg  für  bie  Dkntenbriefe  unb  bie  ^^pfanbbriefe  ber 
erften  brei  Serien, 

2.  ben  ^eferüefonbg  für  bie  ^rämien-^n'^^^tiricfe  unb  bie  ^sfanb- 
briefe  IV.  Serie. 

®er  Slmortifation^fonbö   enblid)  mirb  für  jebe  5Inlei()e  be- 
fonber^  gebilbet. 


F.  ausÖeOnuiifl  Öer  (trcöüücniuUerunn  auf  iiicOl  \ni^i{- 
fadfcfj  ficfjerc  i)i)potf)paca. 

§  34. 

3n  noc^  r)ö[)erem  Wla^c  aU  bei  ben  pupiKarifd)  fidiercn  mhvo- 
tiefen  gereicht  bie  ßoneurrenj  ber  23ürfcnpapierc.  ben  ©runbbe|il3fi-n 
bei  nic^t  pupiOarifd)  fid)eren  .f)l)püt[)efcn  jnni  ^)iad)t()cile.  ^cx^halb 
werben  bie  ßrebit-Suftitute  i[jre  5lufgabe  erft  bann  oollftänbii^  erfüllen, 
wenn  fic  and)  l)ier  eine  ßrleiditerunii  iVMinibrcn. 

®ie  beftc[)cnben  ßrebit-^scrbänbc  haben  \d\Um  biMier  uid)i  i'er- 
fud)t:  bagegen  ift   in  beni  ,/:'tadjtrage  :^n  beni  Statute  beö  ^Berliner 

6* 
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^^fanbbricf  =  3u[tituteö"*)  bic  fiöfung  bei  5Iu[i]nbc  babuid)  nngcftrebt, 
hü^  bn6  Snftitut  cvmäcfitigt  lüirb,  bie  bi^  ^ur  juläfi'ii^en  '^ö^c  bcpfanb- 
bvicftcn  ©uunbftiufc  innerfjnlb  tucitcrer  -/ö  if)rcö  ©crt^ce  mit  .t)anb  = 
Heften,  b.  l).  mit  fünbbaren  Sdjulbüeuidji-eibungen  ^u  beleihen,  burd) 
\vcld)c  bei'  (Srebit'3}eubnnb  fid)  üei-pflid)tet ,  „bie  üeri'd)riebcncn  (iapi- 
talien  auö  [eim'it  eiijeneu  g-onbö  ju  ücrjinfcn  unb  nod)  einem  beftimm- 
ten  ^lane  ju-  omortifircn ,  im  g-aEc  bcr  öor  bcenbeter  5(moitiiation 
cintrctenben  Äünbiijuni]  abeu  auei  bcm  SKerttje  einer  bcftimmten  '^t^po^ 
t[)cf  äurüefjujaljlen." 

®ic  dier  pvojcctirten  ®d)ulblier[d)veibun{]en  fte[)en  in  ber  9Jlitte 
3iin[d)en  ^fanbbuiefen  unb  .spl;pot(jefcn ;  [ie  (jemä()ren  bie  5^ortf}eiIe  bei- 
elfteren  unb  befeitiijen  bie  SJliingel  bei  leiteten  in  fomeit,  nlö  bieö 
mit  9iücffid)t  auf  ben  @rab  bei  Sid)cr()cit,  rocldjcr  htn  i^nen  alö 
Unterlai^cn  bienenben  3'LH'bcruni^en  bciiuotjnt,  überljaupt  möglid)  ift. 

2öie  für  bic  6id)er()eit  bei  'ij^fanbbriefc,  fo  bünjt  auc^  für  bic 
©id)ei^cit  bei  ^onblicften  5unäd)ft  bie  Sicrfaffung  unb  95ec- 
mnltuuö  bc?  Snftituteö,  IücIc^cö  nur  crebitfäljicjc  ©runbftücfe 
beleiijt,  bie  6rl)a(tunii  bee  ®citf)ei^  controüirt  unb  bie  aUmä()lid)e  JKücf- 
3a[)(unri  burd)  (Kapital ifiruni]  oon  ^^Imortifationebciträijcn  ücimittelt. 

©ic  ©aiantic  beö  .§l)pot[)cf enfonbö  ift  auft^egcbcn,  roeil 
bic  uidjt  pupillarifd)  fid)eien  .fit;pi)t(jefen  nid)t  me()r  eine  unter  allen 
3eiti)erl)ältniffen  auöicid)cnbc  (Sid)cif)eit  9emä()rcn,  unb  bce^alb  bcr  ben 
©(äubii]eiu  aut^  jener  (Garantie  cniuidjfcnbe  5.^üit()cil  [)intei  bie  ixn 
©lunbbefil^eiu  brotjenbe  ©efaiji  tueit  ^uiürftritt. 

g-ür  jebe  cinjclnc  .'öanbücftc  f)aftct  nur  eine  fpecieUe  .§i)pot[jefcn- 
foibcrung  bc^i  Csuftitute*^  uon  gleidjcm  betrage.  Diefer  iücfentlid)e 
Unterfdjieb  oon  ben  ^^fanbbriefcn  mupte  eine  9tei[)c  üon  ßonfequenjen 
nad)  fid)  ^ve[)en:  bie  .s^Sanbncften  fönncn  feine  iBörfenpapierc  fein,  'i>a 
bie  ©arantie  cincc  allgemein  befannten  3d)ulbnere  fel)lt  —  §  7  — ; 
fic  muffen  ba§  ueipfänbcte  ©lunbftücf  unb  ben  pcrfönlid)  baftenben 
®d)ulbner  nad)iueifen,  mcil  üon  bereu  (£i9enfd)aften  bic  (Sidjerbeit  ab- 
fängt; fic  muffen  fünbbar  fein,  meil  fic  auf  bem  Grebitc  öon  ^^riöat- 
pcrfüuen  unb  bcr  l^üftungijfäljigfeit  einzelner  ©runbftücfc  beruljcn,  mcld)c 


*)  Slbgettrucft   im    eomnmiialblrtttc    öer    §aiipt-    unb    ^Jlef^^cnJfta^t    ^Berlin, 
Salivß.  VII.  9U.  19  ü.  12.  9)Iai  1867,  Scilnge  X. 
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bem  9Sed)[cl  untermovfcu  finb;  bcr  3in^fu^  initfi  bcr  freien  5^crem= 
baruni]  imterlieöen,  tucil  bie  mit  bcmfelbcn  in  SöcdjfelDcjiefjung  [tetjenbe 
®icf)er^eit  bei  bcn  einzelnen  9.^er[d)reibunöcn  öer[rf)icbcn  i[t;  ba^  3n- 
ftitut  mu^  bei  attcn  ©i^pofitionen  über  bie  gorberungen ,  bei  l^ünbi= 
pngen,  g-ri[tben)iIliouni3en  k.  an  bie  (gintüilligun;]  beg  ©läubigerö 
gebnnben  fein,  ha  biefer  allein  Don  ben  g-olijcn  berfclben  betroffen  löirb. 

®er  eteferüc.  nnb  ber  51  mortifation^fonbö  finb  beibehalten. 
5)ie  Slmortifation  tnirb  jebod)  —  entfpred)enb  bcni  SßegfaHe  ber  ßapitalö- 
©arantie  —  nur  in  ber  SSeife  ftd)er  gefteUt,  ha^i  bag  Snftitut  bcn 
®d)ulbner  jur  33ilbung  eineö  5lblöfnngg=6apitaleö  anl)tilt  unb  bei  ein- 
t'retenbem  55erjuge  bie  gorberung  einjiel^t.  S5on  beni  breifac^en  3ti>ccfc 
beö  9leferüefonb§  —  §  23  —  ift  ber  erfte,  „^lun'ljütung  beö  Üliicf griffet 
auf  ben  f»t)pot^efenfonb§",  mit  biefem  g-onbö  felbft  weggefallen;  ebenfo 
ber  gleite,  „hk  ©ic^erftellung  bcr  5(mortifation"  mit  bem  Sßegfatte 
(Ea|)itaB-@arantie ;  bagcgcn  ift  iljui  ber  britte  Stfccf,  „©idjcrftellung 
ber  pün!tlid)en  Sin^^aljlung",  im  öollen  Umfange  bcrblicbcn.  Den 
affociirten  (Srunbbcfi^ern  fann  an^  biefer  bcfdjränftcn  lucc^fclfcitigen 
S3ürgfd)aft  eine  ©efa^r  nid)t  erh)ad)fcn,  ba  ha^  ©utljabcn  Deö  einjel- 
©d)ulbnerg  an  bem  Oleferüe«  unb  bem  5lmortifation!?fonbö  nur  in  ben 
feltenften  g-dUcn  jur  ©ecfung  cttuaiger  Bin^rücfftänbc  nid)t  uollftänbig 
au6reict)en  mirb. 

®ie  ©inj iePar feit  ift  in  g-orm  bcr  5lmortifation  burdj  ^tn- 
fammlung  unb  (Sapitalifirung  üon  laufenben  ©par=@inlagen,  ferner 
aber  in  g-orm  ber  Äünbigung  gctuäljrt.  S5ei  ber  le^teren  ift  ha^  ßrcbit- 
Snftitut  wegen  ber  lücgfallcnbcn  (Eapital§=@arantie  nur  ncrpflidjtet,  bie 
g'orberung  cinjujietjcn-unb  ha^  bei  ber  ©ubljaftation  auf  biefclbe  fal- 
lenbe  ^ercipicnbum  an  bcn  ©laubiger  abjufüljrcu;  eine  3^aar3aljlung 
auö  eigenen  ^Kitteln  liegt  i^m  nid)t  ob. 

5(uf  bie  Ue  bertrag  barfeit  ift  3unäd)ft  burd)  bie  bcr  gorm 
ber  ^fanbbriefe  möglidjft  nadjgcbilbetc  einfadjc  gaffung  bcr  @d)ulb. 
bcrfcl)reibungen  öebad)t  genommen,  ©iefelben  ergeben  aM,  ma^  jur 
S5eurt^cilung  be§  2Bertt)c6  bcr  gorbcrungcn  erforbcrlid)  ift,  namentlid) 
ben  5lu§faa  ber  %a^t,  bk  @umme  ber  mit  beffcren  ober  glcidjen  Öior- 
recl)ten  eingetragenen  §ijpotl)efen  unb  hcn  Sini^fufj;  im  übrigen  ent- 
halten fie  nur  ein  Sltteft  be^  Snftitute^,  ba^  hM  ©ocument  über  bie 
^aftenbc   §t)|)ot^efen-gorbcrung   in    feiner  S^criüaljrung  fid)  befinbet. 


g-erncr  ift  ble  ^-orm  bei*  Uebertragung  nodi  SJlöijfic^fcit  erleirf)tert :  bie 
Sluefteüuriö  nuf  bcn  3n(jabcc  formte  fid)  tücgcn  bei  S^erpfüditung  bes 
Snftitutc^,  bcm  ©runbbcfi^cr  oon  aüen  ©iepofitionen  Äcnntnip  ju 
ßcben  unb  tücgcn  bcr  Jlünbbai-feit  nid)t  empfehlen,  dagegen  ift  bog 
begtaubigte  ®iro  alö  ©runblagc  für  bie  (Eintragung  beö  Gigent[)um8- 
llebcrgangeci  in  bie  ^üdjci  bcs  5nftitutcß  ^ugelaffcn,  roobci  jebcm  6r- 
mxbix,  bei-  auf  bie  (Sulangung  jener  .Scnntnip  fein  ©croic^t  legt,  burd) 
bie  g-orm  beö  Slancogiro's  bie  SDlöglic^feit  gemährt  tüirb,  ben  Sd)ulb- 
Derfd)rcibungen  bie  9?atur  eineö  3n[)aber=^apiercg  ,3U  geben.  —  Gnblicf) 
tt)irb  burd)  9(uefertigung  t)on  Derljältnißmä^ig  ficinen  ^Ippointö  ben 
©runbbefi^ern  eine  griJfnTe  3a()I  üon  ßrebitgebern  ^ugefü^rt. 

®ie  3id}cr^eit,  Stealifirbarfeit  unb  Ucbertragbarfeit  bcr  ^anboeften 
finb  ^icrnad)  gröpcr  a(e  bie  ber  geiüö^nlid)en  .f)t)pot()cfcn=3-orberungen, 
geringer  aU  bie  ber  ^fanbbriefe.  5^or  bcn  (enteren  gen)ä()ren  fic  aber 
biejenigen  S5ort[)eiIe,  raeld)c  bie  §t)Potf)efcnforberungen  öor  aüen  Sör- 
fenpapicren  au^jcidjncn,  näinlid)  bie  ^5glid)fcit  einer  freien  9^crein- 
barung   bee  3inefuf5cei,   bie  ^üubbarfcit  unb   ben  al  pari-ßourl  — 

-C-)icvnad)  ift  öon  ber  allgenicinen  Ginfütjrung  ber  ^anbneftcn  eine 
lücfentlic^e  Grlcid)terung  für  bie  ©runbbcfil^er  ^u  ^offen.  'iikmentlic^ 
roirb  bie  3a^I  ber  Äünbigungcn  abnehmen,  ha  beut  ©laubiger  burd)  bie 
Siniigarantie  bie  regelmäßige  3a[)(ung  ber  3infen,  unb  burc^  bie  5In- 
fainmlung  eine^  5(niortifatione-(iapita(s  bie  fünftige  9tücf^a[)lung  ber 
crebitirten  8umnie  gefiebert  ift,  roäbrenb  i[)m  im  ^allt  ber  .ßünbigung 
unb  ber  baran  fic^  anfc^lie^enben  Sub[)oftation  ein  Qlliöfall  am  Kapital 
in  5luefid)t  fte^t.  5tnberer)eitö  lüirb  burc^  bie  bcm  Snftitute  oblicgcnbe 
S5erpfltd)tung,  bie  Gin^icljung  ber  gcfünbigten  g-oirberung  für  ben  ©lau- 
biger 3U  übernc{)mcn,  bcm  Ic^tcren  bie  eigene  Ginjicl^ung  erfpart,  unb  bamit 
eine  ber  mcfcnt(id)ftcn  Urfad)en  bcr  5lbncigung  gegen  aCie  |)i;pot^cfen 
befeitigt.  —  ©crabe  bicfe  bcibcn  §auptöort[)ci(e  finb  nur  burd;  bie  S>er= 
mittclung  ber  6rcbit=3nftitute  ju  erreichen  unb  roerben  ben  ^anboeften 
ben  SJ^orjug  Dor  gciini()n[id)en  .^i)potbefen  felbft  bann  nod)  fiebern,  ircnn 
es  gelingen  foütc,  burd)  eine  S^^orm  bcr  ©efe^gcbung  bie  Sc^mcrfällig- 
feit  bcö  |)t;potl)efen=^5erfcl)re  ju  bcfcitigcn. 

^aü  einzige,  in  Se5ic[)ung  auf  bcn  Statutcn-Gntmurf  biel)er  laut 
geworbene  Bebcnfcn  ift  gegen  bie  bemfelben  ju  ©runbe  gelegte  ßon- 
ftruction  bce  .f)anbiicften  -  ßontracte^  aU  cine^  I)arle^n^  geridjtet.    "^ai- 
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felbe  erfc^eint  in  fofcrn  bct^rünbct,  a(§  bie  ^anböeften  [pecicH  bc- 
ftimmte  g-orbcrunö6rcd)tc  [inb,  tüäljienb  nur  fungibel e  (Sacf)en  ©rgen- 
[tanb  eineg  ungeniifcfitcn  Dar(c[)ne  fein  fönncn=  ^on  bicfem  ftrengcn 
^Begriffe  bc6 'Darlef)n§  ift  man  inbc^  bereite;  mcBrfad)  abgen^ic^en.  'Die 
^fanbbriefe  älterer  g-orm,  in  m\d)m  neben  ber  @enerQl=.$t;potf)ef  ber 
2anbfd)aft  mit  einem  fpecicll  bcftimmten  ©runbftücfe  .$>t)pot()cf  befteüt 
ift,  finb  cbenfo  tuenig  ol^  bie  .^anböeften  fungibclc  Sad)en,  unb  bcn- 
nod^  \)at  man  bie  6rebit=5BemiUigungen  in  g-orm  jener  ^fanbbricfe  ftet^ 
aU  ^arle^nc  aufgefaßt.  SBic  bei  ifjnen  bie  gemifc^tc  5latur  bc^  Dtec^t^- 
gefdjnfteg  burd^  bcn  ^ufammengefctjten  begriff  „^fanbbricf  ^'Darlcfjn" 
angebeutet  lüirb,  fo  bertjütet  ber  üorlicgenbe  8tatuten=GnttT3urf  ein  W\^' 
öerfttinbni^  über  ben  6[}arafter  be?  9ied)t§gcfcf)äfte§  burd)  bcn  sufammcn» 
gefegten  begriff  „©artel^n  in  ^anbbeften."  —  SebenfaHö  mürbe  burc^ 
eine  einfache  SIenberung  be§  5lu6bru(fe§  bem  9)langel  abgeholfen  tuer= 
ben  fönncn,  unb  öiellcid)t  im  ©egenfa^  ^^u  ber  „'S3i)potf)efen=5>erfid)crung" 
be^  §  27  bie  ^e;^cid)nung  be^  9red)tt^  =  ®efd)äfte^  aU  „^m^'^^cxi\d)c- 
vung*  fic^  empfehlen,  ^umal  bie  3in9  =  ®arantie  bie  njefentlid)fte  ma- 
terieHe  55erpfli(^tung  ift,  wddjc  bem  (Erebit=3nftitute  aui^  bem  f)anb- 
Deften  Gontracte  erluadjft. 


G.  TJerfjQftniß  Öer  3toröÖeutrclien  ;Bimhes=i]i)jiotf)eßeiiöaiifi 
5u  öcu  ein^efnen  }Tfaribörief=On!titiiten. 

§  35. 

pr  bie  Siegelung  be§  9^er[jältniffe^  ber  5Banf  ju  ben  einzelnen 
^'fanbbriefSnftitutcn  roirb  aU  [citcnber  @efid}tepunft  feftjuljalten  fein, 
^ü^  bicjenige  S^crfaffung  einer  Corporation  bie  bcfte  ift,  lüelcf)e  bcn 
cinjeinen  ?n|itg[icbern  jebc  oljue  8d)äbigung  bc^>  cinf]eitlid)cn  BnunfeS 
möglid)c  Sclbftftänbigfeit  gciuiibrt  (§  1-2.): 

1.  ®ie  9^anf  bejmccft,  für  bie  -f^i)pot{)cfenfd)uIben  fämmtlidjer 
©runbbefi^er  9?orbbcutfd)Ianb^  eine  einbcitlidjc  ©arantie  ^u  fd)affcn. 
—  ®cg[)alb  muffen  atte  9^ormcn,  m\d}c  bie  9led)t^iicr[)ä(tniffc  bcu 
S5anf  3U  iljrcn  ©laubigem  regeln,  für  bi^:  einsclncn  affociirten  2.^cr- 
bänbe  binbenb  fein.  'Daijin  gcijörcn  bie  53eftimmungcn  über  bie  ^c- 
lei^ungggrenjc,   über  bie  ^ilbung   unb  .s*hU)c  bee  Oiefernefonb^ ,  über 


bie  5Irt  ber  ^dnortifotion,  über  bic  g-onncn  ber  (Ercbit-^^ermittefung, 
inebcfonbcrc  über  bie  üerfdjiebenen  5Irten  ber  5tn(ei^en ,  über  bie  3u- 
loffung  uon  .fj^potfiefen^^^erfi^erungen  2c- 

©aöegcn  bleiben  aUc  ^Beftimmungen ,  tücld)e  hai  SJer^ältniß  ber 
©cnoffen  ju  einanber  regeln,  oI«*  ©ecjenftanb  freier  ^Vereinbarung  ben 
Statuten  ber  einzelnen  ^H'^i^bbricf-Suftitutc  tiorbef)alten.  $ier[)er  ge= 
^öven  nanicntlid)  bie  ^-cftfetjungcn  über  bie  S^rganifation  ber  Q5erbänbe, 
über  bic  (Sinjiebung  ber  ben  ©runbbcfitjern  oblicgenben  öciftungcn, 
über  bie  9Irt  ber  S^criualtung  bee  S3aartonb9,  über  bie  Sidjcrftellung 
beg  9tc[crbefonb0  burd)  0türfüer[icf)erung  unb  9tepartition  ber  5Iu6fäQe, 
über  bie  ^-örbcrung  ber  -^reisgenoffenfc^aften  ^ur  .^ebung  be^  ^erfonal- 
erebitee  (§  15.)  2c. 

2.  '^k  2^anf  niuji  ^ur  Grrcid)ung  ibree  Btfccfee  bie  ^Vertretung 
ber  [ämmtlidjen  affocürten  ^^erbiinbc  übernehmen  unb  al^  Selb[t)d)u[b- 
ncrin  für  bie  iui  Sntcreffe  berfelben  contro^irten  3d^ulbcn  tjaften.  ©ie 
l)at  bie  cttuaigen  5luefälle  auf  bic  einzelnen  5>erbänbe,  bei  rt}elc^cn  fic 
entftanbcn  finb,  ju  repartiren.  —  -fticrnad)  regelt  fid)  ber  @c[d)äft6- 
S5crfel)r:  ha^  '3)ircctorium  ber  $Banf  fertigt  Don  jcber  emittirtcn  5(n- 
lei^e  ben  cinjclnen  ä^erbänbcn  bicjcnige  ^al)[  Don  3d)ulbnerfd)reibun- 
gen  3U,  lücld^e  mit  9Hdfid)t  auf  bic  eingegangenen  5D^cIbungen  bcriangt 
ttJirb.  Seber  5>crbanb  Ijat  allmonatlid)  ben  9ted)nunge-5Ib[d)(uß  unter 
Beifügung  ber  ctma  eingelöftcn  3in9coupon9  unb  ^]>fanbbriefe  an  bic 
$Banf  cinjurciclicn ,  tueld)e  bic  5lu'^glcid)ung  ber  ^Jtcdjnung  unter  ben 
affociirten  5^crbänbcti  I)erbeifü[)rt.  'Die  nac^  ben  3a[)rce  =  Qlbfdjiüffen 
an  ben  eigenen  g-onba  (§  28.)  ju  leiftcnben  Beiträge  ge^en  in  bie 
unmittelbare  Q>eriüaltung  ber  SBanf  über,  ba  fic  ben  Sntcreffen  hc§^  ge- 
fammtcn  ©rnubbcfitjce  bicnen.  ^ae  Directorium  ber  Banf  ift  ju  jeber- 
3eit  3U  aupcrorbcntlidjen  Dienifioncn  bei  ben  affociirten  Snftituten  he- 
rc^tigt  unb  l)at  über  feine  ©e)d)äftefü[)rung  ber  au^  "Dcputirtcn  ber 
Snftitute  gebilbeten  ©cneral-Berfammlung  9ied)nung  ju  legen. 

3.  ®ic  Banf  foH  nic^t  einzelnen  2anbc9t[)cilcn  ober  cinjclncn 
klaffen  bon  ©runbbefikrn,  fonbern  bcm  gefammten  ©runbbcfi^c  ^um 
Borttjcilc  gereidjcn.  ^cc^t^alb  barf  feinem  (ircbit  =  5>erbanbc,  beffen 
©tatut  uon  bcm  Bunbc§=^räfibium  gcne{)migt  ift,  unb  ber  bereit  ift, 
beut  (Statute  ber  ^anf  fic^  ju  untcrmerfen,  bie  5tufna[)me  in  bie  5(ffo- 
ciation  uerfagt  lucrben.     (Srftrecft  fidb  jcbod)   ber  Berbanb  nic^t  über 
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eine  (jan^e  ^^^roniir,,  ober  [)e)c()ränft  eu  fid)  niif  bcftiiiinitc  Glaffcn  Don 
©runbftiiefcn  (abeliric  ®üter,  2iegcn|'cf)a[tcn,  ©etniube),  fo  nuip  er  ^,n- 
näcf)i't  mit  ben  übiiijcn  ^]>fanb[)rtci=3n[titnten  [einer  ^n-onin]  md)  bcn- 
[elbcn  ©runbfätU'n,  auf  tüelelKn  bie  ^nnf  beruf)!,  in  ein  ©efaninit- 
35ür9fd)aft6-5>crf}älmip  treten,  bamit  nid)t  buref)  ben  i^eitritt  f (einer 
®enoiTcn[c{)aften  au§  ber  lubfibiärcn  C-^nftungeiifÜcfjt  eine  ®efaf)r  für 
bic  ^sroinnya('5^er[ninbe  entftelje.  (§  22.  II.)  —  9hir  bnrd)  ^e[e{)fup 
ber  bie  affociirten  ^nftitutc  Dertretenben  ©eueral^^crfammfunj]  mivb 
^ierüon  "Diepenfation  ertbeilt  tucrben  fönnen.    • 

^ic  bereite  befte[)enben  ^l^erbänbe  fönnen  unter  benfelbcn  ^ebin- 
gangen,  tüic  hk  fid)  neu  bilbenbcn,  beni  59anf-St)fteme  beitreten.  5l[e- 
bann  behalten  bie  jur  3nt  be§  beitritt?  fc^on  eniittirtcn  ^^sfanbbriefc 
bie  i^nen  ftatutcnmäpig  3uftcf)enben  Olcdjtc.  'J^ie  ^u  i^rcr  8id)erf)eit 
bienenben  J'onbe  finb  abgefonbert  non  ben  ^-onbc^  für  bic  Sc^ulbner- 
fd)reibuni3en  ber  2?anf  ^u  ueraialten.  —  3)ie  S^anf  übernimmt  für  fic 
feine  ©arnntie;  boc^  beleif)t  biefelbe  bie  affociirten  ©runbftücfc  [)inter 
ben  ^fanbbriefcn  na^  ben  für  ifjrc  5(n(fi(jcn  ma^gcbcnben  ©runb- 
fä^cn.  5lud)  lucrben  jcbem  ©runbbefi^cr  auf  Oberlängen  bie  '^^fanb- 
bricfe  feines  55erbanbe?  in  ^^fanbbriefe  ber  5^anf  umi3etaufd)t. 

4.  ^ei  5(u?be()nung  ber  (Srcbit- 9>ermittchnu]  auf  uid)t  pupilla- 
rifd)  f{d)cre  '?)l)potf)efcn  (§  34.)  fällt  mit  ber  Gapitalegarantic  ber  bei 
33ilbung  ber  5Bunbcö-.|Sl)potf)efenbanf  nerfotgte  3iuecf  einer  ein[)citlid)cn 
©arantie  ^inmeg.  ®ce[)alb  ift  bie  geftfetjung  ber  Sebingungen  unb 
^'ormen  für  biefe  5(rt  ber  6rebit=5>crmitte(ung  ben  einzelnen  ^l>crbäubcn 
ööÜig  freizugeben. 

H.    UerOäftniß  ber  MnK  5um  Staate. 

§  36. 
®ie  ßr^altung  einee  Rio^I^abcnben  unb  befeftigten  ©runbbefi|3e^5 
gehört  ^u  ben  it)efentlid)ften  Sntercffcn  bcs  6taatee.  ^ec^f)alb  barf 
bie  5Bcrlt)a(tung  ber  projectirten  2^anf,  iiHid)c  nad)  i()rem  3ii'fcfc  bcn 
cr§ebncf)ften  Ginflup  auf  hat-^  SKobI  bci^  gefammten  ©runbbefi^c?  [)aben 
mu^,  nicf)t  lebigfid)  in  bic  .*oänbc  non  "^.ninatpcrfonen  gelegt  merben. 
S5ielme^r  ift  bem  Staate  eine  l)eriiorragenbe  aiiitiiiirfung  bei  ber  'slscr- 
lüaltung  cinjuräumen  (§  18).    tiefem  9led)tc  ^ur  Ibcilnabmc  an  ber 
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S^crlDaltunß  cnt[prid}t  bic  3scvpfncl)tuii(]  ]m  ^Jlitffiifuni^  bei  bcr  (£r- 
rid)tunß ;  bctin  bn?s  öon  ^^rilmtpcifoncn  ©cfc^affcnc  mürbe  füglid)  oud) 
bcn  ^i^poi'itionen  ber  ^M-inatpcvfonen  nevblciben  muffen,  .^iertiad) 
fann  in  ber  93ei{)ülfe  bef>  8tnntee  ^^ur  Grricijtunß  ber  33Qnf  eine  bic 
übrigen  (£(affcn  ber  23elHi(fernnn  becinträdjtigenbe  Staate-Unterftü^unj^ 
nid)t  ßefunben  tücrben. 

Uebevbieji  ()anbe[t  ee  firf)  nid)t  um  eine  fpcciell  ben  @runbbcfi|crn 
,;^u  9emä[}renbc  'S>ülfe  (^  8.),  fonbcrn  um  bic  33ef|rünbung  eine?  3n- 
ftitute?,  mcldjcö  burd)  33cfrciun(3  bce  ülealcrcbitee  non  bem  auf  i[)m 
loftenben  ®rucfe  ,^um  S^ort^cile  bee  ganzen  S^olfee  bic  in 
bem  ©runbbefil^c  licQcnbc  iüirt[)fd}aftlid)e  -ftroft  ^ur  noüen  ßnttiiirfc(unf| 
fü()ren  foü.  S^reffenb  I)ei^t  e^  in  ben  SJtotincn  ^^u  bem  9?erlincr  ^^fanb- 
brief-Snftitute,  ®.  U: 

„"Die  ©runbbcfiljcr  Serline  bilben  lueber  pritintrcd)tlicf)  noc^  vo- 
litifd)  eine  Corporation.  "Durd)  if)r  atomiftifdje^  ^^ebeneinonber. 
ftel)en  luirb  if)r  3n)ammenfd)(u^  ju  einem  3.^ereine,  ireld)er  aue 
fid)  allein  ^erauö  bic  genügenbe  ,^raft  unb  Ginmüt^igfeit  gc- 
lüinnen  möd)te,  um  corporatinc  )')h'd)te  in  5Infprud)  ^u  ncfjmcp 
in  [)oI)em  ®rabc  crfd)mert . . .  ^ice  ift  ber  ®runb,  au?  mcl- 
d)cm  ber  norliegenbe  Gntmurf  bic  onitiatiue  bei  ber  S^egrünbung 
beö  berliner  '*^^fanbbricf-3nftitute^  ben  ftäbtifd)en  Sc()örben  Hin- 
bicirt." 

3"Ba^  fjier  lum  bcn  5^ürgern  S^erliui^  gcüigt  inirb,  gilt  in  meit 
l)öl)crcm  Wici^t  non  bcn  ®runbbcfit?ern  ber  einzelnen  ^^noiiinjcn  unb 
beji  ganjen  ^lorbbcutfdjcn  Sunbce.  Sollen  bie  '»j.^roninjial-Snftitutc 
in'^  ßeben  treten,  fo  muffen  bie  "!|.n-oiiin3ial=^i^erbänbc,  foll  bie  ben  gan- 
zen (Staat  umfaffenbc  .*pt)Pot()cfcnbanf  möglid^  tnerben,  fo  muß  ber 
Staat  bicrsnitiatine  ergreifen;  er  mufj  bie  erforberlid)en  Einrichtungen 
treffen  unb  bie  -Soften  t)orfd)icßcn ,  nidjt  um  bcn  cinjclncn  ©runbbe- 
fi^crn  ju  l)clfen,  fonbcrn  um  ein  Snftitut  ju  ermöglichen,  mcld)ce  ilmi 
felbft  jum  größten  Segen  gercicf)t. 

(Srft  feit  bem  3.  ^ccember  ift  bae  ©cfet^  über  bic  5lufbcbung 
ber  3inebcfdn"änfungcn  in  .^raft  getreten  unb  fd}on  beim  ^?iieberfd)rcibcn 
bicfcr  feilen  (am  4.  'J^eccmbcr)  fann  ber  "iun-faffcr  aue  feiner  'i^.^rarie 
bie  3:l)atfad)e  conftatiren,  ba^  einer  Ijicfigcn  .f»i)potl)cfcn-Sanf  (ber  Erften 
^reu^ifdjen  {M)potljcfen'5(ctien-@cfellfd)aft)   für  bic  ©cnnHjrung  eines 
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faum  jmeijnfjiincn  Grcbitee«  c^ciyn  eine  !  [tc  piipillaii]'.*f)  [iitciT  .s>i}po- 
tl)cf  auf  ein  ^>Mn-!iiU'r  (S)runbltruf  7  p(5t.  ja  li  i'!id)cr  Jinfcn  Her- 
[djncbcn  luoi-bcn  [inb.  ^I5>cnn  |oId)c  ^^diforbcnmiicn  non  :3n[tttutcn, 
lüdc^e  ,,3ur  ^^-örbcruiii]  bci^  9ical  =  6vcbitcc^ "  gcijrünbct  finb,  ü[)nc 
5ln[to^  erhoben  lucibcn  fönncn,  [o  bcmcift  biee  liio()l  [icffcr,  al:}  q[Ic 
9Borte,  mie  brimjcnb  imb  luic  [d)Icunii]  nm  biirrf)i]rcifcnbc  .s>ü(fc 
tiötfiig  ifl ! 

93iöd)tcn  bic  tHirftf()cnbcn  ^artcßuni^cn  ein  ©crinßce  bn^n  bei- 
tragen, unfev  'isoU  non  beni  Trmfe  bec^  Öapifali^  \n  befreien,  ber  luie 
ein  böfer  5([p  auf  i[)ni  Inftet!  — 


^"^^^^^es^-Dcgcu^^ 


iU-ila^   x-cn   5.  (i)ii  1 1  e  ii  ta  g    iii   S?crltn 
((Wiittcntflfl  &  fP.ibIcii.) 


rviicf  iH'ii  3.  ^läflfie  4*iicl)Miiifcrci  ((£.  gfidtU  i"  t'frlin. 


3:ie 


i)Ofß$iPirfl)rd)aftnd)e  ^fiif'daße 

ber  Iaiti)fc^aftltrf;en 

§^})otiefcn=SrcMt  Suftitute 

unb 

für  bie 

ber'el6en 


Dr.  3.  Jlaleni, 

öute=  unb  3abrittefifeer  in  flcni.^äbcrg  i.  'l>t 


Sßerlac}   vcn   5l\s I ec; vi u b t   unb  .^omve 


1868. 


ffiortoort 


vta(^ftc()enbe  ^tb^anbtimg  I^atte  ic6  für  bte  Oft^rcii^ifc^c 
lanb^  unb  fcrfttr{rtf)|^aftli(5^e  Seitung  gc|t^ric6en:  ba  öcr^ 
anlaste  mi^  hk  6rn?ägung,  ba^  bie]eI6e  anä)  in  einem 
»eiteren  .Greife  3ntereffe  finbcn  fönnte,  biefen  SBeg  ber 
SSeröffent(id;ung  gu  Unarten.  3d)  Babe  geglaubt  berfelben 
bennoi^  'tk  ur)|?rnnglicl)e  ^orm  laffen  gu  fönnen,  \ä)  ^ahc 
eö  nur  für  angemeffen  geseilten,  nod)  eine  O^cca^itutaticn 
^in5U5ufügen. 

2)ag  ^Öefen  ber  @ac§e  empfeble  i^  Sanbunrtben, 
.^a^italiften,  ©efcBaftämännern  unb  5^attßnaIöfoncmen  gu 
geneigter  Beachtung  unb  ftrenger  ^ritif. 

^i)nig§berg  i.  ^r.  im  5)ecem6er  1867. 


ln|nlt. 


I.   (ätnlcitung.    (Sntu.ncfelung  ber  öDtföunrt^frfiaftHAen  ^tufgabc  ber  lanb' 

f^aftlic^en  Ö5potf)efen=Ärebit'3nftttute. 
II.   SJßeitere  Scijriinbung  berfelBen. 

III.  ®ie  ^Reform  ber  Ianbfd>att[t($en  ^ppctfiefen'Ärebit=5nftitute  in  ben  .<paui>t= 
Prinzipien,  ^ariftaub  ber  ^Pfanbbriefe.  33eränberlid)cr  3i"öfu9.  Äünb« 
barfeit  ber  ^^fanbbriefe  öom  Jn^i^b«!^- 

IV.  Sie  JHeform  beö  [anbfcbafttirfien  Sanvcfcn^. 

V.    Sic  Stecrganifation  ber  S3enra(tung  unb  53erfafiung.     (£cblu§. 
VI.    jRecapituIaticn. 


I. 

iUtanget  an  Jpt)potl)efen  =  Äa^ttal  unb  ^tjpütheUii' 
Ätebit,  ^a^  ift  ber  immer  erneuerte,  immer  mein-  mit  2d)recfen 
erfüllenbe  Älacjeruf  ber  SanbiüirtBe.  253ie  ift  bieier  becjrüiibeten 
^la^e,  wie  ift  bem  t^atiäct)lid)en  Olctbftanbe  in  wirffamfter  Steife 
entcjegenjutreten?  2ßie  (anv3e  iä)cn,  n^ie  ricl,  unb  wie  grünblic^ 
aud)  ift  biete  %xa.}e  biöcutirt!  iin'^  tcd)  —  wie  wenioi  ift  c\e^d)zl)en, 
um  Wirflid)  ju  f)elfen!!  Sa,  man  ift  immer  ncd)  nid)t  einig 
barüber,  worin  benn  rec^t  ber  ®runb  bee  Uebe(ö  ftecft.  ^e^lt  e§ 
an  Kapital?  ober  fe^U  es  nur  an  ^rebit?  ober  fef)It  eg  gar  an 
®elb?  ober  fe^It  eg  LneIIeid)t  an  jweien  ober  allen  breien  jUvgteic^? 
3ft  bag  ^rebit=  unb  ÄavitalbebürfniB  ju  grof,  ober  finb  bie  93cittel 
jur  33efriebt.3unv3  nid)t  in  jurcic^enbem  93la§e  rorKinben?  So 
^at  man  biel  gefrav3t,  unb  rid)tiv3e  wie  unrid^tige  '^(ntworten  auf 
biefe  fragen  jufammengefuc^t.  Sttlein  beö  uukimlid)en  ^}Hibcl8 
^ern  ift  H8  je^t  immer  noc^  nid)t  entbüttt,  wir  fennen  beg  Uebelg 
Sßurjel  immer  noc^  nic^t.  Söarum  (äffen  wir  beun  aber  Stamm 
uub  3wcige  beg  Uebetg  weiter  wadM"en,  weil  wir  baifelbe  nicbt 
mit  ber  SBurjel  augroben  fonnen?  9]Rag  eg  ben  vereinten  5Irbetten 
oolfgwirt^fd;aftlid)er  m\h  ftatiftifd^er  Sßiffenfc^aft  unb  beg  vrafti= 
fc^en  ©efcfcäftglebeng  für  bie  3ufunft  auBeimgeftetlt  bleiben,  in  bem 
©ewirre  luMföwirtbidviftHcben  SGurjelgetriebeg  tic  lU-|adHni  nnierer 
Äafntahiotb  blo§3ule3en  unb  bielelben  berauy.^uprvivariren,  bamit 
fie  nid}t  wieber  auftreiben;  wir  uiüffeu  un^eiäumt  au  bcu  Stamm 

1 


c^eBeii  unb  btefert  abl^auen.  3Sietlelcf)t  loerben  bvinn  [eben 
mit  bem  ^^(b(;auen  beg  ©tammeg  aiict)  bie  Sßurjeln  jiun  2:t)eil 
abfterben. 

£)ag  unterltecjt  feinem  S^etfel,  ba^  unieve  25clfgiinrtf)ld)aft, 
unb  in  biefer  vov  5i((cm  uniere  Sanbiüirtbid\7ft  Kapital  unb  ^'lebit 
6rau(i)t.  f&ot  5lUfm  Äo^iital  unb  Ärebit  fc^affen,  um  ten  93ie^ 
(J)aniömu§  beu  33olföiinvti)td}aft  lutebcv  in  {juten  &aiui,  gu  bringen 
unb  bann  uncjeftort  barin  ju  ertjalten,  ha§  ^iei§t  ben  Stamm  beg 
Uebelö  ber  Äapita(nott)  abbauen.  Sei)  ne^me  eine  ^Priöatwirtb= 
|cl;aft  gum  58ei)^ne(:  3ft  eine  )ol(l;e  burd;  Umftänbe  in  $8erlufte 
gerat^en  unb  in  S3ebvängni§,  unb  leibet  barunter  unb  faun  nic^t 
jum  2lufblüt)eu  fommen,  tüeil  e§  immer  an  Kapital  unb  Ärebit 
fe^lt,  irät)renb  biefelbe  [onft  bur(i)auö  gebei^en8fä^ig  tft,  fo  ift  bag 
5^äcl)fte  unb  5lotbmenbig[te,  Kapital  unb  .^rebit  ju  Derid)afteu; 
fcbauu  aber  ift  3U  forgen,  ta^  bie  Ur|ad;en  ber  überiininbcuen 
33ebrängni§  nid)t  luieber  ^ur  Söirfung  gelauvgen.  ©anj  ebenjo 
ift  e§  in  ber  S^olfötuirtl^fd^aft:  ift  biefelbe  im  ©anjen  gebei^^eng= 
fällig,  unb  ift  e§  inöbefonbere  auc^  bie  Sanbiüiitfjfd^aft,  fo  ift 
auc^  ^ier  ba8  ^JJäc^fte  unb  2)ringenbfte,  berfelben  Äapita(  ju  rcr= 
fc^affen  unb  Ärebit  ju  erfd)lieJ3en,  unb  es  foüte  niä^t  geiäumt 
werben,  jebe§  geeignete  93^ittcl  ba^n  in  5(nirenbung  ^u  bringen. 
3d)  fefee  üorauS,  ba^  eö  balb  vgelingen  lüirb,  aud;  hie  Urfai^en 
ber  nnbauernben  fd)on  alten  Äapitalnot^  fo  beut(i(|  gu  bejeic^uen, 
ha^  bie  burd)  itapital  unb  Ärebit  neu  geftärtte  Sanbujirtbfd)aft 
fic^  yor  bem  3^iH'ge  liüten,  ober  üon  bemielben  abiüenben  fann, 
auf  iüetd)em  fie  lüieber  in  neue  33ebrvingnif3  geratben  würbe. 

3u  ben  93titteln  alfo,  Kapital  unb  Ärebit  gu  fd)af= 
fen.  Sßir  greifen  nad;  bem  uäd)ften:  wir  fiaben  ein  ^^potf)efen- 
^rebit^Snftitut,  wir  (niben  unfere  alte  Oftpreu§ifc^e  Sanbfd)aft. 
3lber  biefe  ^anbfd;aft  ift  in  ibrer  gegenwärtigen  33erfaffung  wir= 
fung§lo8  unb  bebeutungöloö  gegenüber  ber  2(ufvgabe,  weldH'  ju  er* 
füllen  ift.  ©iefelbe  foll  un§  .Kapital  idmffen  unb  Ärebit,  fotjiel 
al§  bie  l\iubwirtbfd;aft  nur  brand)t.     :3^aä  ift  üiel,  fe^r  iMel  vev- 


lauert!  aber  nid)t  ^u  inell!    ^iMr  lucKcu  itne  bie  <^ad)c  5ei\-\liebern 
iinb  frav3en: 

1)  23elc^e  ^lufgabe  mut;  bie  ^öolfSwtrtliiAaft  einem 
lanbfc^aftH(^en^j)i)Vi-^tBefen  =  Ärebit=Siiftitut[te(  = 
(eil?  unb 

2)  ireldje  (5tv]eni(l)afteii  fcnuen  eine  ^anbirf)a[t  be  = 
fätu.3en  biefe  ^^(nfcjabe  jn  eviüUen? 

Die  uolköUJirtljrdjttftlidjc  ^Aufgabe  bcr  lanbCd)Qftlid)eu 
i5potl)eknt-£rcMt-3nl!Uutc. 

23enn  un[ere  vi(te  Sanbfc^aft  ba§  ferjvo^erte  ÄrebitbebürfniB 
bei-  ©ecjemuart  befriebigen  ]ol(,  fo  urtl;eilt  man  rocht  in  ebevfläd)= 
licl)er  ©etrarf)tung  ber  (gac^e,  ba^  bieieg  nid^t  anberö  a(§  anf 
Soften  ber  SclibiKit  bee  ^nftituts  ^lefdieben  fönne.  ii^ie  Sanb= 
fd)aft  fonnte  anerbin^g  \>C[^  erboBte  Ä'rcbitbcbürfni^  beS  (vin^elnen 
nid)t  anberö  befrtebigen,  als  ba§  biefelbe  bic  33eletlnnu3§qncte  nod) 
erlebte,  ober  bie  Sa^c  beö  ©uteg  I)ober  l;eraug5nbrinc\en  fncbte. 
©ie  Sanbjc^aft  ift  in  bem  einen  biejer  ^nnfte  fd;on  fo  weit  36= 
v3ana,en,  bai^  ein  weiterer  Bdmii  nic^t  jutälftg  ertd)einen  fann; 
blefelbe  bepfanbbrieft  bie  ®üter  hi^  ^n  jwei  2)ritt()eilen  ber  %axe. 
SßoUte  bicfelbe  aber  burd)  ein  ben  Beitüerbältniffen  enll^red^enbeg 
neue§  3;art)erfal;ren  ben  2:a,rJrert^>  ber  ©üter  bem  unrflid)en  ^eiti^ 
gen  Söert^  nät;er  brinv3en  unb  gleichzeitig  jene  unlängft  erbübte 
33e(eil;unggquote  beibebalten,  fo  fcnnte  bay  lucl;!  bebcnflid)  er= 
fd)einen  für  ben  'linf  ber  (2id)erbeit  unb  ber  (£clibität  ber  Sanbl^iaft 
unb  ben  (icur§  ber  ^^f^mbbriefe.  5)ieier  9tnf  muf^  aufs  ^Pein(id;[te 
geiüal^rt  bleiben,  ©ine  fcldje  Sinuut^ung  fönnen  unr  alfo  ber  8anb- 
jd^aft  nid;t  fteden.  31  ber  e§  ift  aud)  in  ber  ^hcit  tiz  S^öhe 
ber  5Belei^ung  ber  einzelnen  ©üter  fein  Jpau^itnuMnent, 
iüeld)e§  ben  ®rab  ber  SiNirffamfeit  eineö  foId)en  3ufti  = 
tuteg  wefentlid)  bebingt. 

Um  nun  auf  einen  anberen,  tieferliegenben  Umftanb  ju  gc- 
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(aiu]en,  UH'Irf^ev  in  BebtnvVing  ber  Sßirffamfeit  etneS  .^l;potl^efcn= 
jti:ebit=3iiftttiite§  luu^leld;  iüe[eiitl{d)er  ift,  unff  id)  i\m  einem  cin- 
jetnen  %ai{,  üon  ber  23elei[;un3  eineö  ®ute§  burd)  bie  ganbid)aft 
an§i3ef;en  unb  mid)  bnrd)  hie  ^oKjen  unb  Sßirfnni^en  bieies  @e= 
l'd)äitö  burd)benfen.  5d}  nef)me  an,  bie  Sanbfc^aft  kleibe  ein 
®nt  ober  einen  ®üteiccni|)Ie;r  mit  100,000  %bh:  5)er  SSefi^er 
empfänc^t  100,000  3:l)Ir.  in  ^fanbh'iefen  unb  ^alp  [eine  biS^ericjen 
^i^^-iotl^efenc^Iäutniier  bamit  au?.  9^ef;mcn  unr  an,  tkU  acce^^tiren 
bie  S^i^liinc^  in  ^3.^fanbln-{efen  nad}  bem  (iourfe,  fo  befinben  fid) 
je^t  tu  bereu  .^^änben  ftatt  100,000  )lUx.  in  J^upot^efeubccumenten 
100,000  Z[){x.  ^Pfanbh-iefc  —  aKjelefteu  von  ber  Gouröbiffereuj. 
fört)ie(ten  bie  je^icjen  3nt)ater  ber  ^fanbbriefe  frül^er  einen  l^ö^eren 
3in8fu§  für  il;r  Kapital,  aU  iftnen  je^t  bie  ^fanb&riefe  einBrin* 
cjen,  fo  lüerbeu  bicj'elbeu,  jum  )ihd[  ivenicjften?^  mit  ihen  ^H^ub: 
triefen  eine  anbere  Jpi;potf;ef  jn  belei()en  fud;en,  um  fid)  luieber 
in  ©enu§  eineg  t)ct)eren  3iuC'fu§e8  ju  briucjen.  2)ie  Äapitaliften 
[inb  alfü  burd;  ben  von  ber  Sanbfd)aft  ocrmittelten  Umtaufd)  i[;rer 
^^potfjefenbocumente  in  ^fanbbriefe  nid)t  nur  in  ©tanb  c^efe^t, 
fonbern  jum  Sbeil  oeranlafU,  ^rcbit.3e!dHifte  Inö  jur  s^ohe  von 
100,000  3:()lr.  ju  madien,  lueldn'  biefelbon  fonft  uid)t  bätteu  mac!^en 
fönnen,  (äS  war  unmo>3lid;,  lueit  tk  ^priL\ntbi}|;otbefen  feine  3^^^= 
Iuuv3§mittel  finb.  IH I  f  o  bie  S  a  n  b  f  d;  a  f  t  {j  i  e  0 1  b  e  r  ^  r  i  u  a  t  b  t)  p  o  = 
t(;ef  bie  t^^ic^enl d)aft  eines  3fl^(wnögmitte(g  unb  hie 
33epfanbbriefuuc\  eineö  ©utew  [uincjt  in  bie  SBolfgwirt^^ 
fd)aft  flüfftgc§  Äa^JttoI.  5)er  (5i(\enttnimer  nuht  eg  burc^  ben 
3infenöenu§,  fann  eg  aber  icbcrjeit  nad)  33ebürfui§  ju 
allerlei  ©efc^^äfteu  brauduMi,  ober  mit  .s^ülfe  beg  Äre  = 
bitg  für  einen  'iJluberen  nuljibar  uu'rben  (af)en. 

5d)  c\cbe  lucitcr  unb  nebme  ben  ^^all  an,  hie  Saubidjaft  be= 
pfanbbricft  auf  einmal  eine  ^.^icuv^e  ®üter  unb  brin.]t  einen  ^e= 
tracj  yon  10  aicillionon  i^fanbbriefen  in  ben  ^erfebr.  (vg  .3eld)iebt 
in  berfelben  SBeife  alS  bei  bem  einzelnen  ®ut.  T'ie  bigberigeu  5n= 
babcr    ber   .O^vpotbefenbocumente  im  ^etracje  von  10  ^^citlionen 


3:balev  ftnb  jct^t  JuKibcr  von  f\anthxk\m  in  v-^lcirin-m  $^etvac^e. 
5)er  3Solfeiinrtbid>irt  [int  burd;  biefe  'Miüw  10  ?3iitliLMten  Zhaki 
flü][tße§  Kapital  yiecjeben,  unb  mit  bemielben  .3leid;äeitiv3  nnd) 
ber  Bpovn  bm  eicjenidmft  511  benutzen,  ^k  ^apitaliften,  bie 
Sn^aber  ber  neuen  l^fanbbriefe,  luerben  [t*  sum  3:beil  felbft  auf 
Unternefjmuncjen  einlaffen,  bauen,  melicviren  :c.,  ober  [te  trerben 
anbereg  ©runbfapitat,  ba§  felbft  ntcbt  bepfaubbriefunc^gfä^icj  ift, 
beleiben,  iic  irerben  ibr  flüfiigeg  .^a^ntal  bcm  Ärebit 
bienftbav  machen.  @ö  iiurb  Kapital  c^ettu.-^  fein,  unb  ber 
^rebitiuürbicje  wirb  nid)t  über  93uuu3e(  an  Ärcbit  ^u 
flauen  baben. 

2)er  ^rebit  faun  nic^t  ^ur  ©rfAeinunj  femmen, 
irenn  eg  an  flüffigem  Kapital  fet)lt;  unb  um^efebrt,  ber 
^ubit  ifl  im  ©ffolflc  bc6  pfftgen  ÄapitaB. 

Äavital  ift  imcI  in  ber  S8clf«ivirtbf duift,  faft  un- 
cnbli*  luel;  aber  [1"''^^  M't  eö  nid)t.  (5ß  {jicbt  jcbec^ 
eine  enorme  ?}caife  fetd^eu  Äa^.ntaU  in  uuferer  2>clf6  = 
rüirtf;fd}aft,  we(dug  ßeeioinet  ift  5U  flüffiöem  ^a^^ital 
cjemad)!  5U  werben,  unb  '!:a^  ift  ü'cr  5?(l(cm  ber  ©runb 
unb  ^ oben. 

2ßag  ^at  in  jenen  beiben  S'ätlen  bie  Sanbfd)aft  c^eleiftet? 
©iefelbe  bat  ben  ©utgbefi|ern  einmal  100,000  Jblr.  unb  im 
jiüeiten  %aik  10  93cinicneu  Sbaler  ibreg  feften  ©runbfa^italg 
flüffiv3  ßemac^t,  unb  bieielben  baburc^  in  Staub  ^efeM,  ibre  big= 
^erigen  ^i^^jotbefen^läubi^er  aug^ujablen;  baö  ift  bie  unmittelbare 
Seiftung  ber  «anbfc^aft.  T>amit  in  unzertrennbarem  Siif^nimen-- 
banv3e  ftebt  aber  bie  mittelbare.  5>ag  flüffiv3  v3emac^^te  ®runb= 
fapital  n,nrb  jum  5:^eil  bem\^rebit  bicnftbar  unb  fcmmt  in  ben 
SSerfebr,  unb  befriebic^t  t.-[§>  bcrcd}ti3te  .^avitalbcbürfnin  ber  i^olfg= 
ivirtbfc^aft.  3ene  unmittelbare  gciftuuv3  ift  ber  re^lementcmäfü^e 
Swecf  uuferer  £)ftpreu§ifd}eu  unb  aud)  ber  antmn  Sanbid;aften. 
2)er  mittelbare  (vrfol^  ift  aber  ein  für  bie  c^anje  33clfgunrt^fdMft 
wcfcntlid)  bebeutunjguoüerer.     Gö  fe()lt  bem  ©ruubbofi^  nid)t  an 
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Kapital  für  bie  evften  »Stetfen  feiner  .pi^pot^efen,  fonbern  eg  feMt 
an  Kapital  für  bk  böseren  ^pt^vot(;efenftetleit  imb  im  ^erfonaU 
Ärebit.  2)ie  erften  .C)VP'-^*^^f'^"  f^"^  ""l*^^"  ftd)er[teg  .Kapital;  bic 
Um^eftaltuiiij  bicfer  .pi}pot^efen  in  ^fanbbriefe  ift  ein  fo  enc^  b^-- 
meffener  3w?c!  für  eine  Sanbfdiaft,  ta'ii  man  benfelben  faum  einen 
öolfganrt^|d>iftüd)eu  nennen  fann.  ^tcd)  iDcnicjer  ift  ein  Snftitut, 
ire(d}eg  biefen  Stanbpnnft  einnimmt,  6ered)tiv3t  \id)  ein  ^rebit= 
Snftitut  jn  nennen.  2)ie  erften  ^^V'-'^t^efen  [inb  ja  ba?i  aHcr 
Seit  [ic^erfte  Kapital!  3;\>ag  I;aben  biefe  mit  bem  Ärebit  jn  tt)nn?! 
@ine  Sanbfd;aft  ift  aber  ein  üolfgiuirtl^fc^aftHc^e»  ^rebit=3nftitnt, 
irenn  baffelte  bie  mittelbare  2eiftnni3  jn  it)rer  ^anptanf^abe 
madjt.  @ine  jeit^emäf^e  l\inbfdHift  muf3  fid)  anf  einen  t)Df)eren 
©tanb).ninft  fteflen:  mittelft  ber  SSepfanbbriefuncj  be8  ®rnnbbe= 
fil^eg  nui§  btcfelbe  bem  cjefunben  jlapital^--  unb  Ärebitbebürfnife 
ber  5ßolf§ir)irtt)fd)aft  23efriebi3nnv3  i^erfc^affen.  2)emnad)  ift  bie 
nolfmivt\)^d)(iftl\ä)t  5(nfyvibc  eine§  lanbfd)aftlid)en  Äre  = 
b{t  =  5nftitntg  babin  ^n  präcifiren:  2)ie  ßanbfd^aft  bat  bnrd) 
bit  freie  SJZobilifiruni]  bcö  @runbfn^3itnl6  bie  Scfriebit^unf; 
jcbeö  beredjtigtcn  Äa^jital^  unb  ÄrebitbebiirfnifTeö  in  ber 
S3Dlfgtüirtt)fd;aft  gu  »ermitteln. 

3ft  e§  nun  nid)t  bie  unmittelbare,  fenbern  bie  mittelbare 
geiftunv3,  n^oburd)  bie  Sanbfd)aft  i^re  ^Jluf^abe  ju  erfüllen  \)ai,  fo 
fann  biefe  einem  gefteigerten  ^apital^^  unb  ^rebitbebürfni§  cjegen^ 
über  nid)t  \o  fel)r  bnrc^  bie  erl)cbte  ^Bepfanbbriefung 
beC'  einzelnen  ©nteö  aU  »ielmel)r  bnrd)  bie  5tu6bfl^nung 
bcrfclben  ouf  bt§l^er  nod)  nic^t  be|)fanbbneftc  ©üter  erfüllt 
werben.  @ö  f)anbelt  fid)  um  S^eimebrung  bee  flüffigen  Äapitalö 
in  ber  2]olfönHrt^fd;aft,  um  33erme^run3  ber  ^'»fanbbricfe;  ee  ift 
babet  glctd)^3Ülti3,  ob  eine  fold;e  in  ber  einen  ober  anberen  5öeife 
erfolgt.  5)ie  engere  ^yaffung  be§  St^ecfee  ber  ganbfd)aft  fül)rt 
biefe  barauf,  bem  üor^anbencn  ^a].ntalbebarf  burd)  @r[;cl^ung  ber 
53eleit)ung  beg  einzelnen  ©uteg  :?lbbülfe  fc^affen  ju  moflen,  luie 
bie  Oftpreufeifd^e  Sanbfd;aft  btefer  Intention  burd;  @rl)öbung  ber 


33e[eif)unflgquote  »ni   '  ,  auf  ''.',  5(uSbnic!  ^d^en  \)ai.   eine  iek 
tceientlicbe  $8ermef)run.-j  ber  ^Pianbbitefe  unb   tatmä)  eine  iinrf= 
fame  mittelbare  ^efriebiguncj  be§  ^a\>\iaU  unb  ^rebitbebürrniffeg 
in  ber  S^olfeJuirtbfd^aft  fann  bieje  Sntention  nid)t  ju  5Öe.3e  brtn= 
cjen.     2)a.3egen    tft    bie   ^Bepran^t^J^iefunj    bigber    ncc^ 
nic^t    bepfnnbbrierter    ©üter    einer    au§ererbentli4)en 
5(ngbel;nung  täMc\.    2)er  Oleinertrag  ber  Siev3enid)aiten  in  ben 
^ea;terun3§be5trfen  Äoniggber.3  unb  ©umbinnen  tft  für  bie  ®runb= 
fteuerrejulirung  auf  8,034,813  %\)k.  ermittelt.     5lbltra^iren  wir 
t*on  bem  lanbid^aftlid)  ntd)t  belei^unv3§fäbi3en  ©runbbefi^,  fc  würbe 
fic^  nad)  bem  neueften  Sßeranict)la3un3t^mebu6  ber  Cft^-ueu^üc^en 
Sanbi^aft,  welchem  gemci§  ber  swan^ijfadje  ^Betraß  ic^  9feiner= 
trageg  bie  l}cd)1te  ©renje  ber  33elei^ung  barfteOt,  ber  lanb|d>iftlid) 
beleit^nnöefäbige  SBertbbetrag  beg  pftpreu§ild)en  länblid)en  ®runb= 
befißeg  auf  mebr  als  172  9)]illicnen  Xbaler  berechnen.   33on  biefem 
33etrage  ftub  ca.  22  giliüienen  tbatiäd)lid)  be|.nanbbrieft;  ee  bleiben 
alio  150  gjiillionen  gleich  fid;eren  ©runbfa|.ntalö,  welct)eg  einer 
gleichen  g)^obiliftrun9  fä^tg  tft.    2(uf  biefe  gro^e  5}iaffe  beg  feften 
©runbfapitalg  bag  5tugenmerf  gu  rid)ten,  ber  33e|3fanbbriefung  eine 
weitere  $?(ugbebnung    bei   ben  bist;er   ncd)   nid)t   bepfanbbrieften 
Gütern  gu  geben,  barauf  fü^rt  \^k  9Iuffaifung  ber  üolferoirtbtdHift^ 
liefen  3lufgabe  ber  Sanbic^aft.    5n  jener  großen  93hl]e  beg  feften 
©runbfapitalg  bat  bie  ganbfd)aft  genug  beg  aaerftct;erften  ^«ate^ 
riaig,  um  ber  3Solfgiüirtb)d)aft  flülftgeg  Äa^jital   gu   »erjc^affen. 
2)ie  Sanbid}aft  würbe  auf  biefem  SBege  bem  aufg  Sleu^erfte  geftei= 
gerten  ^apitaU  unb  ^rebitbebürfni§  bie  33efriebigunggmittel  §u 
tiefern  im  ©tanbe  fein,  auct)  ebne  bie  23eleif)ung  bee  einzelnen 
®uteg  SU  erl}cben,   ebne  fic^   ber  ®efabr  auggufe^en,  burcl)  eine 
allgemeine  Sntention  in  biefem  (Sinne  an   it)rem  guten  Ärebit 
(Schaben  ju  leiben  unb  ben  Geurg  i^rer  ^fanbbriefe  §u  brücfen. 
m  wirb  t)ieraug  erhellen,  wie  wefentlid)  für  bie  2anbwirtb= 
fc^aft  unb  bie  ganje  33elfgwirt^fcbaft  ee  ift,  ba^  bie  Sanbidnift 
ike  5lufgabe  weiter  ftecfe  unb   bie  ?!J^ittel  §ur  tnfüllnng   ibrcr 
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ciiüciterten  5Iufi>ibe  banad;  cinrid^te.  28cun  nud)  ber  c\e{(cn^ 
lüärtlc^e  '^md  iin[ei-er  ^anb[d}aft  baö  93Zittel  ^ui  6rfüt(unv3  bevjcnivjen 
3{ufgaBe  ift,  tt?e(d)e  biefelbe  alö  ein  Stiftitut  ber  2Sclfßiüirtf))d)aft 
für  i)k  Sufunft  gu  bei  irrigen  mad;en  [oH,  fo  Bebinc^t  bcc^  ber 
erweiterte  ©efic^töfretö  fcfort  ein  anbereö  unb  ^icar  ein  üclfgroirt^^ 
fc^aftlid)  rid)ticje8  3Ser[af)ren. 

^rcie  5{ueibef)nunc\  ber  33epfanblu-ie[inu3  auf  biel^er 
nod)  ni(^t  bc^tfviubbrtefte  ®üter,  haQ  ift  alfe  baö  23erfabrcn, 
mittelft  beffen  bic  ganbfd}aft  il;re  bebeutung^üolle  L''clföiüirtf)id;aft= 
Iid)e51ufi3abe  in  unfcrerSeit  ber  Kapital-  unb  .^rebitnct^  erfüllen  ioü. 
Unb  waQ  fann  bie  S-anbfd)aft  gur  3lugbel)nunc^  ber  33epfanbbrie= 
fun^  tt)uu?  2)iefelbe  i)at  \a  toö)  nur  eine  üermitteinbe  dloUel 
5)icfc(be  foH  nur  bie  .s^inberniffe  forträumen,  uicld)e  ^ec^enirärtig 
ber  3(u^'bef)nunc\  ber  23cpfanfbriefuncj  ber  ®üter  im  Sßec^e  ftclien, 
unb  ütniv]cuö  tk  5)iobi(ifirung  be8  ©runbfapita(§  eine  freie  @nt- 
nnrtehnu]  nehmen  (äffen,  obne  eine  anbere  ^Jtitiüirfunß  ron 
if)rer  Seite  alä  bie  rein  oevmittehtbe.  3n  biefem  Sinne  \)ahc 
id)  eben  bie  freie  ^.''lobilifirunc;  beg  örunbfa|.MtvilS  ale  ba§  9Jcittel 
für  'i)k  {5rfü((unc5  ber  üelfgiüirtl;ic^aftlid}en  iJIufcjabe  ber  ^anb= 
fd)aft  bejeic^net. 

23ermittelt  hk  ^anbfd)aft  folc^er  5Irt  bie  iöefriebicjung  jebeß 
bered^tigten  Äapital=^  unb  Ärebitbebürfniffe§,  fo  giebt  biefelbe  bvimit 
ber  S^clfgiüirt^fc^aft  bie  5}?ittel,  um  ben  wefentti^ften  ?^actcr  volU-- 
lüirt^fc^afttic^er  @d)Dpfung,  bie  Slrbeit,  moglid^ft  auSnu^en  ^u 
fonnen.  ®er  größte  Sd)aben  ber  3Sclfewirtt)fd)aft  ift  ja 
Sßertuft  an  bem  Äa).ntal  ber  iHn-t;anbenen  3(rbe{tg!raft; 
biefeö  Ä'apital  ge^t  täglid)  i^erloren,  fc  eö  nic^t  täglich 
in  5lrbeitöprobnct  umgefe^t  wirb.  Um  bie  3lrbeitg  = 
fräfte  ber  23olf§iuirtt)|d)aft  gehörig  aug§unu^en,  ba^u 
ge'^crt  ber  Ärebit  unb  ba^>  5?ertraucn,  wie  man  ^u  fagen 
pflegt,  unb  ju  wirtfamem  Ärcbit  flüffigeö  Kapital.  (5oI  = 
(^e§  foU  bie  Sanbfc^mft  ber  a^clföwirt^c^aft  nad)  23c» 
bürfnif;  fd)affen;  bie  Sanbfc^aft  foll  ung  alle  Seit  tit 


?OHtteI  bieten  bic  23olfeiriithid}af t  in  bdVbenbem  ^e  = 
trieb  311  er  Balten. 

5DZeine  ^(nforberuncj  an  bie  ^anbfd^aft  fd^eint  je  \)cd)  oicfteUt, 
unb  baö  3Serfabrcn  jnr  (5rfü(hnu3  beljelben  irieber  j'o  einfach,  ta^ 
meine  (anbunrtt)ld)aftlic^en  ®e!d;äitSv3eno[[cn  ircbl  nii^trauijd)  fein 
werben:  hi^  jei  c^rüne  5:^eorie,  bie  6ad;e  mül'fc  tüd)  wohl  in 
^ra]ct  gan^  anber§  [tc^  üerl;a(ten. 

26aö  (ä^t  [icb  gecjen  meine  obigen  5)ebiictiLMien  ire()(  ein= 
irenben?  3d)  ^nh  tk  einfac^ften  i^erbältniffe  jum  33eijpiel  ge^ 
nommen.  3n  ber  größten  @intad)^eit  ber  5ßerf)ältni[ie  erfennt 
man  bie  iH>lföiinrtt)i(|aftlid)en  ©riinbvgefe^e  am  beften.  Stn  unab= 
änberli(^en  9Ratiu\3e|et;en  änbert  tk  5D?iti»irfung  lunt  allerlei  5Re= 
bennmftänben  nic^tö.  ©eben  folc^e  einer  «Sac^e  oft  aud)  eine 
(5r|d)einun3,  in  «)eld)ei  man  ta^  einfad;e  ©runbgefe^  nid}t  er= 
fennt,  eö  liegt  hüd)  barin  unb  fann  nie  jur  Unum^r^ieit  merben. 
$lber  um  mid)  im  Sntereffe  ber  (gad^e,  für  n3eld)e  id)  eintrete, 
öcr  bem  SSenmuf  ^n  üt^ü^en,  ia^  id)  mir  bed)  hi^  ©runblage 
meiner  [e^r  bebeutungöycnen  gdilüffe  ju  einfad)  9ewäl)lt  \)ahe, 
njiÖ  id;  iwd)  einmal  jurüdgeljen  unb  ben  Sefer  etirag  abführen 
Don  jenem  anfd)einenb  gu  bequemen  Sßege. 


IL 


^d)  t)abc  üerauegefcl^t,  bie  33c[i^er  ber  ^rii^atbi;|}otbefcn 
werben  bie  ^fanbbriefe  jum  Gourfe  in  3^^lnng  net)men,  unb  bag 
burc^  bie  ^fanbbriefe  mobilifirte  ©runbfapital  wirb  bem  Ä'rebit 
bienftbar  werben  unb  wirb  in  ber  3Sclföwirt{)|c^att  gute  %x\\d)te 
tragen.  9?uin  wirb  inelleid;t  einwenben:  ti^  ^apitaliften  fönnten 
bei  einer  '^Ictien  ber  ^anb|d}aft,  weld)c  jnm  C^riat^  bey  in  ber 
3Sdfewtrt!)ld)aft  fel^lenben  p'[t{i<?n  ^a|.ntal&  10  O^iillionen  ^Pfanb^ 
briefe  in  ben  3?erfebr  bringen  wifl,  tic  9lnnat)me  ber  "«^^fanbbriefe 
üerweigern;  bie  ^^fanbbriefe  mü§ten  im  ßourfe  fallen;  bie  9lctiLMi 
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würbe  folcbei-  5(rt  c^anj  unmi,\-\ltcf)  tüevben.  l^Jcaii  fcnnte  ferner 
fagen:  fatte  ee  aud;  geläncje  einen  bebeutenben  Soften  ^rlrtatt)t)= 
pot^efen  in  ^fanbbriefe  gu  üerwanbeln,  fo  [ei  e§  boc^  [e^r  frag= 
Hrf),  ob  |ic^  biefe  jetit  ju  einem  Ärebitgefcl)äft,  ju  einer  S3e(eibun9 
länblicfoer  .öi}pi-'*tBef  bef^erer  Stetle  binwenben  n->ürben;  bie  ^api= 
tauften  fcnnten  jvi  einfad)  im  33e[il^  ibrer  ^^fanbbriefc  unb  in  bem 
betd)eibenen,  viber  fieberen  @enu^  if^rer  ^fanbbrief-Binl'en  bleiben. 
Ober  man  fönnte  im  ®ec\en[a^  bebenflicb  fein,  ba§  eine  fo  for= 
cirte  5[)]obi(mad}iuu]  beg  ©runbfai^itale  jn  Unbeil  führen  fönnte; 
btefelbe  muffe  bod)  ibre  C>)ren^en  babcn;  n)e(d)ee  finb  biefe  ©renjen"? 
unb  wie  finb  fie  j;u  ^ie^en,  nm  jeber  ©efabr  iun-3ubeuv3en?  (5nb= 
lid)  fönnten  He  !L\inbirirtbe  fragen:  JÖerben  bie  Äapita(iften  iad 
mebi(gemad)te  (änbticbe  ©rnnbfapital,  bie  ^Pfanbbriefe,  ni^t  mU 
mebr  ju  inbnftrieUen  Unternet)mnngen  benutzen,  ftatt  eö  ber 
Sanbn»irtbfcf)aft  ^ujuicenbcnV  5^ie  ganbiüiitbfc^aft  {jätie  bann 
^mar  Pülfigce  .ftVipital  gcfd)affen,  aber  eö  fäme  nid}t  ber  l*anb=^ 
wirtbfc^aft,  nid)t  bem  läiiblicben  .pppotl^efcnfrcbit  jn  gut. 

T^ag  3ttteö  finb  (^inirenbumgen,  n^elcbc  auf  oberfIäd)lid)er  9(n= 
fd)auung  unb  bem  9}Jangel  einer  tieferen  (vinfic^t  in  ta^  5neinanber= 
greifen  ber  t>olföunrtbid;aftlid)en  ^^etriebefactoren  beruben.  ©er^ 
jenige,  lüeld^cm  bie  üolfönnrtbfd^aftlid^en  ©runbgefene  fo  geläufig 
finb,  um  biejelben  ^ur  (yrflärung  Der  (nid;einungen  bes  praft{= 
fct)en  Sebenö  mit  (Srfclg  anwenben  ju  tonnen,  nnrb  nic^t  lange 
jiDeifelf)aft  unb  bebenflid)  fein.  5)ie  5^aturgefe^e  bred}en  fid) 
auä)  in  ber  Sßolfgiinrtbfcbaft  immer  S3abn,  nur  langfam  nad) 
9Jlaf3gabe  ber  J^inberniffe,  mc(d)e  benfelben  im  i):\>egc  ftcbcn.  5>ag 
grö§te  fold)er  ."pinberniffe  ift  ber  93langel  an  atlgemeiner  Äennt= 
ni^  ber  Dolfyiuirtl^fdiaftlicben  ©runbgcfel^e.  5)ie  ©efdMc^te  ber 
33olfSroirtbfd;aft  giebt  un§  3:batfad)en,  n^eld^e  beutjutage  bem  ge= 
funben  ?[»^enfd)eni^erftanb  baarfträubenb  erfAeinen,  unb  auä)  l^eute 
nod)  bcftebt  53ieleei  hei  un«,  um^  Der  nädiften  Sufunft  baarfträu- 
benb erfd)cincn  nnrb. 

Jnbcm    id^   auf   jene  33ebcnfcn   bicr  eingebe,   boffc  id^   bie 
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(Stnfi^t  tu  baß  luni  mir  auf;-\eftcllte  ®runbv]eie^  uon  ber 
9^etbwenbiv3l:eit  einer  bem  öclföwirtbic^aftiicben  ^api  = 
talBebarf  entfpredKnben  SJiütuliftrunci,  be§  ©runbfa^ 
pitale  im  Greife  meiner  lanbiuirtbi^aftlid^en  ®ei*ärtcviene]Ten 
§u  fcrbern. 

3n  2Sirflid)feit  iH4l3ieM  fi*  eine  3(ctiDn,  bk  in  jener  SBeiie 
10  ?Oli[lionen  f(üi]t.3e§  Jlapital  ber  ä^clföirirtBidmft  c\iebt,  nur 
aümälioi.  2^ie  i^fanbbriefe  merben  au^ge^eben,  anvjenomnien  imb 
fLMumen  in  (ionrg,  chm  bafe  baß  v3ro^e  ^Publicum  por^er  tteiB, 
irae  fid;  üctf^iebt.  5>ie  Intention  einer  au^^ebebnten  Se^tanb^ 
briefun^  ift  nur  in  beid)räntten  Jlreilen  befannt.  ^ie  5)irectiou 
ber  l'anbidMft,  eine  grcfee  3*ibt  ber  babei  junäd^ft  intereffirten 
©utebefi^er  tt)ei^  bacon,  beßvjlcid^eu  alle  93uinner  Cien  iBilbuncj, 
roeldje  jid?  für  tk  SSolfemirtbid^aft  interefftren;  biefe  merben  be= 
müJjt  [ein,  für  eine  rid^ti^e  unb  v^ünftivje  ^^luffaffun^  5U  irirfen. 
@g  tüei^jwar  ber  v\rofee  ^apitalift  bauen,  becb  er  ift  nid)t  miB= 
hauiiä)  unb  ber  eadje  ab^eneic^t,  benn  er  burd}id)aut  bie  Sebeutung 
berjelben;  es  wei§  aud}  ber  8anquier  baüon  —  bei  bielem  fe^e  iä) 
ücrauö,  ba§  er  am  erften  ju  einer  rid}ti3en  iBeurtbeiluncj  v3eianv3t  — , 
baö  oirü§e  ''J)ublifum  unb  barunter  bie  größte  ^ai)[  ber  fleinen  Äa= 
pitaliften  lernt  bie  3{cticn  erft  alg  ücaenbete  Sl^atfac^e  feunen,  unb 
jmar  burc^  i^re  f)eiliame  SüJirfun^.  ?Ouin  flagte  i?cr^er  über  eine 
entte^lic^  füE)lbare  Äapitainetb;  jef^t  mad)t  ficb  inelfacb  eine  Qt-- 
(ei^terung,  eine  ^fufatbmunj  ber  ^ebränv3ten  funb.  93tan  erfährt, 
ha^  bie  auggebe{)nte  (ymiffion  innt  "^'»fanbbriefen  burc^  tk  Sanb= 
f^aft  biefeg  ju  23ec\e  gebrad^t  bat,  unb  tai  gefürc^tete  9?li§trauen 
im  ^^ublifum  fommt  gar  nicbt  ^ur  (ärld)einung;  ber  g(etd)jeitig 
fid)  funbgebenbe  Srfolg  toirft  im  ©egentbeil  Sierlrauen  envccfenb. 
Sßarum  loüte  ber  ^apitalift  Hi  ^J)fanbbriefe  nid^t  annebmen, 
wenn  bie  auggebebnte  (Jmiffien  auf  ben  3Serfebr  bemerfbar  wcbU 
t^uenb  ttiirft? 

Slber  fönnte  t^iel(eid)t  bennod)  tk  blef;e  SBermebrunii,  ja  5?err 
bD))pehmg    ber  ''^faubbriefe  ben  (Sourö  brücfeuV    3i\>ie  bered)tigt 
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ift  (entere  7^xac\e  bcS  .^a|.ntaliftcn,  ic  (an-^c  er  iüd)t  mit  Ä(aif>eit 
ha^  ©egent^eil  erfeiint! 

3rf)  frav3e:  weld^cn  ©aiij^  nef)nien  bic  neu  emitttr^ 
ten  ^fvinbbvtefe  in  ber  $Bolf6mirtf)id)aft? 

@tn  3:f)eil  wirb  feft  in  ben  |)änben  bcrjenißcn 
^apitaliften  bleiben,  iüe(d)c  bcn  ungroeifelt)att  iid^eren 
33eiil3  unb  eine'nuif^ic^e  aber  lid^re  5Rnnunv3  einem  Äre  = 
bitv^efduifte,  einer  33eleibunc^  ^u^berer  ^X)pot^ct  i^eoicn 
l)öf)eren  3inö  lu'^r'^ieben.  (rin  anbcrer  Slfjeil  luirb  fid)  in 
ber  3Irt  bem  .^ppotbefenfrebit  juiüenben,  b»i§  er  für  eine  anbere 
^riüatbt)pL>tbef  eintritt;  bie  ^pfanbbriefe  .^el^en  in  bk  jireite  ^panb, 
aiiQ  ber  jiüeitcn  in  berfelben  Si^ciie  Lnel(eid>t  in  bie  britte  u.  f.  rc., 
fic  eileid}tern  bcn  Umfal^  ber  ^^potf)efenfa;.ntaIicn,  inbem  bieiclbcn 
ein  von  5([Ien  ancrfannteö  S^iblnn^gnüttel  barfteffen,  weld^eö  »orber 
nid)t  ror^anbcn  nnir.  (56  war  uorf)er  bafjelbe  J^a^ital  rcrhanben 
in  ©eftalt  uon  i>riüatbi}pctbet"en,  es  feblte  aber  (iLUire  t)abenbe6 
Kapital,  lueld^ee  von  3ebem  an^enLMnmen  wirb,  weil  es  eüentnefl 
jeber  ^eit  unb  ofjne  weitere^  in  baar  ®elb  nm^efe^t  werben  fann. 
2{l[ü  ein  3:f)eil  ber  neuen  ^fanbbriefe  wirb  bem  ^pi^potl^e^ 
fenfrebit  btenenb  ben  Umfa^  üon  5)i'i»cit^^pütf)efen  Per* 
mittetn,  inbem  fid.)  immer  in  ber  ^anb  einc§  ^apitaliften  ftatt 
ber  *^>riDatln}potbef,  welcbe  ju  einem  Ärebitcjcid^äft  nicbt  i-^erwenb» 
bar  ift,  bie  ^^fanbbriefe  beftnben,  weld}e  immer  gu  einem  weiteren 
Ji^rebitcicid)äft  bereit  Hecken.  2)er  33eftanb  bc§  yc(fewirtb|d)aft* 
liefen  Kapitale  wirb  tatnxö)  nidjt  im  minbeften  v3eänbert.  (56  ift 
aber  einbent,  welche  {jrc^c  2:i>irfinu-\  ein  ücrbältnitimä[?iv3  unbebcn= 
tenber  $ll)cil  bee  neu  mobilifirten  Örunbfapitale  in  biefer  gundion 
ausüben  fann.  3*  fva^e  nun,  woburc^)  wirb  biefer  Umfa^  vcn 
.^ppotf^efen  bebinc^t?  (5ö  wirb  bier  unb  bort  ein  Kapital  auf 
^>riratbt)pot^ef  c^efünbi^t,  nur  um  '"eine  Stelle  ju  »eränbern  — 
eß  v3iebt  ja  ©rünbc  uicl  baju  — ;  biefcn  gafi  habe  id)  eben  im 
5(u3e  gehabt,  '^(ber  oft  wirb  and)  ein  Kapital  3efünbi3t, 
um  nid;t  wieber  auf  ^^i)potbef  an^ele^t  ju  werben. 


—     13     — 

@in  Äavitaltft  iiuK  fein  ilapital  511  @elb  maduMi; 
er  iinH  eine  Uiiteruebmuiu]  auöfü&ven  unb  tai^ii  baö  @elb  üer= 
wenben.  raun  mii§  ein  neiieS  Kapital  an  ®te((e  be§jeniv]en 
treten,  tüeUtce  ju  ®elb  flemadji  unrb.  (iin  ^Befi^er  üou  neuen 
^fanbbricfen  tritt  a(§  Ärebttor  für  bie  cjefünbigte  ^\)pct^et  auf 
—  er  fönnte  e§  nid)t,  iiienn*er  ^^rtüatf)i)pot^ef  unb  nic^t  ^Pfanb= 
briefe  in  ^länben  Kitte  — ;  er  },ahlt  ba§  v3efünbiv3te  Ä^i|.ntal  in 
''Pfanbbriefen  an§.  2)ic|e  befinben  ftd)  je^t  in  ben  ^^änben  befjen, 
ber  fein  Äapital  flein  mad)en  unb  in  einer  Unternehmung  an= 
levgen  iüi((. 

2Öag  ki^t  "i^ci^  nun:  m\  ^a^ital  in  einem  Unternehmen 
antecjen?  3d}  nehme  an,  ber  Unternebmer  baut  ein  Jpauö:  bann 
mu§  er  9}lateria(ien  faufen  unb  3(rbettMobne  be^alilen.  *)lber 
ai\6^  ber  3ßertl;  ber  93iaterialien  rebucirt  fid)  ^um  ^re^ten  3^beil 
wieber  auf  Otrbeitgiol^n.  ©a»  ^a^ital  mu^  atio  flein  v3emad)t 
unb  jnjar  in  baar  ®elb  uerwanbelt  luerben,  um  e6  in  tauienb 
unb  meBr  iVi'ten  in  3(rbeite(cbnen  an§^u5af)len. 

31(io  berjenicje  $It)ei(  ber  -pfanbbriefe,  iLK'ld)er  in  bie  ^cinbe 
eineg  Äa^italiften  gelangt,  ber  lein  Äa^ital  in  einer  Unter= 
net)mun3  anlegt,  bebingt  einen  Umja^  in  baar  ©elb.  5e  mebr 
fold)e  .Kapitalien  gefünbigt,  in  ^^^fanbbriefe  nmgefe^t  unb  jutel^t 
in  baar  ©elb  uenuanbelt  werben,  je  mebr  Unternebnuingen  au6= 
geführt  werben  feilen,  befto  grc§er  wirb  bau  ^^Ingcbot  ber  neuen 
^fanbbriefe  hei  unferen  (5onbgge|d)äften  fein.  3e  mebr  bie  (Jmiificn 
neuer  ^fanblniefe  't([^  (eintreten  neuer  Ärebitoren  in  feld^e 
.pt)potbefen,  unb  bamit  hie  Slu^^fü^rung  von  Unternelimungen 
begünftigt,  befto  grcf??^'  ^^^i^'^  ^i^  CÜMicurrenj  biefer  ^Papiere  um 
baar  @elb  fein.  .Kann  baö  aber  ben  Qomz^  ber  "'^fanbbrtefe 
wefentlid}  unb  nameiitlid^  im  i^erbältnif^  ju  anberen  ''iVipieren 
brüdfen?  5)ie  ^Pfanbbricfe  eoncurrireu  um  baö  baare  ©elb  mit 
einer  93iaffe  anberer  ^Papiere  in  wek'ntlid^  gröf3eren  ^Beträgen  unb 
in  einem  febr  weiten  ^^crfebr^3gebiet.  2)ie  O'rbclHing  beö  53e  = 
traget  ber  3um  \?lngebot  gegen  baar  ®elb  gelangenben 
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5)fanb6rtefe  fann  bei  iiuyeränberter  (5tv3eni'd)aft  ber  = 
fetbeii  nur  bte  Sßirt'ung  ijahen,  Vü^[ä)^  ein  üernief)rter 
Bubrang  aHer  ^nptere  nad)  haax  ®elb  i^at;  biefelbe 
fann  unter  ber  gebcic^tcn  ^ebingung  ba§  (Ieur§üert)ält  = 
ni§  ber  ^fanbbriefe  gegen  anbere^ci^nere  nidU  wefentltd) 
alteriren.  2)n  lefe  td)  eben:  „bie  ©obenfrebitgeiellic^aft  in  <Bt^e= 
tereburg  emittirt  auf  ®runb  eineö  3}ertrag§  mit  auSiüärtigen  S3an= 
quierö  gegenwärtig  80  93tiniLMien  .^nbe(  in  ^fanbbriefen;  bie  6mi[= 
ficn  eriüeitert  fid)  im  S^erlauf  ihmi  15  Jaf^ren  auf  160  93iiflicnen, 
unb  im  33erlaufe  ikmi  30  Satiren  auf  320  ^JciKionen."  Unb  lüir 
füQten  fürd)ten,  ba§  unfere  ^fanbbriefe  im  33erfebr  eine  ^erab* 
fetiung  erfal;ren  fcnnten,  locnn  ^n  ben  üorbanbenen  22  5)liÜicnen 
nod)  10  5[Jiiüionen  baju  fämen,  unb  faflg  hat^  SBebürfnijj  e§  ev= 
forberte,  nc^d)  einmal  10  ?)ciQicnen  unb  nc&i  mebr?  6in  großer 
3^t)eil  baijon  fiMTimt  ja  gar  nid)t  in  ten  $BerfeF)r;  ein  grL^yer 
2:I;eil  tt)ut  id)Lni  in  feiner  ®eftalt  a(g  flüifigeö  Kapital  feine 
gro^e  JÖirfung;  nur  ein  britter  Slbeil  ber  ganzen  (ämiificn  fcmmt 
an  ben  ©elbmarft.  5^immermebr  ift  jene  23efürc^tung  gered)t- 
fertigt;  unter  ber  23ebingung,  baf^  hie  (Sid)erbeit  ber 
'J)fanbbriefe  unveränbert  bleibt,  ift  es  unmöglich,  ba^ 
bicfelben  in  %ü{<^e  beS  größeren  ^^(ngeboteö  an  bem  Äa  = 
pitalmarft  im  (Sourfe  irelentlid;  t)ernnterge^en  follten. 
3lber  benncd;  i'rirb  ber  im  (voure  ber  Rapiere  bewanberte 
Äapitalift  ober  ©etd>äft6mann  uid)t  überzeugt  lein.  Unb  in  ber 
2;l;at,  ber  (Hnirß  luirb  nid)t  ftricte  burd;  tk  Sid;ert)eit  unb  ben 
Biugfu^  bebingt.  (Sq  fte^eu  §.  23.  tie  oftpreu§iid)en  4'/2  procen^ 
tigen  ^J)fanbbriefe  relatiö  niebrigcr  im  (Si'^urS  als  bie  4  procentigen, 
unb  biefe  lüieber  niebriger  alö  bie3V2  pri^centigen,  alfo  bie  neue= 
reu  (vmiffionen  immer  niebriger.  5)ie  53eträge  biefcr  neueren 
ßmiffionen  finb  nidU  febr  bebeutenb  geiucfen;  foHte  banad)  nii^t 
hie  ©efürd)tnng  begrünbct  erfc^einen,  baf^  eine  neu  beabfid^tigte, 
maffcubafte  |)fanbbrief=@mi|fiLnr  ben  C'^our§  unbebingt  nod)  mebr 
brüden  muffe?    6'ö  fann  fo  i'cbeineu,   eö   ift  aber  bennod)  nic^t 
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)o.  2)a§  auv3efü^rte  tbat|äitlid)e  5^erBä(tnt^  beruBt  auf  einer 
(5ic^enld)cift  ber  ^Pfciubbrtefe,  lueldie  eine  naturcjefe|(id)  unrichtige, 
eine  te^IerBvifte  ift;  unb  biefer  ?5eMer&viftii3feit  ift  bvilfelbe  juju^ 
fd}rei6en;  ^ä)  mu§  e8  f)ier  bei  btefer  33el;auvtunv3  Beirenben 
la[fen,  fomme  aber  1|.^äter  lüieber  barauf  jurürf. 

SluS  bem  f)eranv3e50v3enen  Seil>iel  ber  ^^eterssbur^er  ^fanb= 
brief=('J''mi!|KMt  iinrb  un§  f(ar,  luie  luettber  frenibey  ©rnubfapital 
mit  unj'eren  ^^fanbbriefen  um  ba?^  baare  ®e(b  concurrirt.  3^\>enn 
au§  [clever  (>;Dncurren3  ü\i\i  eine  allgemeine  Steigerung  be§ 
3inäiu§e§  bte  §clge  ift,  je  luerben  mir  mit  baburd)  betroffen; 
laffen  wir  unä  alfc  menigftenS  nid)t  bie  23ort^ei(e  entgelten,  meiere 
mir  un§  burcb  bie  ^Jiitconcurrenj  ermerben  tonnen.  3e  me^r 
von  unferen  '•J^faubbriefen  an  ben  ©elbmarft  fommen, 
befto  mebr  nimmt  unfer  £)ft^reu§eu  eben  baburd)  Streit 
an  bem  großen  ^aarfonbä  beö  t»olfgmirtbfd)aftlid)en 
©cbietö,  in  mclduMn  unferc  ^))fanbbriefe  mit  anbercn 
Sßsertbvci^neren  cencurriren.  5e  mebr  mir  bem  gefunben 
üolf§n)irtbid}aftlic^en  ^apitaU  unb  ©elbbebarf  Sefrie  = 
bigung  uerf^affen,  um  io  me^r  wirb  aber  unfere  ^rü  = 
otnj  ber  Segnungen  einer  lebbaften  probuctt^en  3(rbeit 
t^eilbaftig  werben. 

J'er  53auunternel}mer,  lueidier  mit  <^ülfe  be»  mobiliiirten 
©runbfapitalö  unb  be»  Ärebitg  fein  früher  fefte§  Kapital  flüifig 
gemad)t  ^at,  baut  ein  .pauß;  er  ^ert^eiü  fein  Kapital  unb  giebt 
eg  in  f leinen  Soften  au§;  er  I;at  für  haQ  ^a\H\ai  ha^  ^aug;  bie 
fämmtli^en  Lieferanten  unb  Slrbeiter  I;aben  ba^  Kapital  in  baarem 
®elbe.  -i^er  ^Irbeiter  mu§  leben,  nui|!  feine  Sebenßbebürfniffe 
mit  baarem  ®elbe  be^al^len;  fo  i^erthcilt  fid)  ia^  Kapital  UH'iter 
in  allen  S^iH'igen  ber  ^clfömirtt;fd)aft,  mit  meieren  tk  Lieferanten 
unb  53auarbeiter  beö  Jpaufeö  nur  in  ber  geringften  5}erbinbung 
ftel;en.  ©er  @ine  erfpart  oon  bem  baaren  Kapital  be8  SBau= 
Unternehmers  inel,  ber  31nbere  menig,  ber  5)ritte  gar  nid^te.  SBir 
nehmen  an,  t^ali  bie  5)ec!ung6mittel  aller  Lebenebebürfniffe  ber 
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Bauarbeiter  in  ber  eigenen  5lVMfgn)ivt^fd)aft  erzeugt  tüerben.  2)ann 
bleibt  ba»  ganje  ila^ntal  in  ber  S3olf§iuirt()id)aft;  nur  tertl^eilt 
ift  e§.  $(Ue  3(rbeiter  an  bem  5Bau  Ijaben  vcn  bem  Sol^n  i^rer 
Strbeit  gelebt,  \^a§  haare  ®elb  ift  ber  33L^Ifgtx}irtf)[d)aft  erbalten 
—  aber  bie  $8olfSn,nrtbfdHift  ift  burd;  bag  Unternehmen  berei^ert 
um  ba§  ^ai\^.  2)ie|ew  neue  Dolfgiüirtl^ld^aftlic^e  Äa|)ital  ift  bag 
5fiettoprobuct  ber  3lrbcit,  iiteldie  gerul)t  (nitte,  ber  3(rbe{t§fraft,  welche 
uugenuM  vgeblieben,  für  immer  iH-rloren  gegangen  wäre,  wenn  ber 
53auunterne^ner  ha^  ^>iug  nid^t  gebaut  f)ätte,  wenn  er  fein  Äa= 
|.ntal  nid)t  ^ätte  flüjfig  mad;en  fcnnen,  wenn  nid)t  mittelbar  burc^  bit 
Sanbfc^aft  ein  2^l)eil  [eineg  ©runbfapitalg  mobilifirt  werben  wäre. 
Jn  ber  (^ntfeffelung  ber  Slrbeit  liegt  ber  grcfu'  iu^lfg  = 
wirtt)id}aftlid}e  33ortt)eil  »on  einer  bem  33ebarf  ent^ 
!pred)enben  ?IugbeI;uung  ber  23e;?fanbbriefung  ber  O^üter; 
berfelbe  brücft  fid)  gan^  bejonberö  in  bem  üerme^rten 
bleibenben  Slrbeitöprobuctc  aue.  6»  i\t  nlfo  nid;t  gweifel* 
I)aft,  ba^  unfere  23olfgwirtl;fd;aft  burd}  eine  oerftärfte  föoncurrenj 
unferer  '^^fanbbriefe  auf  bem  ®elbmarft  unbeid)abet  bereu  (Smirö^ 
üerbältnil'feg  in  erbeblidien  relatiiHMi  uub  abl'oluten  SSerttjeil  fcmmt. 

Sißelc^eS  finb  bie  ©renken  jener  l;eiliamen  iBefrud}  = 
tung  ber  33olf6wirt^id)aft  burd)  ba^  ©elb  unb  burd)  flü)  = 
i ige»  Kapital?  Soll  tk  ©elbeinfu^ir  eine  bauernbe  fein,  fcH  eine 
fortlaufenbe  v'ft'ai.ntalaugful^r  notbwenbig  fein,  um  bie  33eUgwirtt)= 
id^aft  in  blübenbem  3n*^tanb  ju  erbalten?  33eld)e  Umftänbe  fi^nnen 
beu  Sebarf  nad)  neuem  flüfftgen  Äa|.^ital  unb  uad)  neuer  ©elb= 
jufu^r  bebingen? 

5fiebmen  wir  eine  2}olfgwirtb[d)aft  an,  in  weld)er  man  über 
atlgemeineu  Äa^ntal=  unb  Ärebitmangel  flagt;  eg  fel^lt  an  Unter= 
ne^mungen,  cg  fet)lt  überall  an  l'lrbeit.  3d)  frage  nid)t  nad)  ben 
Uriad)en.  9lun  wirb  ein  gröfuner  ^H>ftcn  ©runbfapital  mebilifirt; 
bie  ^])fanbbriefe  werben  bem  ^rebit  bienftbar  xmb  fommen  jute^t 
an  ben  Unternebmer  mxb  Ulmi  biefem  burd)  ben  33anquier  an  ben 
©elbmarft.     Gg  wirb  ioinel  ®elb  eingefül^rt,  alg  bie  ^olfgwirl^^ 
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id)a\t  je^t  in  beni  n\3ert'ii  iserfebr  Bebavf.  ^ä)  nefcme  ireiter  an: 
hie  33elf0tt}irtf)fcbaft  c^eBt  \e^t  luie  eine  rentable  ^'»riüatoirtbi'Aaft. 
2)ann  [animelt  ftd)  villeS  ®clb  tminev  uneber  an.  Jc^  ^abe  bei 
bem  SBeif^iel  bev  ^auunternebmunv3  auggefü^rt,  ta^  ba§  baare 
Kapital,  'l:a§i  ®elb,  unter  ber  ^ebinoiunv^,  ba§  alle  ©ecjenftänbe  beö 
33erbvauc^e§  in  ber  et^3enen  3}c(föniirtb|"cbaft  ^n-obucirt  werben,  ber 
3}o(fgiüirtbl'c(>itt  erhalten  bleibt;  e§  ift  nur  inn-tbcilt.  S}en  mebreren 
®eicf)ä[ten  fammelt  fid)  an  einzelnen  Stellen  baS  baare  Kapital 
loieber,  nämlic^  in  allen  einjelnen  ^riüatiinrt^ifd^aften,  tt^elcbe  mit 
einem  D^ettoertraj  arbeiten.  @g  hkiht  lu^n  jcbem  ©efd^äft  etirag, 
üon  ber  (Summe  mehrerer  ein  baareö  Kapital.  iBie  h'i  bem 
^au  beg  ipaufcg  ift  e§  aucb  mit  jeber  ^^Uheii  für  bie  ^^Irtifel  beö 
5^erbraucbg.  5)aü  ©elb  Dermittelt  ben  Umla|i  be§  ^^Irbeitg^ri-^buftg 
von  bem  (Srjenoier  an  ben  Gonfumenten.  2)iefer  i^erbraui^t,  tüaa 
jener  v3efd)affen  l;at,  aber  ba^»  @elb  bleibt  ber  93clfgiüirtb|d;aft 
erfeatten.  3)erart  alle  fammelt  fid^  in  einer  v3ebeil)enben 
35olf§n)trtbi"d)aft  taB  einmal  fc>rl)anbene  ®elb  immer 
lüieber  an,  n;ä^u-enb  burc^  hie  c\rc§tmc>3lid;e  ^tnfpannun^ 
ber  3(rbeit§fr-aft  ha^  bleibenbe,  fefte  Kapital  ber58df§  = 
mirtl)fd;aft  yermcbrt  unb  ber  Sebengv3enu§  aller  3Ir  = 
beiter  v3leiA5eitii3  crbc'^t  ir>trb.  ©ie  5I^olfgiüirtI)fci^aft 
braud)t  in  fcld)cmgalle  feine  lueitere  Sufu^r  ucn  ®elb 
me^r.  So  oft  fid)  ha^  ®elb  im  5>erfebr  ju  Kapital  c^e^ 
fammelt  l^at,  bient  e8  loieber  jum  Umfa^  ö^i^l^n  ^ing^ 
tragenbeg  Rapier  ober  birect  c^e^en  fefteg  ^a).Mtal  unb 
lüirb  UMeber  jum  ^^3tittcl  für  neue  Unternebmun^,  für 
neue  3Inftren3un3  ber  5trbeitgfraft,  für  fiM-t^efe^te  re^e 
iu^lfgnjirtbid)aftlid)e  @ntiüicfelunv3. 

T^ag  ift  nn  8ilb  ülmi  ber  (Siuunrfunv3  ber  93iebilifirnn3  beg 
©runbfapitalg  in  einem  fcnft  cjefunben,  auf  riAti^em  luirtbfcbaft^ 
lid)em  Sßec^e  fid)  befinbenbeu  üolfgmirtl^fcfcaftUcben  Ärelfe.  @8 
finb  jUHir  nur  n^enige  Bü^e,  ^iter  iä)  boffe,  ber  ?efer  unrb  nid^t 
me^r  jiueifeln,  baf^  biefe  J^uipt^ü^e  ridjtic^  finb. 
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3Beuit  a6ei-  büd)  ha^  einmal  lun- Im n b c :i e  ®elb  uub 
[lü[[tcje  Kapital  immer  tuieber  »erfd^iüinbet,  waz^  fann 
bag  für  ©rünbe  ^a6en  uub  tüa§  mu§  ba  gefc^e^en? 

3d)  nef)me  einen  einzelnen  j^aH:  ber  i£d)ein  ift  ein  anberer, 
tro^  ber  einma(icjcn  ^)inlänc^lid)en  ä^erforcjunci  mit  fliif[iv3em  ^a= 
p'iial  imb  ®elb  fel^lt  e§  ber  3^clf§iu{rt§)'d;aft  immer  toiebev 
an  .Kapital  unb  @elb,  unb  man  Hagt  über  Ärebitmangel 
unb  bennoc^  berul^en  biefe  6r)d)einungen  auf  Um[tcin  = 
ben,  iüeld}e  für  einen  «Segen  beö  i*anbe§  betrachtet  n)er  = 
ben  muffen. 

^T'enfen  wir  unö  eine  burd)  SnteÜigcnj  unb  33etriebfamfeit 
einen  ungeftümen  3ln(auf  net)menbe  uolfgn)irtf)fd>aftli^c  Gntiüiffe= 
hing,  in  einem  Äretfc,  in  lüeld)em  e§  nod}  fe^r  an  allen  Äapitalan^ 
lagen  in  Sanbunrtbi'd)aft  unb  ©eiuerben  feblt.  (Sr^eugung  bleibenben 
Äapitalö  burd)  93celiorationen,  ^Bauten,  93iafd)ineiiauffte[(ungen, 
Qlnfammlnng  üou  allerlei  luertbücllen  ^ctrieb^beftänben,  nebmen 
bie  gan^e  9lrbeit§fraft  »oH  in  Slnfprud;.  ^ei  ber  maffent)aften 
(ärjeugung  bleibenben  Äapitalö  aber,  unb  bei  bem  Derl)ältni§= 
mci^ig  großen  Slbeil  ber  barauf  ju  oertüenbenben  Slrbeitgfraft 
fann  bie  einzelne  33olfgiüirtt)|d)aft  nidjt  9lllc8  felbft  t)erüDrbringen, 
lyag  im  5)erfung  ber  iBcbürfniffe  jener  für  ^ie  ßrjeugung  beö 
bleibenben  ^apitalö  arbeitenben  93ceufc^en  gef)crt.  Gin  Sbeit 
biefer  2)ecfung§mittel  mu^  eingefül)rt'  werben.  2)ie  ©infu^r  über= 
fteigt  bie  !?lugful)r  unb  baS  ®elb  üerfd}iüinbet.  S^ennod^  ift  bie 
33elfgiüirtb|d;aft  eine  bod)[t  probnctii'»e.  Söeil  biefelbe  aber  bie 
^Sülfe  beä  5}(uötanbeö  braud;t,  um  in  fo  fd^nellem  9lnlauf  bay  feb= 
lenbe  S^Öirt^if^aftgmaterial  gu  erzeugen,  fo  ift  biefelbe  angeUMefen, 
einen  ber  ©elbauöfu^r  äqniualenleu  S^^eil  ibre»  ^apitalg  aa  ha^ 
^luManb  abzugeben.  2)ie  SBolBiinrtbfd^aft  bercid;ert  fic^  burc^ 
i^re  5)^elioratiLMien,  ^Bauten,  93iafc^inen  unb  ha^  uiele  foftfpielige 
2?etriebömaterial  in  ©erätben  unb  ^ni^entar  mit  Jj)ülfe  beö  9luS= 
laubeö,  unb  beja^lt  biefe  J^ülfe  mit  einem  Slbeil  ibreö  ®runb= 
fapitalg,  mit  ibren  elften  unb  beften  ^Dpotbefen,  b.  b.  mit  i^ren 
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^fanbhiefeu.  3ti)  t;^te  l^ierbei  juiuid^ft  nm  bie  58clföiüii-tbic^aft 
in  unierem  eiiaereu  ©ebtete,  in  Dftpreu^en,  im  3(uge  unb  benfe 
im  5luglanb  junäc^ft  nur  an  anbere  3:^etle  beö  weiten  yolfg^ 
iDirt{)fc^aftlid}en  ©eOieteg,  in  iüelct)em  unjcre  |)fanbbriefe  v^efauft 
werben  ober  leicl)t  gefauft  werben  fönnen. 

CEö  wäre  al|o  in  bie)em  ^al(e  {geboten,  ^[^"^t'^^ißf^ 
nacfc  S3ebarf  ju  [d^affen.  SlnbernfalU  würbe  alöbalb 
hci^  ®elb  fef)len  unb  bag  flüfftge  Kapital  unb  ber  Äre  = 
bit  —  unb  bie  33oltöWirt^ld)aft  würbe  im  vielünbeften 
unb  gebei^lid)[ten  Suftanbe  in  ein  ©toden  geratljen, 
weld}eg  bag  23ertrauen  erfc^üttert  unb  alle  3:^eile  mit 
guri^t  unb  Sejorgni^  erfüllt,  wä[;renb  t^atfcid^lic^  nic^t 
ber  mtubefte  ©runb  baju  üor^anben  wäre. 

l^eiber,  ba§  bie  gro^e  5Bülfgwirtf}id)a[t  feine  33ud)fübrunv3 
l;at,  wie  ber  vgute  ^Priüatwirtl;.  2)ie|eni  werben  [eine  iBüd)er 
nad;wei[en,  wo  [ein  ^a^jital  angelevgt  ift,  wenn  er  [id;  felbft  wun= 
bert,  Xüo  alt  ber  baare  3u|d)u^  bleibt.  2)ie|er  wirb  uid)t  äng[t= 
lid;  [ein,  wenn  [eine  33üc^er  tre^  beö  entgcgenv3e[et^ten  ©d}eine§ 
eine  günftige  23ilan§  ergeben,  ein  neueg  5}ar(el;n  aufjunebmen 
unb  rüftig  [ort5uwtrtt;[d>iften. 

3te§nlic^  in  ber  2Solföwirtf)[(^aft.  Seber  (Sinjetne  ^at  [einer 
[elbft  wegen  ha^  größte  3ntere[[e,  ha§  i^m  burd;  ben  Ärebit  jur 
5)iöpo[ition  geftellte  Kapital  nu^bringenb  anzulegen.  2)ag  3u= 
tereffe  SUler  5u[anmien  bebingt  bie  uatürltd;e  SutentitMi  einer  nü^= 
lid;en  Einlage  be»  mebilgemad)ten  Jlapitalö  in  ber  ä>eltöwirfl;[d>i[l. 
2){e  3werfmä§ig!eit  ber  Äa|3ttalanlage  wirb  in  ber 
§BLUfSwirtl;[d;a[t  regulirt  burd)  ben  Ärebit,  wcld)er  jwi^ 
\d)m  ha^  Kapital  unb  bie  2(rbeit  tritt.  2)er  Sauquier  unterrid)tet 
fid)  üon  bem  ©taube  [einer  ©e[d}ä[tg[rennbe;  ber  ^"^»i-K'^^ff^'"- 
fapitalift  hat  bie  Sanbwirtl}[d;a[t  unb  ben  D.l^iettjö^inß  ber  ftäb= 
ti[d)eu  ©runbftücfe  wo^l  im  Sluge.  5)er  33anquier  brid;t  [eine 
©e[d;ä[te  ah  mit  einem  ^au[e,  ta^  nid)t  lun-wärtö  [onbern  rücf= 
wärtö  ("ommt;    ber  ^>;pott)efenfa|.ntalift  bietet  [einen  j^rcbit  nid;t 

2* 
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^ur  Untciftü^imc^  eine§  llutevnel;nieiiS,  bcffeii  D^entabilität  i§m 
äiceifelbaft  erid;eint.  ©aß  ift  bte  natürliche  unb  I^eilfame  SBe» 
|(|iänfung  affer  Untevnet;muiu]en  bur^  ben  Ärebit.  ^at  bie 
33Dlföiüirtt)[d)aft  alfp  and?  feine  53ud)fübvuiu3  —  benn  leiber  fön- 
neu  lüir  uiiferer  33erfef)r[tatiftif  hkie  ^e5eid)nmu3  nid)t  im  eiit= 
feniteften  beilegen  — ,  fo  ift  eö  fd}LMi  cjenu^,  lueun  ba§  ^ebürf= 
ni§  nad)  flüffißem,  ben  Ävebit  6ele6enbem  Kapital  uorbanben  ift; 
tüir  fonnen  v3an§  unbefümmert  fein  baruui,  wie  unb  wo  tai 
Kapital  feine  Einlage  erf)ä(t.  I)a§  ift  (Bad)^  ber  Untevneljnier 
unb  ber  Ärebitcjeber.  2)iefe  f)aben  cjewifferma^en  bie  33ü(^ec  ber 
33olf6iüirt[)lc|aft  in  ber  ^^anb.  «So  lancje  wir  feine  33erfet)r  = 
ftatiftif  f;aben,  welAe  für  eine  5Bud)füf)run3  ber  S8o(fö  = 
U)irtt;id)aft  cjelten  fann,  muffen  wir  un8  barauf  bef(^rän  = 
fen,  ben  fid;  laut  unb  unzweifelhaft  funbc^ebenben  5or  = 
bemühen  be8  33erfel;rg  unbebinv3t  @enüv3e  ju  leiften. 
C^ine  fold;e  gorberung  be§  35erfel)r§  ift  eg,  ha^  eö  bem 
Ärebit  nie  an  ÜJtitteln  fe^le,  au  bem  ftüffigen  ^a|.utat, 
womit  er  jeberjeit  bie  frebitwürbi^e  Unternehmung 
unterftü^en  fann.  @g  ift  ein  fid)ereS  Seichen,  ha^  eS  in 
ber  23ol!gwirt^fd)aft  au  ber  5[)iobilifirun3  beö  Äapitalä, 
fur^  gefaxt,  an  ^faubbriefeu  fe^lt,  wenn  für  Unter* 
ne^mungen  ocn  unzweifelhafter  i)?entabilität  )d)eiubar 
fein  Ävebit,  in  ber  3:I;at  aber  nid)t  flü|fic\e§  Äa^itat 
üorf)anben  ift. 

Ob  wir  unä  !^ier  in  £)ft^n-eu§en  in  einer  äbnlic^en  ^age 
bcfinben?  2i>aS  bat  unfere  8anbwirtf;|d}aft  uidü,  etwa  feit  bem 
5(nfaiu3C  ber  fünfziger  !5al;re  au  bleibenbem  i(a|.ntal  {\ewonnen? 
in  3ldevfultuu,  in  ©ebäuben,  in  9}^aid}inen  unb  ©erätben,  unb 
lebenbem  3uoentariuui?  (2d;abc,  taii  fic^  feine  Berechnung  ba= 
von  macf)eu  lä§t,  welche  ben  5lnfvruc^  fjaben  fonnte,  aud;  nur 
alö  eine  nabe  ^utreffeube  ju  gelten;  fd;abe,  ba§  eine  uolfSwirtl^* 
ic^aftlid)e  Inventur  ber  3(rt  unmöglicf)  ift.  ^a^  baben  wir  ferner 
geWLMinen  an  ben  öffeutlid;eu  ?Oiitteln  bet-  33erfet)r§?  an  (5l;aufleen, 
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©ileubabnen,  ©ciitäleu?  3Bcnn  ba?i  i?(((ee  nie^r  6cträ{jt,  a(ö  in 
biefeii  3at)reu  unfere  ^Meitefraft  neben  ber  6r5euv3ung  aller  ®e= 
genftänbe  nnfeuer  (5on[umtion  '^erUDibrincjcn  fonnte,  lüenn  al|o  tit 
.pülfe  beß  Sluglanbeö  babet  mttwtrfen  mu|te,  unb  biefe  mit  ®elb, 
refp.  mit  f(üi[ti]em  Kapital  hz^al)\i  n^erben  mn§te,  unb  irenn  bte= 
feg  nicfet  in  bemjelben  g)la§e  ßermebrt  luurbe,  ift  c§  bann  2öun= 
ber,  ba§  eö  feit  t)ielen  Sagten  immer  an  ®elb  unb  Kapital,  b.  \). 
an  flüifti^em  Kapital  unb  bamit  au*  an  n^irffamem  ^rebit  fef)(te? 

Söenn  barin  ^um  2:^eil  unfer  ÄapitaU  unb  Jtrebitmangel 
becjrünbet  ift  —  unb  ba§  ift  nid)t  zweifelhaft  —  fo  bürfeu  mx 
unö  burd)  biefen  ?i)^angel  nid)t  beunruhigen  unb  in  unferem 
iinrtl;!(^aftlidu'n  (Streben  nid;t  entmutf)igen  (äffen.  3lber  voix 
muffen  entfit)iebcn  baran  geben,  unö  Hq  unerfd)6|)fltcl)e  Sluetle 
flüifivgen  ^apitalö  ^u  eröffnen,  b.  ^.  unö  eine  ganbfrfjaft  §u  fc^af= 
fen,  burc^  welche  bie  ^Icobilifirung  beö  ©runbfavitalS  frei  wirb, 
burd}  bereu  ^rincipien  unb  35ermaltunv3  tk  ?0K\3lid)feit  gevgeben 
mirb,  ^ai)  hk  5[)lobilifirung  beg  ©runbfapitalg  mit  ber  (äntfal= 
tung  beg  23ebürfniffeg  ber  33clföiuirt^fc^aft  au  flüffigem  Kapital 
gleiten  «Schritt  'galten  fann. 

3c^  ge'^e  einen  @d}ritt  weiter:  2Bir  befinben  unö  ^eitig 
wa^rf':f)einlicb  nic^t  in  ber  Sage,  ha^  unfere  (äinfut)r  burd)  bte 
^robucticn  bleibenben  Kapitals  überwogen  wirb.  2ßir  fcnnen 
ung  leiber  ber  3uüerftd)t  ni(^t  (;ingeben,  ha^  unfere  wirt^fd}aft= 
li^e  33a^  na^  jeber  Seite  richtig  unb  bamit  unfere  gange  SSolfg- 
wirt^fc^aft  eine  gefunbe  fei. 

5)ag  Ueberwiegen  ber  (5infubr  über  bie  3tußfuf)r 
plug  bem  ^h-obuct  an  bleibcnbem  Kapital  fann  jeitwetfc 
burd;  nnabwenbbare  ^^aturereigniffe  bebingt  fein,  na  = 
mentlid^  in  ber  l*anbw{rt^fd)aft,  bem  weitaug  bebeu  = 
tenbften  aller  unferer  i>olfgwirtt)fd)aftlid)en  ®efd;äfte. 
2)ag  ift  in  ^öd)ftem  9)?afee  in  biefem  3a^r  bei  un8  ber  %aU. 
2iMc  ift  bann  bag  notbwenbig  n\\^  bem  58crfe(n-  üerfdmnnbenbe 
®elb,  weld)eg  baar  für  bcn  Ueberf(buf3  ber  (Einfuhr  über  bie  31  ug-- 
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fu^r  auß  unl'ercm  vo(Egii}{rtl})(i)aftlid;en  Greife  tjeiau^c^ebt,  ^u  er= 
l'e^en?  ©rietet  mufe  ta^  Deficit  werben,  unb  wenn  evft  lange  ge= 
^Cvjert  wirb,  für  bie|en  @rfn^  Otatf)  unb  5)?itte(  §u  |d)affen,  fo 
ift  bn§  für  bic  33olf§wirtf)ic^aft  eben  fo  ücrfe^rt  unb  idjäblic^, 
wie  eg  für  beu  cinjelnen  ^riüatwirt^  fc^äblid)  ift,  wenn  er  eg 
unterläßt  bie  erfte  .f)l)pot^ef  feiner  ©runbftücfe  ju  t^elaften,  wöb-- 
renb  feine  21^irtf)fd)aft  weisen  ^Olanj^el  beg  not^wenbicjen  33etrie68- 
fapitalö  in'0  (Stccfen  cjerätl;.  5^er  ©rfa^  für  baö  üclföwirtl^' 
fd)aftli(^e  -Deficit  mu§  burd)  3?erfauf  üon  flüffigem  Äa.= 
pital,  üon  ^fanbbriefen  nad}  augwcirtg  c\eberft  werben. 
2ßir  bieten  ben  an0wärti>3en  ©elbinljabern  unfere  erften  ^i)po= 
tefen  an  -  benn  bie  t)ßl;ercn  net)men  [ie  nic^t  — ,  unb  bieten 
iBnen  fold^e  in  einer  ^orm  an,  lautenb  auf  ben  3nt)aber,  welche 
i\)\m\  bequem  unb  annetjmbar  ift.  3(lfo  in  einer  3eit,  in 
weld;er  bie  Umftdnbc  eine  nam!)afte  3uful;r  ücn  baarem 
®elbc  notf)Wenbiß  machen,  ift  eö  ber  33o(fgwirtf)fc^aft 
c^eboten-einen  3:^eil  bc§  feften  ©runbfapitalS  ju  mebi  = 
lifiren,  bamit  cg  in  bicfer  ©cftalt  bcm  Ärcbit  jebeg 
C^in^elncn,  iumi  93i i^^-^ef d}icf  ©etrcffenen,  fidi  bienftbar 
machen  unb  eoentueH  bag  augc^ef^enbe  baare  (?^elb  immer 
wieber  jurücffübrcn  fann. 

3Rur  burd}  3(rbeit,  burd}  bo|.^pclt  ancjeftrenv3te  5j(rbeit 
fann  bag  Uncjlücf  \3emilbert  unb  ber  SBerluft  ber  2So(fg  = 
wirt^fd)aft  ^um  3:t)eil  ober  Q,an'^  wieber  aug.^ecjlic^en 
werben.  Äommt  aber  ju  bem  Unglücf  ned)  bag  fclbft 
i^erfd}ulbete  Uebel  ber  ^Irbcitgftccfuncj,  weil  eg  jeber 
SiJtrt^fc^aft,  jeber  Unternefjmuucj  an  @elb  unb  Kapital 
fe^It,  fo  ift  bag  Wia^  beg  Unfieilg  erfüllt.  @g  öilt  biefer 
©infi^t  bie  aücjemeinfte  Verbreitung  3U  oerfc^affen 
unb  in  fotd)er3eit  beg  9]^i§gefd)i(fg  erft  rec^t  ®e(b  unb 
Äa|.ntal  3U  fd^affen,  bag  5^ertrauen  ju  beleben  unb  bie 
51  rbe it g f r a f t  a n ju f ).m n n e n. 

6ine    5(ugbel;nunc]    ber    SBepfanbbricfnnoi    uni'crer 
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mux    ift    alJL-    au*    in    fieicm    SaKc    brin-jcufc    c,e  = 

"Llltc  in  tet  SKit  ber  eine  obet  anbete  aweig  bet 
SolfSmirtbjdjaft  anf  einem  unri^tijen  ffieäe  fid,  tet<n= 
ben  anf  einem  SBeje,  auf  meld)em  et  bauetub  mett 
con  umitt  M  im  ©anjen  ftobncitt,  fo  fann  e.nc  gt» 
lei*tetnn9   bet  91)obiliiit«nä   beä  ©tnnbtap.talS   beu 

©cfiaben  «ii)i  .5«fe"  madjen.  .       ■  , , 

©eient,  uniete  «anbivittiiidjaft  befänbe  fid)  >n  einer  |eld;eu 
„nalüdUAcn  ®ituati™,  uub  ein  rf-etflädjlid,  „rt^eUenbet  Äafu 
talift  fönnte  befiitd,ten,  bafi  eine  «Jri-ilifivnnj  beä  ©vnnbtap.talä 
bet  8anb»itt^id,aft  nut  änm  Unlieil  jetei^en  fönne.    ^'^  3™en= 
buna  beS  Äafitalä  geft^ie^t  butd,  bcn  Ätebit.  (Sm  ät.feevif-e.l  bcv 
Äapitaliften  fiub  friifiet  ®n«befi^et  ä^cjen;  biejelben  tjabcn  jum 
Si,  i(  i^te  (äütet  »ettauft,  »eil  it,„en  ein  ^teiä  geboten  ,nutbe,  be, 
Jl^em  fie  bie  jo  lange  etsielte  Serenne  be8  (Suteä  o^ne  S«.f,«,  o^ne 
fiai.  mit  ganjer  gid,et^eit  uub  3iul,e  butd,  bie  3>n.en  gemeBeu 
Lnten.     ©iefe   feunen   bie  ed,.Bierigteiten  unfetot  8anb».ttl,. 
jAaft   beffet   alä   auänjättige  ®utätänfet,   treld-e   b,e  €ad,e   tn 
Uuteuntnif;    bet    ^iefigen   Set^ältniffe    eft   ju   günffg   anleku 
mögen.     »Ue   bieje   Äavitdiftcn   >mben   mit   .brem  Äteb.t   an 
8anb«itt^e  fe^t  .otfidjtig  fein.   Sielleid,!  ff^^l^^^^^ 
ein  Sbeil  beä  Ätebitraangelä  in  unfetet  Sanbuntthld^aft  b.eiem 
Uuiftanb,  unb  ift  alf.  ein  »itfli^et  Ätebitmangel.    Sie  em  »urbe 
_  fall«  feine  Uriac^en  wittlid,  gegtiinbet  -  nut  abjuMl^n  ie>" 
burd,einfid,tbet8anb»itt^e,  Umte^t,  3luä,jlei*uns  «nb  »ebet> 
tetftellung  eineä  fid,et  ptebucti.en,  Sßettrauen  etu-erfenbeu  S!3etr.e= 
eä  in  bet  «anb»itt^f*aft.    ©n  foldjet  Ätebitmangel  tonnte  em 
beilfamet   fein   unb  bie  «Jolnlifirung  beä  ©runbkp.ta  ä  .m,tb. 
in'nutetü^tt   laffeu.     «eftete  »ütbe  in  «^fet  Sej.e^nng    et 
aoltännvtbid,aft  eben  fc  fid,et  teineu  Sd«ben  ^"«'J'"'  "'«       * 
bie  etf*.t.etuug  bev  5)!elu.ifitung  alle  3.ve,ge  t«  So  ä»ut|= 
(Aaft  mit  einem  id,»eten  ©tncf  belaftet  f.ub,  mel*e  v.obncf. 
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arbeiten  unb  jebe  mccjlicl)e  (5r(eid)terun.3  iinb  Unterftü^ung  Der- 
bieneii. 

3eiieö  Sebenfen,  baö  mcbilifirte  ^a;.ntal  fcnnte  auc^  bem 
un6ererf)ttcjlen  ^rebitbebürfni§  bienen,  weld)eö  id;  [ceben  baburc^ 
gurücf^utueiien  fuc^te,  ba§  e8  ©ad)e  beö  ^a^jitaliften  unb  beö 
Ärcbttö  ift,  bag  mobilifirtc  Kapital  [td)er  anzulegen,  fällt  ncd^ 
ent)d)iebener,  wenn  id;  frac^e:  lüoburd)  n?irb  benn  bie  ^D^Dbilifirung 
beg  Äapttalö  junäc^ft  yeranla^t?  5)ie  ganb|d)aft  fvinn  burc^  ibre 
Sfieform  böd)[tene  bie  5DtL\3lid}feit  ber  93iobilif{runv3  er(eid)tern. 
(58  ift  trieber  nur  ber  ^rebit!  (Sin  53eifpie(  wirb  meine  S3e= 
t)auptung  erläutern.  2)er  33efi^er  eineö  |)t)pot^efenbocumentö 
erfter  (Stelle  mDd)te  gern  feinem  befreunbeten  5Rad}bar  §u  einer 
unjtüeifcl^mft  rentirenbcn  33ern)enbun(^  gej-^cn  (vintra^unoi  auf  eine 
t)0(;eie  Stelle  ber  ^i}^'*LM^cf  üon  beffcn  ©runbftücf  ein  Kapital 
von  10,000  Z[)lx.  5ur  5>i8pofiticn  ftellen;  er  würbe  aber  feinem 
anbern  ebenfalls  befreunbeten  ?lac!^bar  ju  nat)e  treten,  wenn  er 
biefem  ba8  Kapital  fünbivjen  unb  il)n  —  fowie  bie  @ad;en  je^t  bei 
unö  ftet)cn,  —  in  $BerIev3ent)eit,  ober  bodh  in  Unbequemlidifcit  unb 
^tcften  brinc^en  würbe.  'DiefeS  fällt  fort,  fobalb  bieier  IcMerc  nur 
5)fanbbriefe  ju  nebmen  brandet.  2)er  ^rcbit  auf  ber  einen  Seite 
wirb  bie  SSeranlaffun^  jur  Äünbii5unv3  unb  ^Dcobilifirunv]  eineö 
©runbfapitalö  üon  10,000  Sl^lr.  %m  einen  brttten  ^^lac^bar, 
beffen  3Öirtl}fd;aftcmrt  bcm  Äa^italiften  jenee  üBertraucn  nic^t  ein= 
flo^t,  wirb  er  fein  Kapital  ntd)t  fünbi^cn ;  biefee  wirb  nid)t  bi^s 
ponibel  gemad)t,  in  ^^fanbbriefe  ücrwaubelt. 

©ic  ?0^cbtlilirun3  beö  Kapitale  recjelt  fid}  \>cn  felbft 
burd)  taSf  S8cbürfni§  unb  bcn  entfprec^enben  Ärebit. 
2)a8  nid)t  berec^liv3te  33ebürfni§  fann  bie  5[yiobtltfirung 
ntc^t  bewirfen,  unb  baö  )ä)ün  mcbiliftrte  wirb  bem  = 
felben  nid)t  bienen.     2)a§  ift  bie^^unction  be8  .frebitö. 

5)cnft  man  bei  biefcr  ^cfürd;tunv3  etwa  an  bie  öolcjen  einer 
ju  ftarfen  S3anfnoten-@mifftcn,  an  bie  burc^  bie  23anfnoten  t)er= 
lu^rc^cvufenen  c^ro^cn  Jßertrrunc^en  be8  Ärcbit^,   fo    entoie^ne  ic^, 


—     25     — 

ber  3Sei\3(eid)  ift  \nd)t  jutreffenb.  ^ic  33cinfnote  fpftet  tie  ^ur 
(Smilftcn  bered)tti3te  33anf  nid)te.  3n  biefer  (Si^enfdjaft  ii^t  ein 
[e!^r  gefä^rlirfier  D^ei^,  bie  ©renken  ber  [treugen  (SoHbität  311  über- 
fc^reiten  unb  ben  @eid)äften  ber  33anf  eine  unjolibe  3üi6be^nunv3 
311  v3e6en.  2(nberg  mit  bem  mcbiliftrten  ®runbfa))ita(,  ber  ^apu 
pitalift  ift  än^ftlid)  beforcjt  um  hu  (5r^altunv3  feineS  ^a^^italö.  2)er 
(^rirerb  ift  ibm  nid)t  je  leid)t  cieiuefen,  vils  ber  ißanf  bie  2(nfer= 
tiv3unv3  ber  9]oteii  auf  ®ruub  i^reS  ^H'ii^ilecjiumg.  SBeuu  er  nun 
aber  in  %oUi,c  ber  ^fJiobilifirun^  fic^  ueraula§t  finbet,  ein  ^rebit- 
gefc^äft  5U  niad)en,  fo  wirb  i^m  bod;  hd  nermalen  n)irlbfd)aft= 
Iid)en  33er^ältniffcn  in  ber  .^rebitprämie  ntemalö  ein  fo  großer 
Sfteij  für  ©i-^eculatiLMi  geboten  luerben,  a(g  e^  bei  ber  5Banf  burd) 
ben  Profit  ber  3rüBtmDv3lid)en  ^Notenausgabe  ber  ^ail  ift.  Unb 
wenn  bie  ©efc^äftöwelt  gIeid)WeM  nad)  ^anffreibeit  mit  unbe= 
fd)ränfter  5Notenauögabe  ftrebt,  bann  fotlten  nur  üon  ber  freien 
5[)tobilifirung  bes  ®runbfa|3italg  ®efa^r  fürchten? 

(gg  fann  Ytexnaä)  in  einer  33o(fgiüirt^fd)aft  ntcmnl§ 
ju  öiel  mobilifirtef^  ©runbfa^ntal  lun^mnben  fein.  O^entirt 
bie  vganje  35olfgwirtt)l(^aft  fo,  i)a^  ftd)  biefelbe  nid)t  nur  mit  blei= 
benbem  ^a^ital  berei^ert,  fonbern  burd}  hi§  Uebergen}id)t  i^rer 
3lugfu^r  über  hu  @infu^r  baareö  Kapital,  ®elb,  einfül^rt,  bann 
wirb  ha^  baare  Kapital  nid)t  me^r  ge|ud;t  werben,  fonbern  ha^ 
^a^itat  wirb  tk  3(n(age  fucben;  eg  wirb  feine  *^tugfuf)r  üon  mo- 
bilifirtem  ©runbtavital  me^r  erforberlid)  fein,  eö  wirb  einer  rvei-- 
teren  ^luäbe^nuug  ber  5Be^fanbbriefung  ber  ®üter  im  Sntereffc 
ber  3Sotf8wirt^fd)aft  nic^t  me^r  bebürfen.  ©ie  üort)anbenen  ^fanb= 
bricfe  aber  werben  unter  feinen  Umftänben  na^tbeilig  fein,  wenn 
ber  Ärebit  immer  unb  überaK  auf  feiner  ^ut  ift  unb  fid;  in 
feine  gewagten  (S|.iecu(aticnen  einlädt.  Sßag  üon  bem  mobiIi  = 
firten  ©runbfapital  in  bem  SSerfe^r  beö  DoIfgwirtt)  = 
fc^aftltc^en  Greifes  nid;t  gebrandet  wirb,  bringt  feine 
3tnfennu^ung  gleid)  ber  feften  ^i)|?ot^ef;  ho6)  ift  eö 
ftetS  bereit,  bem  Söinf  ber  (Sonjunctur  §u  folgen  unb 
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wtcber  eine  ORoKe  im  Xienfte  beS  .^rebite  pt  über  = 
net)men. 

3)ie  niebrigfte  ©renge  bee  Sinefu^eß,  b.  t).  ber  reine  3inö= 
fu§  be§jeniy]en  Äa|,nta(ö,  iueld;eg  jo  [id)er  ftebt,  ba^  feine  @arantie= 
Prämie  babei  in  33ered)nunk3  fommt,  n.nib  beftimmt  burc^  ben 
<^apiiaU  unb  ©elbmarft  ber  Siselt.  ODer  Singfu^  für  2)arlet)en, 
bei  Jüe((t)en  ber  (S|.'>ecia(crebit  eine  'licüe  fpielt,  unb  bei  H)eld)en 
eine  Ärebitprämie  in  bem  Sinsfii^  liec^t,  btejer  ^iincj^i  cih  ücn 
bem  Ärcbitbebarf  unb  ber  ^rebitbefricbigunc^  in  bem  enc^eren 
ßolfgiüirtbfd)aftlid)en  .Greife,  alj'o  pon  ber  Unternet>mung,  i^on  bem 
©ifer  ber  ^^(rbeit  in  ber  5Bo(fgn)irtbid)aft  eincrfeitg  nnb  anbcrer= 
ieiti  non  bem  .^rcbit,  unb  mittelbar  üon  ben  Ärebitmitteln,  bem 
flüfficjen  Kapital.  ^^In  ciefem  barf  cö  a(fo  in  einer  5ßD(fgn)irt^= 
jcfjaft  nie  [eitlen,  bamit  ber  .^rebit  leine  Sßirfunc^  entfalten  unb 
bic  2lrbeit  leiften  fann,  iwaS  ber[elben  ju  leiften  mco((id)  ift. 

Sßirb  bem  bercd>tiflten  ^'rebit  burd;  ein  natunci^ 
brigee  25orent£)alten  berjcnigen  Do(f§it)irtbid)aftlict)en 
(äinrid)tungen,  burd;  ir»eld)e  eS  möglich  iräre  [efteg  .^a  = 
pital  jeber  Seit  nad)  33ebarf  unb  Ärebit  ju  mobilifiicn, 
jeine  33e[riebii3ung  erfd;n)crt,  bann  entftet)t  um  baö 
ttor^anbene  beid)ränfte  flüffige  Äapital  eine  (5cnrur  = 
renj.  2)ie  Snl^aber  tton  flüifigem  ^a^ital  fteigern  if)rc  ^ini^ 
forberungen.  iDie  Unternehmer  fönnen  e8  bieten,  benn  ta^  ©e* 
fd)ätt  rentirt  benncc^.  2)er  gefteigerte  Ä^apitalginö  ift  bann 
feine  bered)tigte  ^rebitprämte  me^r,  fonbern  eg  ift  ein 
burd)  unnatürlidie  öolf§tDirtf)lc^aft(id;e  3uftänbe  be  = 
bingter  ^ßuc^erjinö.  33iele,  bic  ben  ^ct)en  3inSfu^  in  it)rer 
2ßirtf)fd)aft  nicf)t  erfdjiüingen  fönnen,  muffen  mitccncurriren,  benn 
fie  ^ben  Äapitaljal;(ungen  gu  leiften,  unb  ba  ift  mit  bem  ®ute 
aud)  bie  öfjre  ber  Werfen  öer|.^fänbet;  für  biefe  wirb  jener  2Su= 
c^erjing  §u  einem  5Rüt^jinß.  ^a8  ift  ein  yclfCinnrtbfd)aftIid)er 
Kammer,  bie  A'L^lge  beö  53^angelg  an  einer  aUgemeinen  rid)tigen 
(grfenntni^,  lüclc^e  unö  bie  unfehlbaren  9]littel  jeigt,  bem  Sammer 
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ein  C^nbe  511  mad;en.  (gd^affen  irir  un^  ein  .pl)^ctbefen=^rebit=3n= 
ftitnt,  n)eld)eg  bie  ^^Zctnlifiruncj  beö  ©runbfa^italö  ungebinbert 
nad;  SKafjijate  be§  33ebarfß  unb  ^rebttö  ermovjüd)!,  unb  ber  3Bu= 
(i^evging  unb  ber  5^ot^jin8,  ober  ber  ^a^Mtalüerluft,  ^Rabatt,  wzU 
rf)en  [td^  fdn^n  (anvje  jeber  c^efaUen  (äffen  muBtc,  n?e(d)er  baö 
Äa|.nta(  für  eine  c^efünbic^te,  gute  ^r)^H^tkf  ntd)t  i^erid)affen  fiMinte, 
ber  ^o6e  2ßed^felbi^H-ont,  we(d;en  c^nte  ®cid}äfte(eute  jaftlen  mufften, 
wetcfte  burd}  bie  S^ttnmftänbe  in  tit  ^a,y  famen,  )^eriDnlid)en 
^rebit  jitr  ^ülfe  nehmen  ju  muffen,  —  biefe  werben  alöbalb 
»erfd)n?inben;  tat^  2öud)erc^efc^cift  wirb  ein  (5nbe  ^aben,  benn  mit 
ben  fc^tec^ten  Elementen,  welche  bann  no6)  o^ne  fcliben  Ärebit  blei= 
ben,  wirb  eg  fein  ®el"d)äft  (ebnen. 

2)urd)  einUebcrma^  bes  mobiltjirten  Ä\ipita{e,  voei-- 
d^eS  bem  Ärebit  ju  bicnen  bereit  iiecjt,  wirb  bie  Ärebtt= 
Ijrämie  auf  ba§  3Jiinimnm  berunterviebrücft;  ber  3in§fu§ 
für  bie  frebitwürbtgften  3(n(agen  wirb  in  ?$c(gc  ber  (Scncnrrenj 
ber  Äai^itatiften  bem  reinen  3tnyfu§  fid)  näbern.  ^^(ber  eö  wirb 
aud;  ^a|?ita(iften  vgeben,  \veid)c  ein  Diifico  ju  überne()men,  unb 
einer  gewagten  2(n(age  i^r  Kapital  gu^uwenben  geneigt  finb. 
2)ie  ^rebitprämie  wirb  natürtid;  eine  t)5^ere  fein  muffen  unb 
barf  unter  feinen  Umftänben  burc^  ein  ®e|e^  begrenzt  fein.  5)er 
\)c\)e  3tng  ift  ja  in  biefem  %ai[  fein  SiBuc^er^ing.  2^er  eigent(id^e 
SBucfeer  ift  burd)  bie  5Dlcbi(ifirnng  ber  Äapita(§  unb  burd)  bie 
©ntfeffetung  beö  ^rebitö  ^ur  Unmogüdifeit  gemad)t.  Gin  S5>uAer= 
gefe^  ift  in  biefem  %aUe  ebenfo  unnüft,  a(§  ber  SBucber  unmög(id), 
wä^renb  eg  in  bem  anberen  S'^tte,  bei  ber  unnatür(id)en  ®ebun= 
bent)eit  be§  ^a|)ita(§  unb  Unwirflamfeit  beß  ^rebitg,  id)äb(id)er 
war,  a(0  ber  Sßuc^er  [e(bft.  3nimer()in  fann  bie  93^cbi(ili^ 
rungbeg®runbfapita(§  burd}  3(u§bebnung  ber  33e|.^fanb  = 
Briefung  beS  (änb(i(^en  ©runbbefi^eS  a(g  unfel;(bareg 
?0]ttte(  angefe'^en  werben,  a((en,  nament(id)  »on  «Seiten 
ber  ©utgbel'i^er  im  @cfo(ge  ber  3(uf^)ebung  ber  2Öu^ 
d)ergefe|e   befürchteten  @efa(;ren  für  ben  ©runbbefi^ 
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Dorjubeitgen,  ober  311  tefeittv^en,  luenn  bieielt'en  |d)cn  Pi^r  ^In- 
wenbung  biefeö  93Kttel0  [ic^  foHten  geltenb  c^emad)!  I)aben.  2llfc 
auä)  üon  btejem  @ei{d)tg|.ninfte  fann  tic  9}lo[nlt|trung 
beö  ©ninbfapitalö  nid}!  bvincjcnb  cjenuoi  cmpfolilcn 
werben. 

3d)  t;ak  \wd}  ai\\  bic  grage  einäUv3el)en,  weld)e  ic^  eben  unter 
ben  33ebenfen  gevßen  hiQ  5RoHIi[trung  beg  ®ritnbfa|?ttalö  aufv3e= 
n)orfen  ^abe:  ft»{rb  baö  mobiltfirte  ®runbfa|^tta!  aud) 
Dorgnc^ßiLH'iie  ber  Sanbn.Mrtf)|(^aft  §u  ^}hi^en  fommen? 
njirb  eg  ni^t  üiet(eid)t  mef}r  ber  Snbuftrie  [t(^  juwenben?  SBer 
gieBt  bem  Kapital  bie  SSeriüenbun^,  wer  fd)retbt  if)m  bte  ^(nla^c 
j^or?  Ü'er  Äa|3ita(ift  ift  e§,  ber  frei  i^crfngt,  nnb  ber  ^rebit  ift 
eö,  weld^er  it)n  babei  leitet.  T^er  Sanht)irtf)fd)aft  wirb  bag  Äa= 
pttal  3nf(ic[;en  in  bem  9.1ca{u\  a(6  bicfelbc  ben  .^rebit  bee  .^api- 
taliftcn  für  fid)  ciewinnt,  unb  in  ber  Cfoncnrrenj  barum  ber  3n= 
buftrie  ^leid)  fonimt,  ober  biefc  Überzelt.  @o  lange  freilii^,  ai^ 
ber  8anbwirtt)fd)aft  burd)  bie  c^etc|ilid)e  ^^eftftething  be§  |iDd;ften 
.<pl;potbefen5in§fntu-0  eine  ©diranfe  v^e^ccjen  war,  über  wc(d)e 
(;inauö  biefelbe  mit  ber  3nbuftrie  nid)t  ciMicurriren  burfte,  jo  lange 
alö  nod;  bie  .^pi)pctbefenbe(eifning  mit  ineten  (äftiv3en  -Jcrmen  nnb 
^Bebingnnjen  üerbunben  ift  unb  bleibt,  barf  man  \iä)  wof)l  nid^t 
lüunbcrn,  wenn  baö  .Kapital  unb  ber  Ärebit  öorjugötüeife  ta  ^iä) 
binwenben,  wo  ben  3'ntentionen  ber  Äapitaliften  am  beften  ent= 
lprod)en  wirb.  Äann  bic  Sanbwirtbi'cbaft  um  ben  3ingfu§  un= 
moglid)  mit  ber  Snbuftrie  concurriren,  bann  ift  ia^  ein  uncer:^ 
fennbareö  3eid)en,  ba^  ta^  in  ber  Sanbwirt[))d)aft  angelegte  M-- 
\Hia{  jum  3:^eil  nid^t  auf  rid)tigen  SBegen  ift;  bie  (Soncurrenj  bee 
.^apitalö  in  ber  Sanbwirtf)fd)aft,  bie  (Scncurrenj  ber  ?anbwirtt)e 
ielbft  auf  bie  ©üter  ift  ju  gro^.  9Jicglicb,  i^a^  in  biefem  Um= 
ftanb  ber  ^ern  ber  großen  Äapitalnot^  in  unferer  Sanbwirtbfd;aft 
liegt,  fcweit  biefelbe  wirflid)  eine  burd^  franfbaftc  Suftänbe  ber 
)i?anbwirtl;fd)aft  bcbinvgte  ift.  2)aö  wäre  freilid)  fel)r  fchlimm,  unb 
würbe  nur  bamit  beffer  werben  tonnen,  ta^  \\6)  bie  (5inftd>t  bai^tMi 
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üerbreitete ,  ba§  bie  9lrbeit,  Deibunben  mit  fcem  ^apitaf,  luemi 
aucf)  nur  311  einem  geringen  3^(;eil,  aÜmälig  ücu  ber  l*anb= 
n)irt{)ic^aft  [tc^  ab=  unb  ber  Snbuftrte  juiüenbete,  biö  wieber  ein 
®leic^gen)id)t  in  ber  9^etteprobuctiüität  bev  ^apitakinlagen  in  ben 
yerfc^iebeueu  Steigen  ber  33olf6anrtbi"cl)att  hergefteKt  wäre.  (Sine 
jolc^e  3lu8gleid)ung  ai\o  würbe  \id)  naturgemäß  nur  auf  bie  SSeife 
üetläieljen  tonnen,  ta^  \iä)  ha^  Kapital  üoverft  ncd)  mef)r  ber 
Snbuftrie  juwenbet.  93Zan  erwarte  ober  verlange  yon  ber  WohU 
lifirung  be»  ®rnnbt'apital§  alfo  ja  nid)tß,  waS  ben  3fiaturge)'e|en 
ber  i8cltgwirtt)fd}aft  juwiber  ift.  2)a§  fann  man  aber  be  = 
[timmt  erwarten,  tia^,  wenn  ein  größerer  Soften  beg 
©runbfapitalg  mobil  gemad)t  unb  toterer  3lrt  flüffige» 
Kapital  gefd)affen  unb  bem  «Srebit  93^ittel  geboten 
werben,  —  ta^  fic^  bann  in  ber  5ßolfewirtb|d;aft  al§  = 
balb  3u  erfennen  geben  wirb,  weld)en  ©ejc^äften  ber 
Ärebit  [id;  unterftü^enb  juwenbet,  weld}e  bie[er  alö 
gejunb  unb  gebei^ung§[ä§ig  bejeidinet,  unb  weld)e  aly 
ungefunb  00m  Ärebit  aufgegeben  werben.  Sißenn  bann 
aber  nod)  bie  Sanbwirt^fdjaft  über  Kapitalmangel  3U 
tlagen  t)at,  bann  hat  biefelbe  ungefunbe  Elemente  in 
jid)  unb  muß  fid)  biefer  entlebigen.  dlad)  58oHenbung 
biefeä  wirb  il)r  Kapital  unb  Krebit  gleid)mäßig  reic^lid; 
ju  S^^eil  werben,  wie  jebem  auberen  guten  ©efcbäft. 

3d)  üerfenue  hierbei  tie  große  23ebeutung  nid^t,  weld^e  bie 
mancherlei  läftigen  S'i-n'men  unb  ^Bebinguugen  ber  Jpi)potBefenbe= 
leil)ung  jum  (Schaben  beg  länblid;en  ^i)pot^iefen=Ärebitö  baben. 
2)er  Kampf  gegen  biefelben  ift  |d)on  aufgenommen,  eg  werben 
von  allen  ©eiten  3(nftrenvgungen  jur  !i}lb|d}üttelung  ber  jeitwibrigen 
5vormen  gemad;t.  Dieben  ber  fe^r  großen  SBebeutung  biefer  ^e= 
ftrebungen  für  bae  länblidie  Jpl)pot^ieten-'Krebitbei)ürfniß  in  feiner 
(i-oncurrenj  mit  bem  Krcbitbebürfntß  ber  Snbuftrie  bleibt  bod) 
immer  ^auptfad)e  hie  ®ejd;affung  flü|figen  KapitaU, 
ber  5iJ?tttel  beS  Krebitg,  o^ne  weld;e  aud;  baö  berec^tigtfte 
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Ärebitbebüi[ni§  unbefviebti^t  bleiben  mu§.  ^[\o  nod)'- 
m  a  l  ß  ajiobilifirung  öeö  ©rmibf apitole !  5^  t  e  ^  o  r  t  f;  e  i  l  e  b  a  ü  o  n 
lüeibe«  unenblid)  fein! 

3d)  lüünfc^e,  ba^  biefe  einfadjeu  5;)luöeinanber)etiunäeu,  be= 
treffenb  bie  öejieljunc^en  wn  ^apiial,  ^rebtt  luib  ®elb  in  ber 
5BclfgH)irt(;ld}a[t,  iie  ^ejer  auö  betn  Äveife  meiner  lanbiüirtt)id)aft= 
lid)en  ®eid;äftöcjeuo[]cn  beftimmen  tonnten,  ihr  93ii^trauen  faden 
jn  Inffen  nnb  meiner  2:t)eorie  ümt  ber  t»olfön)irtblAt:iftIid)en  *^uf= 
<^ah<i  eineg  lanb!d;aft(id)en  ^p^pütf)efen=Ärebit'3nftitnteg  Sead)tun9 
unb  (S:inc^ehen  gu  jd^enfen,  nnb  biefelbe  eüentueö  nu^bar  werben 
ju  faffeu.  Se^t  )d)tt)äd)t  ber  ^Oumcjel  vin  Kapital  im  Jßerfel^r, 
neben  ber  Unflav^eit  über  bie  Uriad)en  nnb  mÖ3lid)cn  ^'oljen, 
ba^  ^Bertrauen,  ber  Ärebit  fvinn  nidit  jur  Sßirhmcj  gelangen  unb 
aüe  gejunben  Elemente  ber  3Solf6iütrtb!d;aft  [inb  gelähmt.  2)ie 
93]obilifirnnv3  beö  ®runbfapital§,  auf  ®runb  ber  @rfenntni§  be8 
nnljeimlid^cn  Uebelö,  unrb  ten  Ärebit  mieber  irirffam  mad)en,  hie 
gel'unbeii  (ilomente  ber  $8olf»anvth)d)aft  nneber  beleben  unb  ta^ 
®e|d}äftßLiertranen  wieberl^erftcUen. 

3d;  tomme  gn  ber  iBeantiüortnUvg  meiner  ^iiHnten  'A'rage: 
meldte  (äiv3enfd;aften  fönnen  eine  ^anbid)aft  befähigen, 
ihre  üDlfgn)irtf)fd)aftlid)e  5(ufgabe  ^u  erfüllen? 


III. 


©er  veglemcntßmäfnge  3wecf  ber  Oft^neufeifc^en  Sanbidsift 
ift:  bie  3?eförberung  eine§  banernbeu  Ärebit§  be»  ju  ihrem 
5Berbanbe  gebörcnben  länblid}en  ©runbbefi^eß.  Sd)  ^ahe  ben 
©runbbefi^,  foweit  er  bepfanbbrieft  wirb,  ha^  allezeit  fid)er[te  üi?n 
bem  ganzen  feften  cülfgiuirtl;|d)aftlic^en  ^a|.ntal  genannt.  Unb 
biefeg  ftd)erfte  Kapital  feilte  eineö  Ärcbifö  bebürfen?  unb  biefera 
Äa^ital  ^rebit  3U  iun|cl)affen,  baö  feilte  bie  3(ufgabe  ber  8anb= 
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fc^aft  fein?  Uiimöcjlid}!  5)ag  muB  ein  Srrtbum  fein  mit  bem 
Ärebit.  5d)  bebaupte,  ber  ®runb  uub  S3oben,  foweit  ber  = 
felbe  bepfanbbrieft  wirb,  6raud}i  feinen  Ävebit,  eben  = 
[oiüeniv3  alg  ©Über  unb  ®olb  ^rebit  brviud)en.  Sebeg 
nicbt  aiei-näc^te  @ü(b  unb  ©über  mu^  im  5Berfe^r  cjeiüocjen, 
geprüft  werben;  ba§  geprävjte  überlebt  unö  biefer  ^rüfitncj,  unb 
barin  berut)t  leine  ©ic^enfc^aft  alg  ®elb.  ®enau  cbenfo  üerf)alten 
fid)  bag  fefte  unb  f(ü|[iäe  ©runbfapitat:  5)aö  fefte,  bie  ^riüat^ 
f)t)pDtf)ef  mu§  c^eprüft  werben,  unb  i[t  wegen  ber  ©dnüierigfeit 
biefer  ^J)rüfung  im  tävjlic^en  58erfef)r  nid;t  ju  brauchen;  bacjegen 
fteltt  ber  ^faubbrief  baß  gemünzte  ©runbfapital  bar; 
cS  courfirt  im  SSerfe^r  Xüi^  ta^  geprägte  ®0lb  unb 
(Silber.  -Die  Sanbf^aft  giebt  bem  feften  ©rnubfapital  bie  ?vorm 
beS  ccur§fä(;igen.  Stlfo  bas  fefte  ®runbfapita(  ber  ju  ibrem  5Ber= 
banbe  get)örenbcn  5?efi^er  in  ccuröfäbigeS  §u  uerwanbeln,  ta^  ift 
ber  rid;tig  präcifirte  3wecf  unferer  Ci>reu§ifd}en  Sanbfc^aft.  2tber 
man  wirb  mir  entgegnen:  bie  einzelne  bepfanbbriefunggfä^ige 
^})rii}atbi;pet^ef  bebarf  aderbingg  be§  ^rebitö;  erft  tk  ©olibar^aft 
beg  (anbjd)aft(id)en  33erbanbe§  üerlei^t  i^r  bie  ©igenfcbaft,  ba^  [te 
über  bie  Ärebitfrage  erhoben  ift;  ber  3wecf  ber  ^anbfc^aft  ift  alfc 
nic!^t  bic^  ein  formgebenber,  fonbern  wefentHd)  ein  ^rebit  permit= 
telnber.  3d)  l^atte  hk  ©oHbar^aft  i}ielmef)r  für  eine  ®arantie= 
form  gegenüber  ben  ^apitaliften,  ha^  bie  SBepfanbbriefung  beö 
einzelnen  @ute§  nic^t  ju  büä)  erfolgt,  alfo  für  eine  Ärebitgarantie 
ber  lanbid)aftlid)en  33eiwaltung.  5)ie  Ianbfd)aftlid)e  Söertbbe= 
meffung  beg  einzelnen  ®uteg,  unb  hk  ^e(eil)ung  erfolgt  nad^ 
foldien  ®runbfä^en,  ba^  ein  23erluft  für  ben  ^fanbbriefbefi^er 
immer  nur  für  ben  %<\{i  benfbar  ift,  baf^  eine  fef)r  ftarfe  (änt* 
wert^ung  beö  ganzen  ®runb  unb  SBoben§  erfolgt,  unb  bann  finb 
alle  ^Pfanbbriefbcfit^er  in  ©efabr  beß  iBerlnfteS,  uub  bie  (golibar= 
^aft  würbe  für  bie  ©arantie  beö  einjelnen  ^Pfanbbriefeß  wertbloö 
fein.  2)iefer  %aü  beruht  übrigenö  auf  einer  SSorauäfe^ung,  welche 
feine  vgrö^ere  5ßal)rfd;einlid)feit  für  fid)  ^at  alö  bie,  ta^  plö^lid; 
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fü  reicl)lic^e  ©elb^  iinb  (ailbermineii  entbecft  irerben  fonnen,  ba§ 
ber  Sßertb  beiber  5Jceta[(e  bem  Sßertb  beä  (äifeng  gleid)  fommt. 
3c^  balte  all'o  bie  erfteve  33ebeutuiU3  bev  (Solibar^aft  für  unwe= 
fentüd).  5Dhi3  ee  bamtt  nun  fo  ober  lo  fein,  immev  ift  bev 
3iiiecf  uiiferer  Sanbfct^aft  für  unfere  I)euttge  Polföiüirtl^s 
iduift(id)e  ßrfeiuttntfe  511  en^  ^eftecft.  T)erielbe  ift  bas  ^D^ittel 
ju  ber  tüettereii  rioUöiüirt^|d>nftItd;en  3Iuf>3abe,  meldte  id)  in  bem 
3Sor^erv3el;enbeu  entiüidelt  unb  be^rünbet  l)ahe.  9)^ef;r  aU  ber 
nä(^fte  Swecf  ber  ^fanbbrief  =  (5inif|icu  ift  ber  mittel^ 
bare  in'ö  Sluc^e  5U  faffen:  ha^  ift  bie  Söirfung  beg  ge^ 
f^affenen  flülfiv3en  ^vT|.ntalg  auf  ^rebit  unb  3}erfe^r, 
b.  h.  auf  ben  über  bie  33etfanbbriefunc5  f)inau8ge^enben 
^l;pct^efen  =  Ärebit  unb  ben  ^ericnal=^rebtt,  unb  enb  = 
[\6)  auf  bie  Otrbeit.  ©iefcr  2Öirfunv3  bie  v3rD§tmög(id}e 
ü?(ngbebnun3  ju  geben  burd>  eine  ^])fanbbrief=@niiif{on, 
lüelAe  iid)  burd;  ben  53ebarf  in  ber  natürlid)ften  Sßeiie 
jelbft  regulirt,  baö  mu^  unfere  ganbfd)aft  alg  il)ren 
^ öderen  3i^H'd  erfeuuni,  uub  iljre  ^rin^i^jicn  unb  formen 
bonoc^  änbcrn,  um  bicfcra  3n)fcf  in  öoUflcm  9JJofe  ju  tnt- 
f|)re(f)en. 

2)ieie8  ift  eine  <s-LHberung,  U}eld)e  in  erfter  Öinie  bie  i'anb= 
n)irtt)fd)aft  an  ibr  alteö  Ärcbit=3nftitut  ftetten  mu§,  benn  biefelbe 
ift  gerabe  ücr  alten  anberen  0)e|d)äften  für  ibre  über  ber  lanb=^ 
|d)aftlid)en  ^Beleil^ungögrenje  liegeuben  4-)t}];etf)efenfteüen  jeitig  be8 
.trebitS,  luie  man  fagt,  id)  fage  beö  flüjfigen  Äapitalg  —  benn 
ein  frebitiuürbigeä  ®e[dHift  finbet  unter  :isLn-l)anbeniein  ber  Äre= 
bitmittel  immer  feinen  Ärebit  fo  lebr  bebürftig,  baf^  e§  eine 
tt)atiäd}lidH'  Ä\i^nta(nctb  ift. 

©an^  befonberä  aber  unb  gan^  entfd)iebeu  muffen  alle  hi?^ 
jenigen  Sanbwirt^e  biefe  gorberung  an  unfere  alte  !^anbid)aft  fteHen, 
tt)eld)e  burd)  bag  alte  ^rlinlegium  berfelben  belaftet  finb,  c^ne 
baf^  bieielben  in  ^L^lge  ber  un5ulängltd)en  Organifation  ber  8anb= 
fdHift  in  ^priujivien  unb  gorm  aud^  nur  berjenigen  5Bortf)eile  fid) 
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tl^eil^afttg  machen  fcnnten,  Xüdd)e  bte  Grfüttung  be»  uiimittedMven 
3we(!§  ber  £anbl"cbaft  bietet.  G§  [tnb  nämli^  burd)  ba§  ?)ni?i= 
(eoiium  ber  Sanbi'd>ift  yem  '^ahxe  1788  für  bte  Sid^erf^eit  ber 
^fanbbriefe  auf;er  bem  23ermL\3en  ber  Sanbfdjaft  itnb  au§er  allen 
©ütern,  meld)e  be^-ifvinbbrieft  finb,  aud;  alle  in  £)[t|?reu§en  Iiegen== 
ben  be^fanb6riefung§fä^igen  unb  nid)t  bepfanbbrieften  ®üter  ber 
3trt  perf»viftet,  bvi§  für  ben  %a{[  eineg  S3an!erotte6  ber  Sanb!"d;aft, 
für  ben  %aü  einer  ]o  weit  cjebenben  Gnlirertbun^j  bes  SScbeng,  ia^ 
ber  SSertf)  ber  be|?fanbbrteften  ©üter  iie  ^^fanbbriefe  nidit  ^u 
becfen  rermo^te,  hk  ^fanbbrieftn^aber  auä)  auf  allen  nic^t  be= 
pfanbbrieften  ©ütern  eine  Priorität  üor  allen  erften  ^t)poi\)zten 
Mtten.  2)ie)e§  ^riiu(ev]ium  belaftet  bie  ^i)pctbefen  aller  nic&t 
be^^fanbbrieften  ©üter,  unb  eö  fönnte  fid)  biefe  ^elaftunv^  in  nad)= 
tbeiliger  SBeiie  fül)lbar  mad)en,  menn  alle  burd)  untere  alte  2anb= 
l'c^aft  in  i§ren  bered)ti.3ten  Slnforberungen  nic^t  befriebigten  ?anb= 
tüirtbe  baju  fc^reiten  wollten,  eine  neue,  t^ren  Siuecfen  unb  bem 
^ebürfni§  ber  33olfgairtbid)aft  enti|.n-ed)enbe  Sanbid)aft  ju  v3rünben. 
S^^m  3lufbebunv3  bee  ^^H-iinlegiumö  ber  alten  Sanbfdjaft  n.türben 
beren  ^fanbbriefe  in  einem  %a[k  wk  ber  chui,^  eine  |)ricrität 
üor  benen  ber  neuen  Sanb]d)aft  bel)aupten. 

g§  ift  bemnac^  dieä)i  unb  ^Pflic^t  aller  fc  burc^  ba»  ^))riüi- 
legium  ber  alten  Sanbfchaft  belafteten  ©runbbefiger,  bie  Ch'füllung 
i^rer  »eiteren  5lufv3abe  ju  fcrbern  unb  bie  ^JoHjiebung  berjenigen 
Sieformen,  »elc^e  baju  füBren  fönnen  unb  muffen.  (5§  ift  ?)flic^t 
ber  interetfirten  ^anbn^irtlie,  nic^t  nur  bie  Sanbfd}aft  ju  ber  ^e= 
form  ju  branden,  fonbern  auc^  bte  Äönigl.  (Staate ^JRegierung, 
ohne  beren  3uftimmun{j  ^.^ringipielle  unb  n}eientlid)e  formelle  Um= 
cicftaltungen  ber  ganbfc^aft  nid)t  ju (äffig  finb,  für  bie  ^^Inerfen» 
nunv3  beS  Ü3ebürfniffeg  unb  beg  DU'c^teg  ju  cjewinnen.  5n  beiben 
9ii(^tunv3en  finb  entfd)iebeue  'Bä)vitk  ^u  thun. 
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Die  Hcform  ber  fonbfdjaft  in  ben  ;^attpipnnji|jien. 

Sei)  ^ahe  in  ben  üor^erge^enben  5{6i^nitten  enttorcfelt,  ime 
mi  unb  mie  lüentg  id)  üon  ber  ?anb|c^aft  öertange,  unb  ^ahe 
je^t  ju  geigen,  in  n)e(d)er  Söeife  bie  Sanb)c|aft  biefeg  leiften  fvinn. 

3d;  frage:  n)virum  fommt  bei  ber  gegeniüärtigen  23erfa[fung 
unferer  ^anbfc^aft  bie  33epfanb&riefung  ber  ®üter  nict)t  in  au8vge= 
bet)nterem  93ta^e  jnr  '^lntt)enbung?  Söorin  i^at  biejeg  33erl^alten  ber 
^nnbiüirtf)e,  Xüüdje  toä)  nacf)  bem  3Sor6ergel)enben  ein  fo  gro§e§ 
Snterefi'e  an  ber  53icbi(mad)ung  eineö  3:kt(ö  bee  großen  ©runb* 
fapitalö  ^aben,  [einen  ©runb?  ©DÖte  e§  ber  Snbifferentigmug 
ber  ?anbn3irtl^e  [ein,  ücn  bem  man  D[ter  [pred)en  I)ört?  3c^  bin 
nid)t  geneigt  [olc^en  Snbifferentigmuä  anjunebmen  hd  2)ingen, 
tt)eld;e  ein  erf)eblid)eg  3ntere[[e  alter  Sanbirirt^e  berühren  unb, 
o^ne  bm  ©elbbeutel  ber[el6en  in  9{n[pruc^  ^u  nebmen,  i}ie{met)r 
geeignet  [inb  ben[elben  er^eblid;e  33ortt)ei(e  gu  bieten.  Ober  [ollte 
ber  ®runb  in  ber  Unfenntni§  liegen,  in  welcher  man  ftc^  in  S5e= 
treff  ber  bebeutungSücflen  mittelbaren  2ßirf[amfeit  eineö  lanb[(^a[t= 
li(^en  ^3i;|)ot^efen=ilrebit-5n[titute§  befunben  l^^at  unb  nocb  be= 
finbet?  '}[ud)  \}a^  widjt  ©aö  au[ge[tetlte  5^aturge[e|  beä  SSerfe^rs 
würbe  [icb  tro^  3nbi[ferentiämu§  unb  UnfenntniB  33al)n  gebrochen 
^aben,  menn  bem[elben  nic^t  burd)  befte^enbe  Einrichtungen  ge= 
lt)alt[am  Sc^ranfen  ge|e^t  njären. 

(äin  @ut§bc[i^er,  beffen  ®ut  burd)  bie  lanb[d^aftlid^e  Saption 
einen  Sßertb  von  30,000  2:^lr.  ergeben  würbe,  liat  ein  il)m  ge= 
fünbigteg  |)i;potf)efen=Äa|.ntal  au§jujaf)len,  iDeld)e8  mit  20,000  Z^ix. 
ausläuft;  e§  [eien  4000  3:^lr.  2)er[elbe  mirb  ^eutgutage  in  33er= 
legen^eit  fommen:  er  wirb,  wenn  i^m  nic^t  üer[önlid)e  SSerbält- 
nifje  §u  ^pülfe  fommen,  bte[e  4000  2:^lr.  l^eute  entweber  gar  ntc^t 
be[c^a[ten  föunen,  ober  boc^  nid;t  c^ne  we[entlicben  ^apitaluerluft. 
Äann  berjelbe  aber  i?on  ber  Sanb[d)a[t  unb  beren  ^[anbbriefen 
©ebraud)  mad;en?    2)ie  2anb[d)a[t  würbe  ba^  ©ut  aUerbingS  hii 
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20,000  %^h.  be^nanblniefen;  aber  bec  ^efi^er  bcS  ©uteg  irürbe 
eüentiiefl  nid)t  20,000  Z\){x.  haat  erf)alten,  loomit  beri'elbe  [eine 
^V)petf)efenv3lciubic}er  auö^a^len  fönnte,  jonbern  nur  20,000  3;^Ir. 
in  ^^fanbbiiefen  nac^  bem  Oiennirevt^.  2)erfelbe  toürbe  in  9Ün= 
[tK3[tem  %a[U  bei  4V2  :prcceiiticjen  ^fanbbriefen,  tt}elct)e  l^eute  auf 
90  [te{)en,  für  bie  nominelle  33ela[tunv3  leiner  ^t)petf)ef  mit 
20,000  2:blr.  nur  18,000  %^[x.  haax  erl;alten.  (5g  n.wben  i^m 
[old)er  *^h-t  an  ben  4000  3:^(r.,  bie  er  eben  braucht  unb  anber^ 
ttjeitig  nid)t  aufbringen  fann,  2000  5:blr.  fet)(en.  Sßie  [oO  er  [ic^ 
biefe  2000  2:t)lr.  be)d;affen?  ©eine  |)i)potf)e!  ift  ncc^  lyeit  über 
20,000  2:f)lr.  I)inau8  belaftet.  (gg  ift  i^m  unmLX^Iic^  bieje  2000  S^lr. 
aufzubringen,  unb  begfialb  unmocjlic^  ^fanbbriefe  ^u  nebmen. 
2)arin  licv^t  hn^  lüejentlicbüe  93coment,  n.ield;eg  ber  ^evfanbbrie= 
funv3  ber  ®üter  in  bem  ^T^a^^  entv3ev3enftel;t,  ta^  biefelbe  für  bie 
9)^eiften  unaniuenbbar  wirb. 

Söefäme  ber  23efi^er  be§  ®uteg  bur*  bie  Sanb)d}aft  20,000  2;t;Ir. 
baar,  bann  umrbe  bertelbe  unjireifelfiaft  ^fanbbriefe  nebmen  unb 
feine  ^t)|.u^tbefcn3läubic\er  augjal^len.  2)ie|eg  mürbe  5ur  %oi^e 
I)aben,  ba^  bie  Äa).ntaliften ,  mel^e  baburd)  in  ben  33efi^  ber 
20,000  5:f)lr.  ^fanbbriefe  fämen,  einem  ^meiten  unb  britten  unb 
üierten  ©utSbefit^er,  ber  in  ber  ^a^e  be8  erfteren  märe,  ein 
^i;pot^efcn=2)arlebn  .^eben  fcnnten,  unb  baf^  tk  Äapitaliften  biejen 
jet^t  ta^  ^^')i}|.u^tt)efen=2)arlef^n  entv3evientrav-\en  mürben,  benn  ber 
©utgbefi^er  ^nätte  hk  l\inbid}aft,  meldie  i£}m  obne  Umftänbc  ieber= 
geit  ^fanbbriefc  giebt.  4000  3:f;(r.  maren  v3etunbigt;  biefc  mürben 
bc^afjlt  fein,  unb  auf^erbem  mären  no6)  1G,000  3:^lr.  ^fanbbricfe 
auggec^eben,  meld)e  juni  Slbeil  bem  c^rebit  bienen  unb  alg  .ft\i).ntal= 
angebet  auftreten  mürben.  5)nrd)  ioid)cg  ^^(ngcbot  mürbe  ber  Sing» 
fu§  aller  ''Priimtt)i)pot(;efen,in  ber  Jncl)e  UinbidviftlidH'r  ^eleibunv3 
jeber^eit  gebrücft  unb  bem  Singfu^  ber  ^fanbbriefc  faft  äqual 
gefteÖt  merben.  2)ie  fd;recfenbe  33erlegenl)eit  einer  ^apitalfünbi- 
Qung  in  jener  Älaffe  üon  ^l^pctbefen  märe  baburd)  jur  Unmög= 
lid;feit  geworben,  unb  bag  «^aflcn  beg  Sinefu^eg  für  iold)e  ^rioat= 

3* 
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f)i}potf;e!en  uniibe  luieber  bie  vRütfanrfiuuj  üben,  ba§  immer  ein 
Z[)d{  ber  ^fanbbriefe  in  ^änben  ber  Äapitaliften  bliebe,  bereit 
ju  jebem  fieberen,  beffer  rentirenben  Ärebitge!d)äft. 

9(I[d  ber  ®ut8be[il3er  mn§  ben  uollen  33etrai3  beg 
eingetrav3enen  <i^i)).u^t{)efen  =  5)ar(e^n8  baar  erl;ci(ten. 
2)ann  luerben  ftetS  uon  felbft  fo  »ie(  ^fanbbriefe  yer  = 
(angt  iverben,  jeberjeit  lüirb  [o  yiel  flüffigeö  Kapital 
in  hen  3SerfeI)r  fommen,  ale  bag  ^avitalbebürfni§  unb 
ber  .Srebit  erforbern. 

@§  c^iit  nun  bie  ^auptiac^e,  bie  göfnucj  ber  praftifc^en  9(uf= 
gäbe:  auf  wel(^e  3lrt  fann  ein  ^pi)potbefen=itrebit=3n[titut,  luelcbeg 
^i)faubbriefe  auf  ben  3nt)aber  auöftelit  unb  )old)e  bem  Darle^n= 
[ud)enben  ©runbbefi^er  Q,\eU,  e§  mcvglic^  machen,  bci^  biefem  ber 
wolle  baare  Äapita(=^etrag  bafür  jeber^eit  ge[id)ert  ifl?  2'ie 
^fanbbriefe  muffen  bie  (Sivgcnfdjaft  f;aben,  bo^  ^e  pari 
flei^cn,  ober  luenig  barüber,  unb  ha^  biefelben  biefen 
(Stanb  unter  allen  Umftänben  fieser  bebaupten.  £)a» 
ld}eint  ein  fd;toierigc§  ^Problem;  bcd)  abermalö  ift  nid)tg  eiufadjer 
alg  bie|e§. 

Unfeve  alten  ^anbfd)aften,  icie  and)  alle  unfere  neueren  ^3= 
pot^efen-.^Trebit=3nftitute,  l^aben  in  biefer  ^e^ieliung  bn^  &e]>xä.T,e 
reiner  @m).nrie  an  fid).  3d)  ttjill  uer|ud)en,  biefe  (ämpirie  mit 
einer  neuen  iüif|en!d)aftlid;en  unb  naturgefe^lid^en  ^Prayiö  in  ein 
i)cM  mji  5U  fteaen. 

3d)  gebe  von  ber  ^riyat^l)pot^ef  aug.  (?in  Äapitalift  giebt 
einem  C^utöbefi^er  ^ur  erften  ©teile  feiner  ^pi)|?otbef  10,000  3:t)lr. 
baareg  j^apital  5U  5  ^J}roc.  Sinjc"  «nter  ber  53ebingung  halbjähriger 
Äünbigung  üon  beiben  «Seiten.  T^em  Äapitaliften  ift  ber  volle 
33etrag  feine§  Äapitalg  in  baarer  S^^blung  baburd;  gefid)ert;  er 
fann  nid;tö  üon  feinem  Kapital  verlieren  —  auf  ©enjinnen  gebt 
er  nämlid;  nid^t  ai\i\  5)erfelbe  beiüa^rt  fic^  eine  genügenbe  freie 
^igpofition  über  \:k  5^uf(ung  feineö  Ävi)3italg.  Plentern  fid;  3um 
23eif).nel  hk  Umftänbe  unb  bebingen  bie  50iöglid)feit  einer  böseren 
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SSerginfuncj  als  ju  5  ^rcc,  fc  fvtrm  er  ben  3tn§fu§  cr{)i3f)cn  mib 
bie  ÄünbtMvfeit  be§  Kapitals  ift  tl^m  ba§  Wüki  ba^u.  |)at  er 
S3eran(v-i[]ung,  ba^  Kapital  unBebincjt  f)erau§5ujie^en  unb  bemfelten 
eine  anberlüeiticje  Einlage  ober  23enreubung  ju  geben,  [c  fv-iiin  er 
unter  ber  biird)  bte  Mubigunggfrtft  geftellteu  (5tn|(f>ränfung  frei 
üBer  ben  üollen  baaren  betrag  feineö  Kapitals  i^erfügen.  2)a= 
gegen  ber  ®utöbe[t^er  mu§  fid)  eine  eüimige,  burd;  3eituerl;ä(t= 
ntfjc  bebingte  6rl;ö^ung  bcg  3in§fn§eg  gefaÜen  (äffen,  er  nm^ 
ber  Äünbigung  geirärtig  fein  unb  ta§  ^apitai  am  ?^-afltgfeitötermtn 
baar  auögatilen.  $lnbererfeit§  erl;ä(t  er  ta^  5)vir[cl;n  im  turnen 
baaren  33etrage  unb  fann  ebenfcmenig  a(S  ber  ©laubiger  etiraä 
hahe'i  t>erlieren.  2)en  3inöfu§  fann  er,  burd)  hk  3eitumftcinbe 
begünftigt,  ebenfogut  ^crunterbrücfen,  a(g  ber  ^X^italift  erbül^en, 
aui)  er  \)ai  ha^  ?0^ittel  ber  jl'ünbigung  ba^u.  2)a§  (^iUjjtge  unter 
Umftnnben  wirflid)  Scblimme  für  ben  ©ntäbefif^er  bleibt  bie  Äünb= 
barfeit,  bie  Unficfeert)eit,  in  ireli^e  berfelbe  baburd)  gefegt  ift.  (?§ 
ift  ni^t  jeber^eit,  unb  ol^ne  3n^eife(  unb  Uniftänbe  mcg(id),  ba8 
.ft'apital  non  einem  ^n^eiten  ^apttaliften  §u  erhalten  unb  an  ben 
erfteren  auöjuga'^Ien.  @g  Ki,kht  3eiten  ßon  5)JangeI  an  .Kapital 
unb  Ärebit  —  rvnm  c§  and?  nur  ein  fd;einbarer  5D?ange(  ift, 
inbem  heihe  nur  ber  gebunbenen  gorm  be§  erfteren  Jregen  nid)t 
5ur  Söirfung  gelangen  fönnen  — ,  in-  n)eld)en  nic^t  immer  ein 
ätt>eiteö  ^a^ntal  bereit  liegt,  um  für  ein  gefünbigteß  ^i;|?ot^efen= 
^a^ital  einzutreten,  n)eld)eg  ber  .^^pot^efenbelei^ung  entgegen, 
n)eld)e§  etnua  ju  einer  Unternebmung  ficin  gemadbt  iiterben  foff, 
unb  eüentueß  gan^  ober  jum  Sl;ei(  für  hu  93?itunrfung  be^  9(nö= 
(anbeg  an  ber  (Sr^eugung  unfereg  bleibenben  .^a|.nta(§  in'8  9tuS= 
(anb  gef)t.  2)iefe  3eiten  finb  aber  hei  unS  feit  iel;er  bie  öcr[;err= 
f(^enben  getrefen,  unb  ha^  felbft  Berfd)ulbete  Hebet  foId)er  ^a^?ital= 
unb  ^rebitnotb  bat  gegenioärtig  ben  äu^erften  ®tpfel  erreid)t. 
Unter  folc^en  Umftänbcn  l)at  man  immer  geglaubt,  jur 
(?rl)altung  eineö  bauertjaften  ^l}potbefen  =  ^trebitö  bem 
©runbbefi^er   ücr  3tHem    unfünbbare  Kapitalien  toer  = 
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fc^affen  511  muffen.  2^ag  erfc^ten  geboten;  unb  bennod) 
mar  eg  unrtd^ttß,  unb  fo  unric^ticj,  ba§  iä)  behaupten  mu§, 
bie  93la^recjeln  ^ur  23efd)affuni3  unfünbbvtrer  ,^'apitalien 
l^aben  baju  betgetrac^en,  unfere  SSclföwirttjfcbaft  feit 
ie^er  in  .f  apitaU  unb  Ärebitmangel  ^u  erf)alten.  ^06) 
biefe  9[J?a§regel  \)at  menigftenö  nod;  ben  ®^ein  ber  5f?ot^wenbig= 
feit  für  [i(^.  W^an  ^at  aber  aurf)  geglaubt,  bem  unfünbbaren 
|)l)pott)efen^5>ar(e^n  einen  feften  unb  niüg(i(t)ft  niebrigen  3inöfu§ 
geben  ju  fönnen.  £)a§  man  bem  unfünbbaren  ^i;pot^efen=2)ar= 
Icf)n  einen  beliebigen  feften  Sinefu^  geben  fonnte,  bag  ift  rid^tig; 
ba^  aber  mit  bem  feften  unb  niebrigen  SinöfuB  eine  58erbefferung 
be§  ^pi;pi:tf)cfensv^rebitä  erhielt  werben  foUte,  ift  unrichtig,  \)at 
felbft  nid)t  ben  <Bd)nn  für  fid)  unb  berul)t-  auf  üßHiger  33erfen» 
nung  ber  ®efe^e  beg  SSerfebrg.  Unb  fo  ift  bk  an  fid)  feblerbafte 
Unfünbbarfeit  ^üeranlaffung  ju  einem  ^weiten,  in  feinen  geigen 
gleid)  großen  gebier  geworben.  3(uf  bie  Unfünbbarfeit  unb 
ben  feften  Bingfu^  ber  ^3)fanbbriefe  yor  Slllem  fommt 
bie  Unn)irffamfeit  unferer  ^anbfc^aft  bei  allem  hi^Z' 
rigen  Jl\ipitaU  unb  Ärebitmangel  unb  ber  gegenn^ärtigeu 
ÄapitaU  unb  Ärebitnotl)  in  unferem  engeren  Pclfg  = 
ttjtrt^f d)aftlid)eu  Greife,  ©iefeg  (gl^ftem  ift  unhaltbar  unb  mu§ 
einem  anberen  ^la^  mad)en,  welc^eg  ben  Siegeln  beö  ^apitaU  unb 
©elbüerfe^rg  unb  ben  uatürlid;eu  ©runbgefeften  ber  33olfgtt)irtf)= 
fd)aft,  wie  ber  allgemeinen  9Rid)tung  beg  Seitgeifteg  entfprid^t  unb 
bag  3ntereffe  beg  Äapitaliften  unb  bes  ^i}petf)efengläubigerg  gleic^= 
mä^ig  befricbigt. 

gefter  Singfu^  unb  Unfünbbarfeit  I;aben  bie  ßourg^ 
fc^lüanfungen  jur  golge;  unb  umgefe^rt:  fe|?er  Kapital- 
mnt\)  forbcrt  ocronbcrHc^eu  Binöfuf  unb  Äünöbarfcit  00m 
Snljabcr. 

Bunäc^ft  üon  bem  3inefu§.  S^  boffe,  eg  wirb  nic^t  ben 
fc^werften  Äampf  feften,  in  biefem  (gtücfe  mit  bem  alten  Bt)\iem 
gu  bred)en.    2)er  fefte  3ingfu^  bei  einem  i^em  ©laubiger  nicfct 
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fünbbaren,  bafür  aber  auf  ben  3nt)aBev  auSgefteflten  unb  |o  cDurg= 
fähigen  ^t)^ot{)e!enpvipier  bebingt  im  SßelentUd^ften  ben  2)urd^= 
i(i>nitt§ccurg  unb  einen  3:^ei(  ber  (äourßjc^iDanfungen  beffelben. 
3ft  ber  geitgemä^e  Sinöfu^  ber  fidier  anv3elegten  Äa^italien  5 
^roc,  unb  bie  ^fanbbriefe  werben  auf  S'/o  ^rcc.  auSgeftettt,  fo 
fann  ber  ^a|)italift  für  einen  folgen  ^fanbbrief  öon  100  Sl^Ir. 
SRenntüert^  nur  70  %^k.  jaulen.  5)a6ei  bleibt  er  noc^  ber  ß^ance 
eineg  Äa^italüerlufteg  auögefe^t.  2)n-  ^a^nta(jin§  fann  bann 
gerabe  eine  Sntention  ert)alten  §u  fteigeu,  unb  ber  (Jourö  beg 
Äa^italö  faden,  wenn  ber  Äapitalift  burd}  llmftänbe  genct^igt  ift, 
fein  Kapital  felbft  baar  gu  üerwenben,  ober  wenn  er  SSeranlaffung 
i)ai,  mit  feinem  pffigen  Kapital  ein  Ärebitgefc^äft  §u  macf)en. 
Um  ben  Äa^jitalüerluft  ju  üermetben,  wirb  ber  ^\ipitaUft  üieneid}t 
fein  beabfic^tigtegUnternebmen  unter(affen,  er  wirb  bagÄrebitgefd}äft 
entweber  nic^t  ma^eu,  ober  er  wirb  eg  baüon  abl;ängig  mad^en, 
ba§  ber  Ärebitfu^er  ben  burd)  hk  (SourSbiffereng  bebingten  Äa» 
pitaberluft  übernimmt.  2)ie  gefunbe  wirt!)fc^aftlid)e  Unterne^= 
mung  wirb  fDld)er  2lrt  unterbrücft,  unb  im  ^rebitgefcbäft  werben 
bie  (5üur§bifferen§en  ju  einer  gorm  be§  Sßuc^erg  ausgebeutet, 
welche  tieut^utage  fef)r  üb(ic^  ift. 

Unb  fragen  wir  nun:  wag  nu^t  ber  fefte  3ingfu§,  unb  baju 
ber  niebrige  3in8fu§  ben  @ut§be[i^ern?  Sßenn  ein  ©utgbefi^er, 
weld)er  eine  ^riüat^l)pot[)ef  üon  10,000  %'^k.  gur  erften  ©teile  aug= 
§u§a^Ien  ^at,  S'/o  l^rocentige  ^fanbbriefe  nef)men  weflte,  fc  würbe 
er  für  bie  Selaftung  feiner  |)t)pctf)ef  mit  10,000  Sblr.  nur  7000 
%\)ix.  baar  erf)a(ten  tonnen.  3)ie  beabfid)ttgte  ©epfanbbriefung 
wirb  ibm  babur^  unmoglic^.  2)er  näd}fte  2\ned  ber  tanbid>aft= 
li^en  ^elei^ung  wirb  in  golge  beffen  öerfe^lt  unb  bamit  ift  bie 
bebeutfamc  Sßirfung  berfelben  alö  £}uef(e  beg  Dolfgwirtbfd)aftIid^en 
Kapitals  unb  ^rebitfluffeg  üereitelt.  3c^  frage  nur:  wag  fotl  cg 
für  einen  ©inn  ^aben,  wenn  ber  3in§fu§  ber  guten  courgt)aben-- 
ben  ^a|3iere  im  gro|en  ©urc^fc^nitt  unb  im  langen  Seitlaufe  auf 
5  ^roc.  [te^t,  S'A  ober  4  ober  4'/2  procentige  ^fanbbriefe  augju* 
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geben?  ^at  bev  ©utgbefi^cv,  n)c(d)em  unter  \o[ä)en  Uniftnnbcn 
Ü6erf)au^?t  nod)  bie  93cDi3lid)fett  bleibt  ^fanbbriefe  §u  netjmen,  bcn 
23ert^ei(  eineö  billigeren  3in§[u^e§  baburd^?  (58  fc^eint,  benn 
bie  3'/.,procentigcn  ^^fanbbriefe  fielen  für  ben  ®ut§be[i^er,  welcher 
bie  3in[en  ^aijli,  günfttger  ai^  bie  4vrccentigen,  unb  biefe  teieber 
günftiger  a(ö  hk  4'/.^procentigen.  ®od}  eß  ift  in  ber  S^t  nur  ein 
(5cl;ein,  meld)er  [ic^  alöbalb  lüeientlid;  i?erlieren  würbe,  tt?enn  in  ber 
%^at  noä)  S'/al^rocentige  ^fanbbriefe  in  n?e[entlic|en  ^Beträgen  au8= 
gegeben  lüürben.  (50  werben  faft  au8id;Iie^(id)  4'/2^rccentige  augge= 
geben.  9U|ü  bieje  [inb  eö,  iveidje  bie  fefte  .^anb  fu(^en  unb  beren 
(5curg  fid}  üorjüglid)  nad;  bem  3in§fu^  unb  bem  ©elbmarft  regelt. 
©ieS'/api^'-tcentigen  ^fvinbbriefe  [inb  au8  einem  befcnberen  ©runbe 
—  weücn  |>äter  —  bennod;  gelud)t;  unb  weil  biefelben  weniger 
angeboten  werben,  tjabcn  [ie  einen  ^lö^eren  dcurS.  Jener  (Schein 
l)ai  nur  in  ben  fehlerhaften  (äigenfdiaften  ber  ^fanbbriefe  feinen 
®runb  unb  fommt  mit  ber  2luft;ebung  biefer  (5igenfd)aften  in 
Fortfall. 

aSenn  fomit  ber  fefte  unb  niebrig  gefteüte  3ingfu§  ber  ^fanb= 
briefe  feinevlei  S8ort!)eile  bietet,  Weber  für  ben  Äa^italiften  noc^ 
für  ben  ©utöbefi^er,  wenn  im  ®cgentl)eil  ber  gro§e  üclföwirt^= 
fd;aftlid)e  5^ad)tbeil  bai^on  nid)t  ju  üerfennen  ift,  weld^er  barin 
beftel;t,  ha\i  ber  (£cur8ftanb  ber  ^fanbbriefe  unter  pari  eine  ^eiU 
fame  DJicbilifirung  be8  ©runbfa^ntalg  md)  bem  gejunben  a3e= 
bürfni^  ber  aSclföwirt^fc^aft  im  2öege  fte^t,  bann  ift  biefeS  ^rinji^ 
nid)t  aufredet  ju  erhalten.  (5ö  mu^  inelmet;r  für  bie  3ufunft  ba^ 
^xin^ip  jur  Sluwenbung  fommen:  2)er  3in8fu§  ber  ^fanb  = 
briefe  ift  üeränberlid);  berfelbc  wir b  üon  ber  l*anbf(baft 
in  l^albjä^rigen  3eiträumen  für  bie  ©utßbefi^er  unb 
Äa^italiften  feftgefteUt.  5)ic  Sanbf^aft  erfennt  e8  für 
if)re  ^flic^t  unb  i^r  Sntereffe,  ben  3in8fu^  t^rer  ^fanb« 
briefe  fo  gn  regeln,  ba^  ber  6our8  berfelben  ftetg  auf 
ober  nal)e  über  pari  fte^t.  Söaö  foll  man  ycn  ber  3lufna§me 
fold)er  "»Pfanbbriefe  im  ^ublifum  erwarten?  werben   biefelben  bei 
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9lei(i)er  (Eiid^crl)ett  mit  imiercn  alten  ^fanbbriefen  bieicii  nad)v3e= 
]c|t  lüerben?  toerben  [te  n{cl)t  im  ®ecnentl}ei(  Dielmct)r  üorc^ejccjen 
lüerbcn,  unb  im  23er^ä[tmB  511  bem  BinßfuB  einen  für  bie  ®utä= 
beft^er  gün[tiv3even  6our§  be^aii|3ten  alä  bie  alten?  3(^  £)alte  bas 
(entere  für  unzweifelhaft. 

®lücflirf)ern)eife  ftet)e  iä)  aud)  mit  ber  ^H-e^'^ofttion  eincä 
ßartabeln  3tn§fu§eg  für  bie  ^fanbbriefe  nicf)t  i'^ereinjelt  ba,  5)ie 
®acl)e  ift  nicbt  melii  neu  unb  ^lat  einen  ?^-ürl"|.H'ed)er  in  einer 
fd)tüertt)iev3cnben  luiffenfc^aftlicl^en  9(utcvität.  2)telc  ift  ber  ®e= 
^eimratl)  Dr.  (Snc;el,  2)trector  be8  ^cnigl.  ^tatiftifAen  ^ureau'ö 
in  23erlin.  2)erfelbe  fteflt  in  ben  50totiDen  unb  ©rläuterunoien 
gu  feinem  (Entwurf  beö  Statuts  einer  23oben=Ärebitbanf  ben  ^''art= 
(gtanb  ber  ^Pfanbbriefe  ale  'i^a^  gunbament  eineg  erfprie^lic^en 
©runbfrebitiüefenö  bar,  unb  erfennt  bk  23eränberlicl)feit  beö  3inö= 
fu^eö  für  ba^  unfeblbare  SJfittel,  ben  Unter=^J)ari=!Stanb,  welcher 
bie  Sntereffen  ber  ©utgbefi^er  er^eblid)  »erlebe,  unmoglidb  ju 
mad)en.  (ängel  propcnirt,  ben  '»pfanbbriefen  zweierlei  (SoupcnS  gu 
geben,  einen  unüeränberlicl)en  unb  einen  reränberlic^cn,  beffen 
SfBerf^  Don  B^ii  ju  ^eit  befannt  v3emadit  wirb.  ^2lu&i  fübrt  (5ngel 
ba§  praftif(^e  ^eif^nel  ber  cni3ti|cl)en  Sd;a[^fammerfd;eine  für  ben 
Beränberlic^en  3inöfu|3  an.  £)iefe  (S^a^fammerfd)eine  courfirten 
im  Sa^re  1862  im  SSetragc  »on  über  13  ^D^iflionen  ^hmb  @ter= 
Itng.  £)ie  ?^ormet  für  ben  beweglichen  Binö  biefer  Scheine  lautet 
wie  folgt:  „2)er  Sing  biefer  (Sd;eine  wirb  l;arbjäbrlic^  bei  ber 
33anf  Don  (Snglanb  na^  einem  |)rDcentfa^e  be^al^lt,  wie  er  üon 
Seit  ju  Seit  in  ber  Sonbon  ©ajette  burd;  bie  ®efd)äft§fü^rer  ber 
@c^a|meifter  i\)xev  ^Ocafeftät  befannt  gemacht  werben  foQ." 

2)ie  Sl^eilung  be§  Sinsfuf^cö  ift  eine  bur6  bk  Unfünbbarfeit 
ber  ^fanbbriefe  feitenö  ber  5nl)aber  bcbingtc  '^cvm,  weld)e  fid) 
auf  bie  3(nna^me  ber  53Jcglid;tett  grünbet,  e§  fcnnte  eine  2anb= 
f^aft,  welche  ^fanbbriefe  mit  (Souponö  obne  öorber  beftimmten 
Sßert^  auggiebt,  pl5^li^  in  beftcr  ^orm  bie  Sablung  jcbcn  Sinö- 
fu^eö  Derweigern  unb  fo  bk  ^fanbbricfc  entwertl;en.    ?Der  fefte 
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(?,DU|3on  fann  aderbinc^ö  bem  SnbaBer  bie  (£id)er^eit  Bieten,  ba§ 
ber  ^fanbBrtef  nii^t  ganj  entwert^et  werben  fann.  ^oä)  wenn 
gum  33ei|>ie(  ber  fefte  (Soupon  auf  4  ^roc.  auSgeftedt  tft,  tt)ä^= 
renb  ber  üariable  ßcii^-um  etwa  auf  1  ^roc.  ftel)t,  fc  tonnte 
eine  plD^(ict;e  2Beiv]eruni3  ber  gi-n-tja £)hnu]  biefeä  ^anjen  3iu0be= 
träges  bocf)  at(e  ^Pfanbbriefin[>iber,  um  20  ^roc.  ifjree  Kapitals 
bringen.  2)iefe  gorm  ift  alfo  unjulänglid)  um  jebeö  SKi^trauen 
beö  ^apitaüften  au§jufd;lie§en,  wenn  biejer  nid)t  nacf)  ber  ganjen 
5Ratur  ber  ^aä)e  ein  |old)ee  ^Dianoöer  für  eine  Unmcglic^feit  f)ä(t. 
©ö  giebt  jebod)  eine  <5L^rm,  welche  ben  Äapitaliften 
in  allen  Jälleu  für  feine  2(n|prüc^e  fidler  ftellt.  2)a8 
tft  bie  Itünbbarfeit  ocm  3n{)aber  gu  bem  i^eränberli(!^en 
3inöfu|.  3tber  um  beö  Jpimmelö  SßiÜen!  —  Äünbbarfeit?! 
3)ag  tft  ja  bag  gefür^tete  ©efpenft,  bai  man  unter  allen  Um= 
ftänben  üermeiben  wiü!  -Doc^  nid>t  \i\  tk  Äünbbarfeit  ber  'i^^fanb; 
briefe  ift  fein  ©efpenft  me^r,  »en  bemi'elben  3(ugenblicfe  ah  mä)t 
mel}r,  von  weld;em  biefelben  einen  üeränberlid;en  Sinefuf;  ^aben, 
unb  fünbbar  finb,  unb  in  ^olge  beffen  pari  fte^en.  23ei  un»er« 
änberlic^em  3in8  ber  ^fanbbriefe  ift  bie  Unfünbbarfeit  gebeten; 
bie  3SeränberIid)teit  bee  3inßfu§eg  niad}t  ik  Äünbbarfeit  mcglic^. 
2)te  ^J^fanbbriefe  finb  jwar  fünbbar,  aber  fie  werben  nic^t  gefün= 
bigt;  benn  fie  fte^en  ja  pari,  unb  bie  33eränberlid)feit  bes  3in8= 
fu^eö  ^at  ben  3tDecf,  biefelben  auf  pari  gu  galten  unb  bie  Äünb= 
barfeit  felbft  giebt  bie  ©arantie  für  tk  23eränberung  unb  ben 
^Pariftaub.  W\ih  ber  Äapitalift  ben  ^fanbbricf  fünbigen  unb  fic^ 
ein  f)alb3ii^r  fpnter  von  ber^anbfc^aft  ben  ^^L^minalbetrag  auöja^len 
laffcu,  wenn  er  benfelben  jebergeit  etwa  ju  100—101  Dl>ne  alle 
Umftänbe  uerfaufen  fann?  3iüar  fte^t  auf  bem  ^fanbbrief  ge= 
fd)rieben:  „2)ie  Oftpreu§ild)e  ?anbid)aft  jafilt  bem  3nf)aber  biefeö 
^fanbbviefe^  ein  ^alb  3abr  nad)  erfolgter  Äünbigung  ben  üoQen 
^Betrag  baar  au8";  bo*  barin  liegt  and)  nid)t  bk  minbefte  ®e= 
fal}r  für  bk  ganbid)aft  unb  ibre  Setbeilivgten.  @ö  ift  unmog  = 
lid),  ba^  bie  ^J)fanbbriefe  ein.^eln  ober  gar  in  53ial|e  ge^ 
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fünbtv3t  irerben,  fo  (ancue  ber  (Sours  auf  ober  über  pari 
fielet.  (^kiö)rüo\)i  ift  hie  ÄünbKirfeit  feine  (eere  ^üxm;  biefelBe 
tft  für  bte  Sanbichaft  bag  OJ^ctiö,  ben  Sinefu^  ftetg  fo 
ju  [teilen,  ha^  bte  ^fanbbrtefe  auf  bte  2)auer  n{rf)t 
unter  pari  [teilen  fi3nnen,  [enft  würben  ja  bte  ^fanbbrief= 
Snl^aber  tn  5J?affe  fünbtcjen  unb  bte  Sanbt^aft  mü^te  bte  ^fanb= 
briefe  im  33etrac}e  bes  ^^Zennwertfiö  baar  ciuejablen,  aiio  et^entueU 
bie  (^eursbifferenj  t^erlieren.  5)ie  Äünbbarfeit  entbä(t  für  ben 
Äa|)itvnliften  bie  Garantie,  ba§  hk  ^'anbid)aft  D§ne  sBemü^uncj 
beö  ^apitaliften  ben  Binöfufj  fo  bed)  fteßen  njirb,  a(g  Ue  (Scn= 
functur  beö  ^apitalmarfte§  eg  bebingt. 

2)te  Äünbbarfeit  entbält  ferner  bte  für  ben  ^apt  = 
taltften  ^öcftft  wtd)ti^3e  ©virantie,  ba§  bie  ?anb|d)aft  i^re 
fcliben  ®runbiä|e,  weldje  ein  irefentltc^eg  gunbament 
einer  un^ttjeifelfiaften  (Sid)er§eit  finb,  aucf)  bewahre, 
nad)bem  biefelbe  einen  .3rc§en  Soften  ^fanbbrtefe  in 
(Scur§  C5ebrad)t  ^ai.  (^in  ^eit>te(  gur  @rfäuterung:  @s  ift 
nod;  nid>t  lauere  |)er,  alg  bk  CftpreuBif^e  Svinbfd^ift,  ücn  aÜen 
Seiten  gebräncjt,  il^rer  Sßirffamfeit  eine  c^rö^ere  S{uebe^nunv3 
gu  geben,  nad)  bem  5RitteI  griff,  hd  unüeränbertem  ila?:t>er= 
fahren  bie  33elei^ung§quote  ßon  V2  hi^  V3  ^^r  Sa.re  gu  er^ö* 
l^en.  Sßenn  barin  —  iä^  wiü  nid)t  fagen  a((e  ^fanbbrief= 
in^aber  —  tt)enn  nur  ein  2:beil  berfelben  eine  8eeintrcid)tigung 
ber  ®id)erbeit  ber  ^fanbbriefe  erfannt  ^ätk,  unb  ber  ÖLnirg  ber= 
felben  baburd^  eixoa  um  5  !>J)rcc.  für  immer  herunter  gebrürft  wäre, 
fü  l^ätte  jene  9J?a§regel,  bei  toeld;er  hie  Sanbfd;aft  bie  Sn^aber 
ber  ^fanbbriefe  nicbt  um  (5r(aubni§  gefragt  ^ai,  aüe  |^fanbbrief= 
befi^er  mit  einem  Sd)lagc  um  5  ^roc.  ibrcg  ^^apttalg  bef^nbigt. 
5)abei  würbe  bie  Sanbfc^aft  felbft  unmittelbar  unbeidäbigt  ge= 
blieben  fein.  5lnberö  hei  einer  Sanbfdjaft  na(^  ben  ©runbjügen, 
welche  iii)  ^ier  vertrete.  (5in  3lbroeid)en  ber  Sanbfdjaft  Don  ben 
füliben  ^rinji^-nen  be§  urfprünglid)en  unb  biefierigen  ©eidiäftä* 
betriebet,    welc^eö   geeignet  wäre    ein  (£infen    beö  (Souijeg    ber 
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^fanbbrtefe  ju  Beblngcn,  irütbe  ntd)t  ben  unid)ulbi;]en  3:f)etf,  fcn= 
bern  ben  [c^ulbigeit  treffen.  2)er  Äapitadft  ift  geftd)ert  bnrdi  bte 
Äünbkrfeit;  er  mü§te  ein  ^alb  3at)r  nad)  feiner  Äünbigung  ben 
9ienniüert^  beg  ^fanbbriefeg  bacix  außgejaf)lt  erbalten.  5)vi  bic 
8anbid}aft  baS  aber  im  gro§en  93ta{3ftabe  nic^t  fann,  ober  um  e§ 
gu  bermeiben,  ben  SinßfuB  ergeben  unb  auf  @runb  ber  an  ben 
2:av3  gelegten  Unfolibität  unuerbältni^mä^ig  erbeten  mii§te,  fc 
ift  eß  berfelben  burd)  bie  Äünbbarfeit  iH^Hfornmen  unmcg(id)  ge* 
macbt,  von  benjenigen  ^rinji^-Men,  tt)e(cbe  ber  bi^berigen  ?)fanbbrief= 
emiffion  ju  ®runbe  lagen,  jum  ^^a6)theH  ber  Äapitaliften  ab^u^ 
ireid^en;  fte  mürbe  gejirungen  fein  jebe  beabfid^tigte  i?(enberung 
in  fDld)em  @inne  n?enigften§  von  ber  Goncetficn  ber  ^apitaliften 
abhängig  ju  mad)en.  Daß  natürlicbe  JRedjt  ber  Äapitaliften, 
roe(d)eS  in  einem  ^^atle  n^ie  ber  cbige  prin^ipiett  offenbar  öeriefit 
ift,  irürbc  ftetß  gcmabrt  bleiben.  5^abei  Derliert  aber  an^ 
brerfeitg  hiz  ^-anbfdiaft  nid)te,  benn  biefetbe  mu§  ba^ 
burd;  an  Ä^ebit  gemtnnen,  »enn  il^re  ^rinjipien  bem 
JRed)t  beß  anberen  3:beiU  tolle  SBürbigung  ju  S^ctl 
werben  laffen. 

(5rid)eint  i'onac^  tie  Mnbbarfeit  im  gen?öbnli(^en  regulären 
®ang  ber  Thinge  für  unoerfänglid),  fc  fcnnte  man  bocb  nc(!^  tie 
23efürd;tung  ^egen,  t}a^  biefelbe  ingoige  au§erorbent= 
lieber  (Sreigniffe  für  bie  ^anbfd;aft  gefä^rltd)  werben 
fcnnte.  9(ud)  biete  33efürd)tung  ift  ungegrünbet.  ®efe^t, 
cß  brid)t  ein  Ärieg  aug;  alle  ^Papiere  fallen  im  (Sourg,  bie  ''J)fanb= 
briefe  ber  neuen  Sanbfcbaft  mit.  !Daun  trifft  bk  Gonjunctur  alle 
.^apitaliften,  meiere  gcnctbivgt  ftnb  fofort  ccn  ibrem  Jta^^ital  @e= 
braucb  ju  mad}en  unb  bie  ^})fanbbriefe  umjufe^en.  3?ßer  ein  balb 
3abr  märten  fann,  t^ertiert  nic^t^.  CDenn  bie  8anbfd)aft  mü§te  \a 
bic  ^fanbbriefe  '  .  ^abr  nacb  erfolgter  ^ünbiguiig  baar  aw^-- 
jablen.  5)ennod)  aber  fünbigt  ber  Äaintalift  nid^t  unb  rcrlangt 
nid)t  ein  halb  Jabv  '>ätcr  baar  ©clb.  (5r  fann  fid)  tc\i  crfparen: 
benn  entmcber  ift  bi^  ^u  ber  S^ii  ber  Ärieg  oorbei  unb  bie  ^rt- 
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ptere  ^aben  luieber  beii  normalen  CHMtveftanb  erretd;t,  nnb  bie 
fünbbaren  ^fanbbiiefe  ailm  vcvan,  unb  ber  Ävi|.ntalift  ^at  feine  i8er= 
anlaffung  auf  bie  ^luö^a^Iunc;  ber  ^fantSriefe  bnrd)  hie  ?anb!d)aft 
ju  lüarteii,  er  fann  biefelben  je^t  wieber  ebne  tcciteres  Derfaufen; 
cber  ber  ^rie.3  unb  hie  baburd)  beiinrfte  Genjnnctur  bauert  noc^ 
fort:  bann  ift  in5toi|d)en  einer  ber  fjalBjäl^rißen  2;ermine  für  hk 
^eftimmuncjen  bes  Sineful^e?  v3efaaen,  tk  Sanb|d)aft  ^at  ben 
Sinsfu^  er^c^t  unb  i^ren  ^Pfanbbriefe«  baburd;  luieber  einen 
ßcureftanb  auf  pari  gegeben,  lueburd)  abermale  tk  ^ünbigung 
übeifiüifig  gemad)t  unrb.  2)er  Äa|.ntali|t  tonnte  fid;  im  ©egen^ 
t^eil  burc^  bie  ^ünbigung  (2d)aben  t^un.  5(bge|e^en  bauen,  ta^ 
er  wenigftenä  ein  ^alb  3a^r  warten  mü§te,  fönnte  er  baburc^ 
genotfjicjt  fein,  fid)  mit  ber  Stuö^a^lunvg  feineö  i^fanbbriefg  ^um 
5^enniüert^  bevgnügen  ^u  muffen,  luäbrenb  bie  ^^fanbbrtefe  jur 
Seit  ber  ^^(ug^a^lung  Lne((eid;t  über  pari  im  Gcurfe  fteben. 

5:)erjentcje  Äapitalift,  welcher  über^au^t  nid^t  vgenct^igt  ift 
fein  Kapital  ju  ®e(b  3U  mad)en,  fünbigt  unter  feinen  Umftcinben, 
weil  er  U)ei§,  tci^  bie  ^fanbbriefe  aisbuib  rviebex  auf  ben  ^ari= 
ftanb  fcmmen,  unb  ba^  if^m,  faffö  bie  (Sonjunctur  länger  an* 
bauert,  ein  äeitweilivg  bc^erer  ,3in§  be^ablt  wirb. 

Unb  wag  foftet  eg  benu  ber  8anbfd)aft  unb  ben  S3et§ei(igten, 
wel6e  ftc^  feld)er  3trt  bie  2Serpflid)tunv3  auferlegt  ^aben,  ben  be= 
red)tigten  SInfprüd)en  ber  Äa|?italiften  jeberjett  ten  lelbft  3U  ge= 
nügen?  3ft  bie  (Jenjunctur  fcbned  i^erübergebenb,  fo  baji  ber 
normale  (Soureftanb  fd)on  oor  bem  näd)ften  Slermine  ber  3ing= 
fu^beftimmung  wieber^ergefteüt  ift,  fo  foftet  eg  ben  iöetbeiligten 
ber  Sanbfc^aft  gar  nid)t§.  3ni  anberen  ^at(e  foftet  ee  ibnen  eine 
unbeträc^tlidie  (^rbobung  bee  Sinsfu^eö,  fo  lange  hi^  bie  (5on= 
junctur  oorüber  ift.  2)a9  ift  fein  3U  t^eurer  ^reiö  für  bie  ben= 
felben  burc^  biefee  Si^ftem  ju  3:^eil  werbenben  i8ortf)eile. 

68  fann  nid^t  ausbleiben,  ba^  bie  $I>ort^eile  ber 
Äapitaliften  bei  fotd^en  ^fanbbriefen  biefe  ^u  einem 
beliebten  ^a^jtci-  mad)en  muffen.    5)iefelben  werben  in  uor= 
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malen  S8eii;ä(tnt[fen  einen  v]ün[tigen  (5ourg  cjegen  andere  ^^apiere 
behaupten,  c^erabe  auf  @runb  beg  i}eränberUd)en  SinSfu^ee  unb 
ber  .^ünbbarfeit,  unb  ttjerben  auä)  in  ber  uncjünftigften  ß^onjunctur 
in  ber  @unft  ber  Äapitaliften  bleiben,  beren  Stnjprüc^en  biefelben 
\o  Bcüe  Oiec^nuncj  tra^^en.  2)iefe  ^ranbbriefe  werben  un  = 
gweifel^aft  )o  Iani]e  in  c^ro^em  58ürtbeil  [tet)en  cje^^en 
alle  anbere  Rapiere,  fo  lanv3e  biefelben  bie  eingießen 
finb  mit  ueränberlid^em  Bing  unb  Äünbbarfeit.  Unb 
niemals  n^erben  ade  Rapiere,  unb  namentlid;  Snbuftriepapiere 
ni^t,  bie)e  (Sic^enidiaft  erlangen  fonnen.  2)ie  (Sid;erbeit  be8 
2öert{)eg  be8  ®runb  unb  23cben§,  [o  weit  bcr[elbe  bepfanbbrieft 
mirb,  fte^t  über  allem  Biücifel,  benn  ber|elbe  wirb  nur  biö  ju 
einem  beftimmten  Sl^eil  ber  2^are  beliehen,  unb  wieber  bie  S^ajre 
erreid)t  lange  nid)t  ben  Seitwertb  beö  ®uteö.  ÜMnberä  mit  ^n- 
buftriepapieren.  2)ie  Slctien  einer  6iienbaf)n  [teilen  ben  ganzen 
Äoftenwertb  einer  (^ifenbat^n  bar,  unb  mcbr  alö  ben  wirtlichen 
reellen  ^oftenwertl),  benn  bie  SpeculatiLMi  ber  ^rojectmad)er  unb 
®eneralunternet)mer,  weld)e  ben  33au  in  @ang  unb  bie  Slctien 
an  ben  93iann  bringen,  ift  and)  in  ber  Siegel  tebr  bo^  bamit  be^ 
3at)lt.  ^Mvh  eine  (viienbal)n=@efeUid)aft,  unb  wäre  bie[elbe  burd) 
Staatögarantie  unterftü^t,  ihre  ü)tcticn  tünbbar  mad^en  fönnen? 
2)a§  würbe  lieif^en:  2)ie  ®e|etl|d)aft  glaubt  es  unb  mutbet  e6 
jebem  Stnberen  ju  eö  ju  glauben,  ba^i  i^re  Giienba^n  für  immer, 
unter  jeber  53erwaltung,  unter  allen  Seitumftänben,  bei  jeber  6on= 
currenj  ben  9^ennwertl)  ibrer  ^^tctien  al8  wirtlichen  2Bert^  betiaupten 
muffe.  5)ie3{ctie  t)at  gwar  ben  ueränberlicben  3i"öfu§; 
hie  2)tiiibenbe  [teilt  ben  öeränberlid)en  (icupon  bar; 
aber  fie  t)at  bie  ^ünbbarfeit  nidU,  weld)e  bie  Garantie 
beö  Äapitalwertl)ä  au^fpricbt. 

2)ie  Garantie,  welche  ber  ®runb  unb  23oben  hie^ 
tet,  fann  fein  Stnlageobject  in  gleichem  93?a^e  bieten. 
(58  liegt  barin  eine  bringenbe  Slufforberung  für  hxz 
Sanbwirtbe,  fid)  biefe  (äigenfdmft  ibres  ^J)fanbe8,  beg 
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®runb   unb  SBobenä,  baburc^  nu^bor  ju  machen,  ha^  [ie 

btefetbe  gur  ©eltung  fotnmen  lalfen,  um  t^ren  ^fanh- 
bricfen  einen  SSorjug  uor  QÜcn  anbeten  *Po^)ieren  gu  geben, 
unb  bag  fann  im  ^cd}ften  ?Ota§e  geK{)eBen  burd)  hie 
Äünbbarfeit  üom  Sn^aBer. 

3c^  bin  l^iermit  auf  einen  ^unft  t)on  erl)eblirf)er  2ßict)tigfeit 
gefommen,  ttjeld^er  namentlid)  mit  bem  %aUc  beg  ß^ourfeö  ber 
Rapiere  in  fritifc^er  Seit  in  engfter  33erbinbung  fte^t.  3:^  l^abc 
Dörfer  angenommen,  ba^  in  |cld;er  Bett  bie  6i-I)c^ung  beg  3ing= 
fu§eg  bag  geeivgnete  93littel  fei  ben  (Scurg  ber  ^fanbbriefe  mieber 
in  bie  |)D^e  gu  bringen.  3ft  bag  gang  rid;tig?  SBürbe  bie  3ing^ 
er'^ö^ung  auc^  biefe  Sßirfung  unbebingt  ausüben  tonnen,  nomn 
bie  ^fanbbriefe  mit  Deränberlid;em  S'n^fu^  nid;t  gleichzeitig  fünb^ 
bar  finb?  @inb  bie  (grI)D^ung  beg  3tngfu§eg  in  ^elge  ber  (5on= 
junctur  beg  ©elbmartteg,  unb  hie  (5rl;üi)ung  ber  Ärebitprämie  in 
gülge  ber  .^rebitccnjunctur  bie  atieinigen  Urfad)en  beg  galleng 
ber  ^apitalpapiere?  5flein.  2)ag  fallen  ber ''J)apiere  in  t'ri  = 
tifcfeer  Seit  Xüivh  wefentli^  mit  burd)  bie  ^urt^t  beroitft, 
bof  bie  ^a^iiere  foUen  fönnten;  bie  ^urAt  tun-  ^a|}ita(üer{uft 
ift  eg,  n^elc^e  habd  eine  mefentlidje  Diolle  fpielt.  (Sin  ^a^ier 
aber,  beffen  3Bert^  feftgefteltt  unb  burd^  tit  Äiinbbarfcit 
garontitt  ift,  unb  auf  unzweifelhaft  fieserer  ©runblage 
beruht,  hei  weli^em  ein  ^a|)italüerluft  unmöglich  ift, 
bag  unterliegt  jenem  n»e[entlid;en  ©runbe  ber  (Sourg* 
fc^iüanfungen  in  fritif^en  Seiten  nid)t.  2)ie  Äünbbarfeit 
eerleil;t  il)m  biefen  SSorgug.  2)ie  ^ünbbarfeit  ift  bem  na  d) 
alfo  nid)t  bieg  alg  ein  garantirenbeg  unb  regulirenbeg 
Attribut  für  ben  »eränberlid)en  Singfu§  gu  betrachten; 
bit  Äünbbarfctt  ijl  an  ftcb  ein  ^ou|)tmonient,  um  ben  ^orts 
jianb  bev  ^fanbbriefc  ju  erljaltcn.  ^lug  bieiem  Umftanbe  er= 
giebt  fi^  nun,  ha^  hie  Unfünbbarfeit  hen  ®utgbefi|ern 
fc^äblic^  ift,  ba§  fie  hie  Sntereffen  berfelben  mefentlic^ 
nerle^t,  inbem  biefelbe  üorguggiüeife  bie  großen  (5ourg= 
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id)n3  an  fangen  bebingt.  3n  %üU^e  be8  niebrt.-^en  (Sonr|e§  in 
fnti)cl)en  Seiten  ift  e§  c^erabe  in  fold^en  beni  ®ut§be[i^er,  ber 
^fanbbriefe  nehmen  tütCf,  am  aUermeiften  erfc^wert.  3ft  er  ben= 
nod;  in  bie  3Rotf)n)enbic^feit  terfe^t,  folcfie  ju  nebmen,  |o  niu§  er 
erktUic^en  Äapitaltierluft  erteiben,  lebic^Hd)  in  ^cK^e  beg  üermetnten 
3Sovtf)etlö  ber  Uufnnbbarfeit  ber  i'^fanbbriefe.  5}ie  Unfünbbarfeit 
entt)dlt  eine  burd)auö  nnbe^jrnnbete  33eid}ränfunv3  ber  grei^eit  be8 
3Serfe^rg,  welche  [td)  in  obiger  Slrt  5unäc|)ft  fo  hei  bem  ®ut§be= 
[t^er  [elbft  rä^t.  X'emnäc^ft  letbet  aber  ber  gan^e  23erfe^r,  bie 
ganje  2}clfönnrtb!d)aft  barunter,  welche  in  53lLtbiIi[trung  be§  für 
bie  33clf§n)irtbid;aft  erforbevlid^en  flüiftgen  Äa^italg  anf  bie  33er= 
mittelung  einer  Sanbfcbaft  angen^iefen  ift,  nield)e  burd)  veraltete 
unb  unhaltbare  ^^-^rinjipien  tie  SBefriebigung  ber  natürlid^ften 
SBebürfnifje  ber  23ülföwirtl^fd}aft  erfdiwert  ober  unmcgli^  mad^t. 
3ft  hai  ?^-allen  berßourfe  in  friti)d)en  Seiten  üorjugg* 
weife  ^L^'ge  t^on  ?vin"c^t  yor  Äapita(»erluft,  unb  unter- 
liegen alfo  unfere  neuen  ''^'»fanbbriefe  biefem  93KMnent 
ber  6ourßfd)n)aniung  n{d)t,  fo  ge^t  barauö  beroor,  ba§ 
btefelben  in  fritifd;en  Seiten  baö  ftarfe  5ßeid)en  beö 
ßourfeö  ber  anb er en  ^Papi er e  n {d)t  tt) et len  werben,  ba§  bie 
©djwanfung  fic^  auf  ein  9)?inimum  befc^ränfen  wirb, 
welches  fid)  hei  bauernbcr  Ungunft  ber  33erbältniffe 
burd^  eine  unwcf entlid)e  Sin^erbobung  mit  fid) crem 
©rfolg  paral^l'iren  Ici^t. 

3c^  fomme  hierbei  auf  ben  ^^unft  jurücf,  bei  weld)em  ju  ex- 
flären  blieb,  warum  ber  O'our^  ein  unb  berfelben  9lrt  ^^apiere, 
aber  oon  ocrfi^iebeuem  Sin^'fnB/  hd  gleid^er  Std;erbett  bennod^ 
nid)t  in  gerabem  33crbä(tui§  jum  3in§fu^  ftebt.  2)ie  S'/.^pro^ 
centigen  '»Pfanbbriefe  jum  ^ei||.Mel  fteben  ^eute  auf  77,  tie  4'/2 
^rocentigen  auf  90,  ent)vred}enb  bort  bem  22fad^en,  bier  bem 
20fad)en  betrage  beg  SinSfuf^eg.  ^ei  relatii^  gleichem  (Sourö 
müßten  bie  4'  .^^rocentigen  auf  99  fteben,  wenn  bie  3'/2pt-ocen= 
tigen  auf  77.     Unb  wie  erflärt  ficb  alfo   bci^  auffaüenbe  33er= 
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l)ältni9?  2)ev  Käufer  \)ün  ^fanbhiefen  ved^net  einfad)  [o:  an 
ben  Sy.^prDcentiv^en,  iueld)e  fc^cn  fo  niebrioi  ftei)eu,  fann  id)  bec^ 
nic^t  \ü  üiel  uertiereu ,  al«  an  ben  dVipi'i-H'enttc^en,  luel^^e  einen 
wefentltd)  "^o^eren  (Stanb  Ijaben;  alfc  faufe  ic^  lieber  S^/^pxo^ 
centige,  trenn  id)  auc^  mein  .Kapital  geringer  bamit  üer^infe.  '^ä) 
fravgte  ben  ^anquier,  ber  mir  biefe  Sele'^rung  §u  Streit  werben 
Ue^,  i'h  er  eine  |o(d)e  9ied)nung  nid)t  für  ein  ganj  unbegrünbeteS 
SScrurtbetl  aniebe?  5)uvd)aug  nid)t,  lautete  bie  5(ntmert:  jeber 
Käufer  red)nct  fo,  unb  nic^t  mit  llnred)t;  lüenn  jum  ^eifpiel  bie 

5lctien   ber ^al)n  auf  25  [teilen,  [o  fauft  man   btefelben 

benncd),  lucnn  man  aud)  tt)ei§,  ta^  btefelben  in  ben  erften  10 
Sabren  lyeber  Binfen  noä)  ^iüibenbe  bringen  werben;  man  jagt 
nur:  babei  fann  id)  bod;  nic^tg  me^r  üerliercn.  SBie  alfo  bie 
Surc^t  ücr  ^a^ntali^crhift  bie  größten  S^wanfungen  Derurfad)t, 
fo  bebingt  fogar  ber  Unterfd)ieb  ber  50crluftd)ance  ben  relatiü  un= 
gleichen  ©ourö  gleid)artiger  ^Vrpiere  mit  yerfd)iebenem  3ingfu§- 
2)ie  33erluft^ance  ift  bei  bem  lieber  t»erjing(id)en  größer  —  nur 
meil  eö  abfelut  ^ober  im  Gourfe  ftel)t  —  unb  beöl)alb  fommt 
eS  relatiü  ntebriger  3u  ftel^en.  5d;  behauptete  oben,  jeueS  meiner 
bort  entmirfelten  Sl^eorte  anfd^einenb  miberfpred)enbe  58erbältn{§ 
beruhe  auf  einer  naturgefe^lic^  unrid)ttgen  fe!^lert)aften  ©igenfc^aft 
ber  ^fanbbriefe.  S)iefe  @igenfd)aft  ift  bk  Uufüubbarfeit  üom 
3nl;aber.  2)urd)  bie  Hnfünbbarfett  ift  bie  9)ci3gl{d;feit  be§  33er= 
lufteg  gegeben  unb  baburc^  hk  6Lnirgfd)manfungen  mit  allen  ibreu 
*unt;eilüollen  S'L"*lgen. 

'^6)  mu^  jebod)  nod)  bertd)tigenb  bemcrfen,  baf^  allerbingö 
ni^t  bie  gan^e  relative  (Souröbifferenj  im  obigen  a^iHV,  iilf'-'*  nid^t 
bie  ganzen  9  ^^Hocent,  auf  hk  5'ind)t  vor  größerem  (5ouröDer= 
luft  bei  hm  4 'A  P^'LH'entigen  ^urücfjufü^ren  ift.  @g  fommt  au^er^ 
bem  bei  ben  3V2V^'c*f6»^iö^»  """^  ^y.prccentigen  jur  ©eltung, 
ta^  bie  3'/^procentigen  meiftenS  in  feften  ^änben  [id;  befinben, 
iia§i  bei§t  bei  ein^eimi|d;en  unb  auSmärtigen  .^apitaüften,  meldbe 
biefelben  nid)t  bem  Ärebit  bieuftbar  mad)eii,  baf^  bielelben  alfo  im 
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3Ser!e^r  lüeiiic^er  aiu3eboteu  iüerben,  n}äf)renb  biefe(6en  au8  ob^em 
©runbe  mel)r  cjefiutt  [inb.  2)te  4 'Api'o centigen  bagegen 
werben  mebr  angeboten. 

3d;  möc!;te  nid)t8  unemä^nt  laffen,  wag  geetvgnet  fein  tonnte, 
bem  richtigen  5Berftäubni^  üon  ber  naturgefe^licf)en  O^ot[;iüenbig= 
feit  ber  Äünbbarfeit  ber  ^fanbbriefe  uom  Sn^aber  Eingang  ju 
üerfc^affen.  3rf)  üergleid^e  hii  ^[anbbriefe  mit  ben  33anf  = 
noten.  5)te  53anfnoten  [inb  wie  bie  ^fanbbriefe  Rapiere  auf 
ben  3nt>iber.  5)ieielben  [inb  nid)t  üer^inSlicb,  benn  [te  [inb  für 
ben  täglid)en  Umfat^  befttnimt.  5)te  Sid}er^eit  ber  Sanfncten 
grünbet  [id)  auf  ben  Saarfonb  ber  33anf  —  bie  3Rotenauggabe 
ift  gefe^lic^  auf  ha^  5)rcifad;e  beö  23aarfonbg  befc^ränft  — 
unb  auf  bie  ©td;er^eit  ber  ®eld)äfte,  welche  ik  5Banf  mad^t, 
namentlid)  auf  bie  ©id)erl;eit  ber  59ed;fe(,  weld^e  tk  Sauf  ti^= 
contirt.  2)ic  ©runblage  beö  Ärebitö  ber  23anf  ift  alfo  jcbenfaÜö 
eine  wefentlic^  fd^wcid)ere  aUo  bicjenivge,  worauf  hk  Sanbfdmft  ben 
Ärebit  beö  i^apitaliften  in  9(ni^H-ud)  nimmt.  2)ie  5Bantnoteu 
\inh  alfo  uid)t  oer^inölid)  unb  f)abeu  eine  weniger  gefid;erte 
©runblage  alg  bie  ^).>fanbbriefe.  -Deunod)  aber  ftebcn  bie  iBanf= 
noten  bei  unö  immer  pari,  biefelbcn  [inb  Weber  fleiueren  nod; 
größeren  (s"ourei|dnoanfungen  in  tritifd)en  Seiten  auggefeM!  3Sie 
fommt  \^a^'?  2)er  ®runb  ift  auf  jeber  33anfnote  gebrucft  ju  lefen. 
2)a  fte^t:  „^ie  Äaffe  ber  ^ant  ^a^lt  bem  @{nlieferer  biefer 
33anfnote  of)ne  Segitimationgprüfung  ben  ^ieunwert^  ber  9lote 
ieber  Seit  Klar  aug."  ©ie  5?anfnoten  iinb  tciglid}  fünb  * 
bar  unb  allein  bicfe  ^ünbbarfeit  fiAert  biefen  ^J.>apie  = 
reu  ben  ^Kiriftanb.  ©er  3nt)aber  ift  fieser  üor  i^erluft.  ©ag 
ift  if)m  genug.  2Birb  bie  Mnbbarfeit  aufgehoben,  b.  F).  burd) 
eine  9iegieruuggma^icgc(  ber  Bwanggcourg  eingefüf)rt,  fo  fommen 
bie  33anfnoten  lofort  unter  pari  unb  finb  ben  größten  (5ourg= 
fdnoantungen  uad)  93ca^gabe  ber  ©i^erbeit  unb  ber  Befürchtungen 
beg  ^ublifumg  auggcfe^t. 

''Mii  biefem  ^ergleid;  l>ibe  ic^  aber  einen  ^unft  berübrt,  ber 
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meinem  2l}ftem  leidet  |c()aben  fenute.  53tan  anvb  an  eine  plö^  = 
lid;e  maffen^afte  (ginbrinc^uncj  ber  53anfneteu  §ur  3^i^  = 
luncj  benfen,  an  hit  in  txiii']ä)cn  3eitlanfen  barauö  ben 
hänfen  entfte^enben  Seilecjen^eiten,  an  ben  33anferott 
ber  Settelba nfen,  Iüüüou  ung  bie  ©'efc^id}te  ber  ®e(b=  unb 
.^anbelefrifen  hk  erfArecfenbften  23eil"piele  ücrfü^rt.  3d;  mu§ 
beS^alb  auf  bie[e  ^Bebenfen  fur^  eincje'^en. 

5)ie  (äinlieferuuv^  ber  33aufnoten  kt;uf§  SBaarjatjUniv]  fann 
an^  zweierlei  ©rünben  erfoL^en:  einmal  auf  ®runb  be§  ^ebaif» 
baarer  3vii)lm{ttel  für  bie  Lieferungen  beö  5luglanbe§,  ober  auf 
®runb  ber  Unfic^erljeit  ber  23anf. 

2)ie  33anfnpten  bienen  im  5Berfe^r  alg  5)?itte(  be§  llmfa^eS, 
alg  ©rfal^mittel  bes  ©elbeg.  3n  g-oKje  be§  Umftanbeg,  ha^ 
mv  mit  bem  9(us(anbe  burd)  ben  ^^anbel  in  ©efcfeäftüöer^ 
binbuncj  ftel^en,  ha'^  biefeä  aber  unfere  (ärfa^mittel  beg  ©elbeö 
nic^t  annimmt,  mu§  ein  Uebenüiei3en  ber  @infubr  über  bie  S(uö= 
fu^r  eine  O^imcffe  luni  baarem  ®elb  nad;  bem  5lug(anb  ^ur  %i%^ 
I;aben.  2)iefe  Diimeffe  in  baarem  ®elb  bebinc^t  immer  eine  i'»er= 
t)ä(tni§mä§ige  @inlieferunv3  ber  dlckn  ©e^ufß  33aar5ablunoi  bei 
ber  33anf.  ilommt  e§  ^Uö^lic^  ^ur  ^Ibredjnung  jn^ifdjen  bem 
einen  J^anbelSgebiet  unb  einem  anberen,  inbem  ber  Ärebit  in'ö 
©(^^luanfen  fommt,  n3eld}er  fo  lancje  tm  ungünfti^en  (Staub  beg 
einen  Kerbecft  ^at  —  c^erabe  fo  lüie  e»  auc^  hd  einem  ein^etnen 
©ef^äftömann  ^ucjet^t  — ,  unb  finb  bei  biefer  5(bred;nunv3  auf 
ber  einen  ©eite  fo  gre^e  ^aarja^luncjen  ju  machen,  'tci^  bei  ber 
S3anf  eine  gro^e  3ci^l  5^oten  eingeliefert  tcerben,  fo  fommt  He 
33anf  leidet  in  33ebrängui^,  benn  für  jeben  2;f;aler,  ber  eingeiued}!elt 
wirb,  muffen  nod;  jaiei  anbere  an§)  bem  ä>erfebr  gebogen  unn-ben;  ber 
©efc^äftöbetrieb  mu§  befc^ränft  merbcn,  ber  2;^igconto  unib  erböbt 
u.  f.  lu.;  n)ir  finb  mitten  in  ben  (?r!d)einungen  einer  ^panbelotrile. 

5lnber§  bei  bem  fünbbaren  ^J)fanbbrief.  2)erfelbe  bat  nicht 
bie  33eftimmung  eineö  llmfaluuittel§,  unb  namentlid)  nid)t  n.ne 
ba§  ®elb  bie  iBeftimmung  alö  Umi'a^mittel  im  inneren  unb  inter= 
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nationalen  ^anbel.  2)er  ^fanbbrief  ift  ber  ^li^liii)h\t, 
njetc^e  bem  ^ai^iergelbe  au8  bem  ^iD^Hchen  ^eroor^ 
treten  einer  ungünfttaen  oolfgnjirt^fd^aftlic^en  SSilanj, 
jumal  bei  bem  c^efe^lirf)  feftcjefteKten  SSerbältni^  lumi 
courjirenben  9ioten  ju  bem  $Baarf  onbß  ber  58ant  enuä^ft, 
nic^t  untenuorfen.  2)er  ^})fanbbrief  ift  uielme^r  ^ineha.-ienbeö 
Ä\i|)ita(,  [elbft  ©e^^enftanb  be§  Ä'anfe§  unb  Umfageö,  jo  lanj^e  big 
er  bie  fefte  .^anb  gefunben  l^at,  b.  b.  ten  ^a).Mtaliften ,  weld^er 
nur  ben  rul)ic\en  Sinöcjenu^  neben  c;c[id)ertem  Äapitadüertb  fuc^t. 
Sivar  ift  ber  ^})fanbbrief  »■jeei.^net  im  inneren  ^eifel^r  bie  9icüe 
eineö  3t3l;lmittele  jn  i^ertreten;  berjelbe  ift  c^anj  befonberö  baju 
geeignet,  in  bem  großen  Umfa^  ber  Jpi}pott)efen  gegen  einanber 
wefentli^)  ^uni  6rtat3  be6  baaren  ©elbeB  ju  bienen.  (>in  3;^eil 
beö  ^fanbbrief-Äa).ntalä  wirb  aui^,  in  biefer  Steife  bem  Ärebit 
bienenb,  bauernb  in  ber  i^oltöanrtbld)aft  eine  Function  als  Um= 
fa^mittel  übcrnel)men.  2)icfe  ^"»'■■tii-Mi  wirb  ben  projectirten 
'•pfanbbriefen  in  lieberem  ®rabe  alö  unferen  bisherigen  juertbeilt 
werben,  weil  biefelben  wie  ha^  ^))apiergelb  ücn  ben  (^Dur6frf)wan= 
fnngen  ganj  ober  nabeju  frei  fein  werben.  3cb  lege  fogar  au8 
biefem  (^^efid^lö^ninfte  ben  neuen  ^fanbbriefen  ncd)  eine  befonbere 
SBebeutuug  bei.  !l)ennod)  aber  bleibt  meine  23ebauptung  bcfteben, 
ha^  bie  gro^e  93^iffe  ber  '•^.'»fanbbriefe,  gleii^  ber  nod)  üielmal 
größeren  ^}3caffe  aller  ^Priüatl)l}^ct^efen  taQ  ®runbfapital  in  ben 
Jpänben  ber  jl^a^ntaliften  barftellcnb,  burd)  ben  ^erfebr  in  bie  fefte 
^anb  ju  gelangen  ftrebt.  2^er  "•pfanbbrief  ift  bie  geeignetfte  Aorm, 
in  weld^er  bai^^  ©runbfai.ntal  bie  fefte  ^>inb  in  entfernteren  Greifen 
eines  üoltöwirtb!d)aftlid}en  Gebiete»  nub  lueHeid^t  fogar  im  '^lu8= 
lanbe  fiubet,  wad  bie  iH-iuatl;l)).u^tbef  niemals  fann.  53raud)en 
wir  alfo  ia^  fid;  anfammelnbe  baare  Äa^ntal  ane  einem  entfern^ 
teren  Ä'reife  unfereS  weiteren  i>olfSwirtbfd)aftlidien  ©ebieteS,  fo 
iLMinen  wir  baffelbe  nur  gegen  nnfer  ®runbl\Hntal  in  ber  C»^eÜalt 
beS  i^fanbbriofeS  eintauf dn-n.  3d)  jweifle  nid)t,  baf^  fünbbare 
••Pfaubbriefe   mit   fpiMitan  iHnänberlidiem  3iuSfnf;e  einer  auf  bie 
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a(Ierio(tbe[ten  ^rtnjtpten  bafirten  Dft|3reu§ifrf)en  ?anb[(!)aft  bcm 
Hamburger,  ?ü6ecEer  imb  Sremer  Äapitaliften  ein  cino^emhmexe^ 
^apkx  fein  würben,  al§  eine  ^polfteiner  ober  ?!Jiecf(enlnu\3er  ^ri= 
öatt)t)^u^t^cf  mit  if)rem  bequemen  Jpt)potfien|d)ein.  3d)  ^abe  aiUx' 
bingg  junä(^[t  nur  für  un[er  Oft|)reu^en  eine  Dhiftbarmac^unj 
ber  in  entfernten  Greifen  unfere§  norbbeutfc^en  23unbegcjebiete§ 
[i(^  anfammelnben  baaren  ^a^italien  im  Stucje;  hüä)  bin  icB  bcr 
5[l^einunv3,  ^a^  felbft  in  bem  gad  eine  .fünbic5nnv3  ber  ^fanbbricfc 
unmöglich  wäre,  welche  fid)  mit  ber  Oinlieferung  bcr  Sanfnctcn 
33e^uf§  ^öaar^aHuncj  nad}  bem  IHuSlanbe  Dergleichen  Iie|3e,  wenn 
bie  ^pfanbbriefe  au§  nnferem  weiteren  ücIföwirtb)ci)aftU^en  ©ebiet 
f)erau§v3el)en  foKten.  ©ie  ^fanbbriefe  !ünnen  ifjrer  Statur 
nad;  oon  ber  cjefä^rlic^en  ^Sranbung  eineg  @turme8  in 
ber  .^vinbelöwelt  gar  nid^t  ober  nur  in  un|d)äblid)er 
SBeife  berührt  werben.  5luc^  felbft  tk  auSlänbifc^e  fefte  ^anb 
wirb  in  foldier  Seit  ha^  ^apkx  feft  !^alten,  beffen  5^ennwert^  \\)m 
hmdi)  ben  unbejweifelbviren  Söertb  beg  ®rnnb  unb  5Bobeng  unb 
bnrd)  bie  Mnbbarfeit  gefid}ert  ift,  unb  ba§!  bauernb  einen 
^Dl^eren  3in8  bringt  al§  eine  äbnlidie  in(änbifd)e  Einlage.  ^6) 
bin  ber  5[)?einung,  ta^  bie  ^'»fanbbriefe  einfad)er,  localifirter,  lanb- 
fc^aftlid^er  S^erbänbe,  centralifirt  in  einer  gang  ^^lorbbeutfcblanb 
umfaffenben  ®enercil=?anbf($aft  mit  gemeinf(^aftlid)en  ^rinji^icn 
unb  i^crmen  —  ba§  foId)e  ^fanbbriefe  mit  i^eränberli^em  3in§= 
fu§  unb  ^ünbbarfeit  tia^  geeignetfte  fapkx  fein  würben,  um  an 
ben  ^auptbcrfen  ber  auglänbifc^en  ®eWk,  we(d;e  bauernb  einen 
niebrtgeren  3inöfu§  ^aben  alö  wir,  ^ur  5Rotirung  ju  gelangen. 
2)aburc^  fonnte  inetleid)t  unfere  gan^e  weite  norbbeutfdhe  3Se(fC'= 
wirt^fc^aft  fid;  ber  Segnungen  bifiigerer  ^apitainu^uug  tbeilt)aftig 
mad)en. 

9llic  eine  Äünbigung  ber  ^Pfanbbriefc  in  ä^inlid)em 
Sinne  wie  .bie  (Siniieferung  ber  Sanfnotcn  SBel^ufS 
33aar5at)(ung  unb  9^imeffc  an  i^a^  !?lu8(anb  iftniemaU 
§u  befürd)ten. 


—     54     — 

3ft  eine  33anf  in  eine  Äriftö  c^efcmmen  in  %i^UT,c  unfcliben 
®e|(i)äft86etriebeö,  in  «^olge  unüevantn^ortUc^er  <B),>ecn{aücn,  unb 
laufen  hit  flöten  wegen  ^^angel  an  Ärebit  ein  nnb 
füt)ren  jum  33anferctt  ber  33anf,  fo  ift  ha^  abermals 
ein  Sali,  n)etd;er  hzi  ben  ^fanbbriefen  unmcgli^  ift. 
©iefelben  ftetlen  ja  ha^  allezeit  fidierfte  Kapital  bar,  unb  bie 
ganbfd;aft  entfiält  fic^  jeber  3(rt  ^rebit.-^efc^cifte.  5)ieielbe  üermit= 
telt  nur  formgebenb  hk  9)?cbiliftrung  be§  ®runbfapita(g. 

2)te  33efürcbtungen  für  bie  i^cm  Snbaber  fünbbaren  ^fanb= 
briefe,  irelcbe  fid)  an  ben  Sergleid}  mit  ben  33anfncten  fnüpfen 
fonnten,  werben  baburd)  Lnelleid)t  mit  (Srfolg  jurücfgeniiei'en  fein. 

2)ur^  bie  ^ünbbarfeit  wirb  ber  ^'»fanbbrief  ber 
5)riöatl^t)pDt^ef  ä^nlid),  meld)e,  wie  erwäf)nt,  üon  Dielen  Äa- 
pitaliften  um  be§  fid)eren  Äapitalwertl^ö  jebem  courSbabenben 
Rapier  fcrge^cgen  wirb,  ^^crielbe  f)at  aber  für  ben  Äapitaliften 
ber  iU-iüatbiipetbef  pcraug  'iic  (5igenfd)aft  ber  leidsten  Uebertrag= 
bavfeit,  ber  )|.Hnitanen  33eränbcrung  beg  SinefuiieS  nnb  beS  Ueber= 
^obenfeinS  aller  mDglid)en  3!Jtül^e  um  Kapital  unb  Sinfen,  weld^e 
bie  ^anbfdmft  übernimmt.  Cvy  fann  al)"o  nic^t  ausbleiben,  ba§ 
aüc  «^a^italiften,  wel*e  bog  fidleren  ^a|.MtalwertbeS  wegen  fo 
lange  lieber  ^3)riüatbiipctbef  belieben  alS  ^J.>fanbbriefe  fautten,  in 
ben  neuen  ^fanbbriefen  mit  ^ünbbarfeit  unb  t>eränberlid)em 
3ingfu§  alle  i^re  Sßünfc^e  in  öcflfommenfter  SBeife  erfüllt  finben 
unb  fi^  mit  SBcrliebe  benfelben  juwenben  werben.  Unb  bie  3abl 
jener  Äapitaliften  ift  gre§.  3^  iveifc  hkxhd  barauf  bin,  "t^a^  in 
mebreren  ®egcnben  9]crbbcutid)lanbS,  welt^e  in  5lniebung  ber 
@rjeugung  flülfigen  Kapitals  glücflid}er  finb  ale  unfer  Oftpreu^en, 
ber  3inSfu§  für  gute  ^t)pct^efen  niebriger  ftebt  alS  ber  3in§fu§ 
guter  courSbabenber  ^])apiere. 

2)ie!er  5?erglei*  fübrt  auf  ein  ?)uMnent,  weld^eS  )el»r  gecivgnct 
ift  alle  fid^  m  bie  Äünbbarfcit  fnüpfenbcu  3?efürcbtuugen  für  tk 
2anbf*aft,  weld^e  fünbbave  i'^fanbbriefc  auegiebt,  ju  per)d^eud>en. 
®cfet;t  bie  *pfanbbriefc  unicrcr  £)ftpreuf;ild)en  8anbid;aft    wären 
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[o((^e  fünbbarc  Rapiere,  bann  wäre  boä)  bie  t^ftprcu^iid^e  2anb= 
fc^aft  bei  bcr  ^ünbtvjung  einjelner  ^fanbhtefe  in  normalen  3eit= 
laufen,  unb  in  ^inficbt  auf  bie  OJ^cglic^feit  ber  ^ünbigun.3  grc= 
§erec  Seträvje  in  fr{ti'd)en  Seiten,  in  feiner  fAlimmeren  ^a^e  al§ 
tk  ©efammt^eit  atleu  ©utebej'i^er,  welche  nur  ^HiiMtfapital  auf 
i^rer  ^i};.H^tf)ef  \)aim\.  (SeE)r  gu  bebauern  ift  eS,  ba'^  mx  eine  (£ta= 
tiftif  be§  |)i;pot^efen=^apital§  nid)t  kfi^en,  wiewc^l  ba8  f(t)cn[te 
^DZateriat  baju  i^crbanben  ift,  wie  für  feiaen  anberen  3weig  ber  2Ser= 
febröftatiftif.  Sd)  mu§  mi6>  bemnacb  für  bie  (Summe  unferer 
länblic^en  ^Priuatbi)petbefen  einer  uncjefäbr  v3e.3rifienen  S^i&t  be= 
bienen.  ^k  (Summe  ber  €ft|.n-eu§iicben  ^pfanbbrtefe  beträft  ca. 
22  93iiÜicnen.  5)ac\egen  ift  wc^l  c^ne  Sweifel  an5une^nien,  baB 
bie  Summe  aM  ^ripatbr)^un^efen=Äapitalien,  welche  ben  länb= 
lieben  ÖrunbbefiB  ©ft^reuBeng  belaften,  bie  (Summe  Dcn  150 
5[)^illionen  überfteijt.  3cb  haW  eben  aug  ben  9ieinerträ.3en  ber 
giegenfc^aften  bk  Summe  pon  172  5)^iüicnen  alö  ben  lanbfcbaft= 
Itd;  beleitjunßsfä^igen  3:^eil  beg  v3efammten  länblic^en  @runbbc= 
fifteg  in  £)ftpreuBen  berect)net.  2)ag  angencmmene  5ßerbältni§ 
wirb  alfi^  in  feinem  %C[{k  für  meinen  ^ßergleid)  ju  3Ünftiv3  vje^ 
ncmmen  fein,  ^k  22  93iiüicnen  ^^^fanbbriefe  finb  ^albiäl)rlic^ 
fünbbar,  bie  150  9)linicnen  ^riratb^pct^ef  gleicbfaüg.  Sßarum 
feilten  nun  in  irv3enb  einem  galle  mef^r  ^pfanbbriefe  al8 
^rii?at^^potf)efen  gefünbißt  werben?  Os  lie3t  bur*  = 
a\i^  fein  ©runb  ba^n  tun.  5tber  ba^  @ev3entbeil  ^at 
mebr  Söa£)rf(^einticf)feit  für  fic^.  3ft  bk  Unfic^erbeit  ber 
Seit  ein  ©runb  bafür,  ba§  ber  SinßfuB  unb  namentlid)  bie  Äre= 
bitprämie  in  bk  |)c^e  vgef^t,  fo  ift  an^unebmen,  ba^  —  wenn 
überhaupt  —  me^r  ^pripat^i;pct^efen  gefünbigt  werben  als  ?)fanb= 
briefe.  -Der  StngfuB  ber  le|teren  wirb  bei  bem  näc^ften  Singbe= 
ftimmungetermin  ber  (lenjunctur  entfpred)enb  erbebt;  bae  weiß 
jeber  ^fanbbriefbefiper  unb  fann  fid)  barauf  Perlaffen,  dagegen 
ber  SSeft^er  einer  ^})riLMt^t)petl}ef  }k\)t  fid)  pieüeid)!  reranlaBt  ju 
fünbigen,  um  eine  (5rf)P^ung  beö  Sinöfufeeö  ju  erzielen.    Sßenn 
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öcn  2;auienb  ^\ipatf^t)^.H^thefen  nur  10  aii§  biefcm  f^runbe  jefün^ 
bigt  werben,  unb  wenn  ücn  bieten  10  ^ünbic^ungen  ju(e^t  and) 
nur  eine  ^ur  Sluöja^iuuci  be^  Änpitalg  füf)rt,  fo  ift  bcc^  bie  ^ri» 
öatf)t)pctf)ef  tro|  ibreß  üeränberlirf)en,  aber  nic^t  ipontan  »eränber^ 
liefen  3ingrw§e6  gegen  ben  ^fanbbrief  in  einem  weientlic^en 
5^ad;tf)ei(. 

iDber  \oükn  jid)  etwa  bie  ^fanbbriefe  gerabe  in  gdge  ifjrer 
5Ratur  n(S  flüifioieö  Kapital  in  foldjen  ^änben  befinben,  rcn  ireld)en 
[eid)ter  eine  Äünbigung  erfolgen  fonnte  a(e  Den  bcrt,  wo  bie  ^ri= 
i\itf)ij)3ot^efen  fid)  befinben?  ^in  3:^ei(  ber  ^fanbbriefe  gef)t  in  fefte 
^änbe  über,  b.  b-  in  ben  3?e|i^  iclcber  Äapitaliften,  welche  ben 
3inggenu§  unb  bie  [ic^^ere  Grfjaltung  beg  Äa^ntale  bejwecfen  unb 
feinerlei  ^ebitgeid^iftc  marf^en.  mx  biefc  |inb  bie  ^^fanbbriefc 
ein  wefenllid)  günftivgereg  ^Papier  ale  bie  ^Prioattji^pctbef,  bereu 
gute  @igen[d)aften  jene  ja  in  ert;Df)teni  5Jta§e  befi^en;  ic(ct)e  wer» 
ben  bie  ^fanbbriefe  ncd)  bie(  weniger  fünbigen  a(e  ^rioat^^pct^ef. 
(Sin  2:^eil  ber  ^fanbbriefe  befinbet  [id^  im  SBerfebr,  b.  t).  in 
|)änben  berjenigen  ^apitaliften,  weld)e  immer  bereit  [inb  ein  ®e= 
fc^äft  \^am\t  5U  macben.  3ft  Don  biefer  Seite  etwa  ganj  beion- 
ber§  Äünbigung  ber  ^fanbbriefe  ju  befürdbten?  eingenommen  bie 
^fanbbriefe  wären  burd)  bie  fritifc^e  3eit  unter  pari  gefommen 
—  eg  wirb  bei  ber  burc^  bie  Äünb barfeit  gegebenen  Garantie 
beg  Kapitals  in  wefcntlic^  geringerem  @rabe  ber  %cill  fein  alö 
bei  allen  anberen  ^papieren  — ,  biefelben  fcnnten  te^haib  augen= 
blicflid^  ct)ne  (Sourgwerluft  nid)t  rerfauft  werben.  5^amit  Ratten 
biefelben  bann  jwar  i^ren  größten  ^Ser^ug  gegen  ^Priuatbi^pct^ef 
einftweilen  verloren,  biefelben  ftänben  nunmet)r,  abge)"et?en  »on 
i^ren  fonftigen  S^orjügen,  ber  ^Hi^atbripotbef  gfeid>.  5)cr  Untere 
ne^mer,  weld)er  bereite  ^^Mubbricfe  in  ^pänben  hai,  fcnnte  nun 
fünbigen,  weil  er  ben  (Sourgrerluft  nid)t  tragen  will.  SÖenn  ber 
llnternel;mer  aber  bie  ^'»fanbbriefe  noc^  nid}t  in  Jpänben  bat,  ion» 
bern  erft  feine  ^PriiH-itt)V)petbcf  f^oberer  (Etelle  an  einen  Äapitaliften 
abgeben  wollte,  ber  im  Sefi|i  uon  ^^^fanbbriefen  ift,  to  wirb  jener 
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je^t,  wenn  ber  ^fanbbrief  ber  ^riüat^ttpcl^ef  f^lei*  ift,  feine  ?)rt= 
vat\)X)püt\)d  birect  fünbigen,  unb  bte  ?)fanbbnefe  bleiben  unc^e^ 
fünbtjt  in  ben  ^änben  bee  ^a^italiften.  6§  ift  al|D  nic^t  abju» 
ief)en,  ba^  ücn  biei'er  Seite  ^"»nmbbrtere  meBr  a{^  ^riüatbnpotBef 
gefünbiv]t  irerben  ic((ten.  Jpierbei  fcmme  i*  barauf  §urücf,  bci§ 
ja  ber  ^fanbbriefinbaber  bei  einec  jeitweifen  Gcurefc^ioanfung 
unter  pari  immer  bie  begrünbete  S(ug[irf;t  bat,  ta^  no(^  ücr  bem 
?{b(auf  ietner  ^ünbivgunggfrift,  ha^  narf)  bem  näd)ften  3ingbeftim= 
mungötermin  bk  >),'>fanbbrtefe  nneber  pari  fteben  irerben,  tri?^  ber 
fritifcben  3eitüerf)ältmile.  9^un  fomnit  aber  ncd)  in  ^etracbt,  ta^ 
hei  ben  ^fanbbriefen,  n?ei(  biefdben  ba^  aÜeieit  ficberfte  Kapital 
barfteKen,  ber  Ärebit  feine  JRotle  ipielt.  5)urd)  fritilc^e  3eitüer= 
f)ältni[]e  leibet  5unäd)ft  immer  ber  ^rebit,  unb  ha^  ma6)t  ficb  hd 
einer  vgrc^en  S'^iE^t  ci-ni  ^rieatbtipDtbefen  burd)  Äünbigung  be- 
merfbar.  5)emnad)  ^ai  aud)  namentlid>  bei  ^V-ipatbt)pct{)efen 
Ruberer  (Stelle,  hei  welken  ber  ^rebit  eine  TOetentlicf)e  9to(Ie  !|.ne(t, 
hie  8e|d}ränfung  ber  ^ünbigung  i^re  üonfommenfte  ^Begrünbung. 
Sei  ben  ^fanbbriefen  ift  jener  @influ§  fritifcber  SSer^ältniffe 
nid)t  benfbar.  2)ie  ^ünbigung  ber  ^Vanbbriefe  mirb  bemnad) 
eine  feltnere  fein  al§  hie  Mnbigung  lumi  ^j-^riivitbiipctbef.  Ge 
wirb  fid}  im  ©egent^eil,  trenn  hie  aligemeine  Sd)iuanfung  beä 
Ärebits  Äapitalfünbigung  bei  ^t)pct^efen  böberer  SteKe  üeran(a§t, 
biefeg  Kapital  einer  fic^ereren  ^X)\>üthef,  unb  am  aKerficberften 
ben  ^fanbbriefen  juwenben. 

3Senn  alle  hie  ©eiammtbeit  ber  ©utsbeü^er  in  ber 
ixiti)6)en  Seit  einer  (gc^ulbenlaft  loon  150  5T?i((ionen 
in  "^albjäfirlic^  fünbbaren  |)i}potbefen  unteriücrfen  jinb, 
unb  roenn  hie  2}clfßtüirtb)d)aft  ben  in  biefer  5!)Za|"fe  be§ 
,^^pDtbefen  =  .^a|3ital0  üorfommenben  Äünbigungen  gu 
begegnen  t)at,  wirb  fid)  bann  bie  jur  Saubicbaft  rerbun  = 
bene  3ab(  von  ©utöbefihern  por  ben  ^ünbigungen  ju 
fürci^ten  ^aben,  weldje  in  bem  üer^ältni^mä^ig  geringen 
23etrage  tl)rer  fidjerften,  nc(^  burd;  ©egenfeitigfeit  üer= 
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bürc^ten  uiib  bei  bcn  Jiapitaliften  villgenictn  beliebten 
^t)^Dtf)efen  üorfemmen  fcnnten?! 

5Jlun  be^au^te  id)  ncd),  ia^  fritifdie  Seitläufe  überl^auvt  oie( 
tüeni{^er  auf  Mnbtv-^ung  wn  X-)i)potbefen ,  namentlid)  aber  ücn 
^fanbbrief=.f)i)pctl)efcn  cinirirfeu  fönnen,  als  man  n?cb(  im  'Mo^e-- 
meincn  ajinimmt.  3n  normaler  Bett  merben  ^X)pc\\)2kn  c]efün= 
bii^t,  um  für  llnternef)mun^en  baareö  ®elb  biepcnibet  ^u  mad^en. 
2)iefe  Ur!a(|e  üon  ^l^pott)efen=Äünbti3un3en  wirb  je^t  wefentltt^ 
befd)ränft.  (5ö  njerben  mit  ber  (Stocfunv^  ber  ®efd)äfte  fogar 
^aarfoubö  bißpcnibel,  lüeldje  ferner  bem  täv3lid)en  ®efd^äftgDer= 
fe^r  bienten;  biefe  werben  fid;  in  fritildjer  3eit  corjuc^eweife  ben 
erften  .pt}potf)efen,  üor  a((en  ben  fünbbaren  ^Pfanbbriefen  ber  8anb= 
ld)aft  juwenben.  .pierauö  mu§  i6)  fd)lie§en,  ba^  fritifd)e  3ci  = 
ten,  weit  entfernt  Äünbiguuvjen  ber  ^fanbbrtefe  in  23e  = 
benfen  erregenber  Seife  ^erbei^ufüf^ren,  üielme^r  ge  = 
ci^vict  finb,  baare  itapitalien  für  erfte  ^^potbefen  unb 
befonberö  fürunfere  fünbbaaren  ^fanbbriefe  üermenb  = 
bar  ju  mad)en. 

3d)  bin  ber  9)]einun3,  bafj  ber  Bolfön)irtf)fd)aftlid)e  gebier, 
tt)eld;er  in  ber  Unfünbbarfeit  ber  ?)fanbbriefe  liegt,  feinen  Uriprung 
l)at  in  einer  allgemein  verbreiteten  mangelbaften  Sluffaffuuvg  Deä 
.fapitalg.  ?0?an  benft  Ui  bem  Kapital  ^u  augfd)liet^li(^  an  iiai 
baare  Kapital.  5lllerbing8  I)anbelt  eß  fic^  meiftenS  unmittelbar 
um  baareg  Kapital,  wenn  »cn  .^apitalbebarf,  Kapitalmangel  unb 
Jl\ipitalgefd)äften  bk  9Rebe  ift.  OJJan  überfielt  aber  3U  fel)r  bie 
grc§e  93iaffe  bee  ganzen  feften  unb  mobilen  fplf§wirtbf(^aftlid)en 
Kapitale,  we(d)eo  nid)t  bie  Gigenfd)aft  be§  flüffigen  t)at.  5111 
unfer  .^ab  unb  &\ü,  i?l(leg  xoa^  einen  2:aufd)Wertl}  bat,  ift  Kapital. 
9(ud)  ber  ®runb  unb  Soben  mit  §iQem,  xvnv  baju  gef)ört,  ift  Kapital 
in  unferem  Sinne.  (Sin  2:^eil  bauon  get)prt  bem  ©utebcfi^^er, 
ein  anberer  bem  Kapitaliften  unb  ift  bemfelben  bnpotbefariid)  oer- 
fdiriebcn.  Sie  33cloibung  ber  .spi^potbef  ift  ein  Kauf  be6  @utg- 
antl)eilei,  unter  ber  ^ebingung  beg  .')iücffaufg  rem  ©utgbefi^er 


-     59    — 

auf  hk  ^ünbiv3un.3  beö  ^apitaliften.  3)ie  ^ünbbavfeit  ift  bie 
nct^nüenbtv3e  ©arantieform,  weil  bag  Äaufcbject  bc§  ^\ipita(iften 
in  ben  ^änben  bee  ©ut^beft^erg  bkibi.  ''Man  fra^t  [ic^  511  luenio;, 
iretd)e  -^cUe  ipielt  bae  flüi[tv3e  Kapital,  weld^eg  im  33erfe^r  ge^ 
meint){ii  imter  Kapital  cerftanben  mxh,  gegenüber  ber  vgan^en 
großen  93ia[fe  be§  feften  ^^ntafg?  3cf)  ^abe  im  II.  5lb[*nitt 
bie  dlütk  beg  ffüffigeti  Kapitals  unb  beg  (^5elbe§  gegenüber  ber 
3(rbeit  fe^r  eingct^enb  beKmbelt.  93u'^r  lu^rübergebenb  ift  bcrt 
erwäbnt,  lüie  ein  Sibeil  bc§  mcHlifirten  ©runbfapitvilg  bie  3Ser= 
mitteiung  in  ber  3(enberung  beg  "'J.Ma^eg  einzelner  ^^pct[;efen=^a= 
pitalien  übernimmt.  3d)  fomme  t)ier  auf  biefen  ^unft  gurücf.  3c^ 
frage,  woburrf)  tt)irb  alle  Äapitalnad)frage  bebingt?  5m  ©rnnbe 
bnrc^  bag  Uebergewidü  beg  53ebarfg  ber  5öolfgiinrtblcbaft  an  bem 
l^rcbuct  augirärtigcr  5lrbeitgfraft  über  ben  eigenen  ^;rpLn-t.  T^ag 
unter  feieren  Umftänben  auggel;enbe  ^\ipital  mu§  nct^roenbig  er= 
fe^t  werben  bur^  neue§  flüffigeg  Kapital.  Sßenn  biefeg  lüirflic^ 
erjent  wirb,  bann  fann  in  ber  33e!fgirirtblc^aft,  weld}e  einmal  bag 
bem  ^ebarf  entfpred)enbe  £^uantum  flüifigen  ^\ipitalg  hat,  nirgcnb 
Kapital  fehlen  alg  ba,  wo  ber  Ärebit  fe^tt.  ©in  3:l)eil  beg  flüf:= 
[igen  .^apitalg  bient  ber  Qlrbeit,  ein  anberer  vermittelt  bi^n  Um[a^ 
ber  ^riwat^-i^i^pcf^ef  cion  einer  «Stelle  ^ur  anberen.  2)ie  3Serpflid)= 
tung  beg  ®utgbefi|erg,  benjenigen  Z'^^ii  beg  ©utgfapitalg,  weld)er 
©igent^nm  beg  Äapitaliften  ift,  auf  Mnbigung  baar  augsu5al)len, 
bebingt  bie  3Rot^wenb{gfeit  beg  SSor^anbenfeing  einer  gewiffen 
5!JJenge  flüffigen  ^apitaB,  refp.  ®elbeg  in  ber  3Sclfgwirtl)lc^aft. 
SSiCl  ein  ^apitalift  feinen  ©utgant^eil  auggeja^lt  ^nben,  fc  mu§ 
\iä)  ein  ^weiter  Äapitalift  finben,  weldu'r  ben  3lntl)eil  beg  ®utg= 
fapitalg  \^on  bem  erften  Äapitaliften  nimmt,  unb  bieiem  pf= 
figeg  Kapital  ober  baareg  @elb,  fur^  3af)lmittcl  bafür  gicbt.  2)ie 
^ünbigung  ^at  einen  Saujc^  ber  beiben  ^'apitaliften  ^nr  golge. 
@in  5U  ber  grc§en  Wa\]e  beg  feften  ©runbfapitalö,  ber  ^Pripat= 
^pljpot^efen  öer^ältni^mäj^ig  febr  unbebeutenber  3;beil  flüifigen 
^apitalg  genügt,  biejen  2:aufd;  ^u  yermitteln.  SÖirb  biefeg  £-uantum 
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fh'iific^en  ^apita(g  in  ber  3?olfgn.nrt^td;aft  erbalten,  ober  ira§ 
bntion  aug^cf)!  immer  tuieber  er|e^t,  i'o  ift  btejenige  ^nmi'^\)' 
pot^ef,  iüe(d)er  ber  Ärebit  nid)t  entjoflen  wirb,  unter  telegen 
Umftänben  nie  ber  ®efabr  auggeleftt,  rcenn  ein  Umfa^  not^= 
irenbiß  wirb,  ben  Äapitaüften  nicbt  ^u  finben,  weld^er  flüffigeö 
Kapital  in  .^änben  bat,  um  baij'elbe  cjev3en  feftee  ju  üertauic^en. 
gür  bie  |)i;pctf)efen  aber,  ir>e(d)e  einerfeitg  eineg  .^rebitö  nic^t 
bebürfen  nnb  anbeiericttö  formell  lelbft  courS^abenbeS  Kapital 
[inb,  für  uniere  fünbbaren  ^fanbbriefe  alfo,  ba  ift  unter  foldjen 
Umftänben  eine  n)irflid)c  Äünbiv]unv3  Söebufß  Umüi^  unbenfbar, 
ebenbeebalb  unbenfbar,  weil  ber  3wecf  ber  .^Ünbiv3un3  ber  ^'»ripats 
^i^pcf^ef,  bie  DJcobilifiruncj,  hei  benfelben  lcl;on  erfüllt  ift;  [te  ftnb 
ftüiftv3e0  Äa|,ntal  unb  ftef)en  pari  —  unb  le^tereö  ocrgügltc^,  weil 
fie  fünbbar  ftnb.  ^ei  bem  ^riimtfapital  fann  aber  aii<i)  ber  33er= 
luft  beö  Ärebit^  ©runb  ber  Äünbi^nnc^  iein.  <Bo  lanc^e  Weber 
hk  l^anbfc^aft  burd^  ibie  53crwaltun."}  ben  ^rebit  einbüßt,  ncdi) 
bie  ®runblav3e  ber  ''Pfanbbriefe  entwertbet  wirb,  ift  auc^  aug  bie= 
fem  ®efid)tgpunfte  eine  Äünbi3unv3  ber  ^fanbbriefe  unmöglich. 
Sßirb  bie  ©runblage  ber  ^})fanbbriefe  aber  entwertbet,  )c  bebingt 
biefe  ©ntwertbung  attcrbing»  bie  .^ünbicjung  ber  '^J^fanbbriefe  unb 
ben  5?anferott  bev  2anb'"d\ift  unb  ber  ©utf^beft^er.  3tber  bie  Un^ 
fünbbarfeit  ber  '>J.'»fanbbricfe  würbe  bieien  2?anferett  au*  nicbt 
auf§ull)alten  uermö^jeti,  benn  hie  ®utöbefi^er  würben  ber  ^anb- 
fc^aft,  unb  bie  ganbid)aft  ben  Äapitaliften  feine  Sim'en  gablen 
fönnen.  Slbgeieben  alt'o  i>on  bieiem  %C[ll  ift  bie  .^ünbiv^un^j  ber 
^'Pfanbbriefe  unbenfbar.  Setbft  bie  Äünbbarfeit  ber  frebitwürbigen 
''PrtPat^.pijpotlicf  fann  feine  Sdnuieric^fcit  bereiten,  wenn  baö  i^er* 
fd)Winbenbe  .Kapital  immer  burd)  neue  ^Pfanbbriefe  erfeM  wirb. 
2)ie  ganje  gurrf)t  ooc  bev  Äünbbarfeit  ber  |>r)pctbefen^ 
Kapitalien  berufet  auf  einer  feljlerdaftcn  oolfawirttjft^aft: 
Hd)en  S3erfnfTun,q,  nämlid)  berjcniv3en,  welcfce  cerbinbert, 
ta^  ud)  ba^  feftc  Kapital,  weld;eg  in  te  großer  Wla^'^c 
ücrl;anbcn  ift,  jcberjeit  nad)  bem  53ebürfni§  ber  23clf6  = 
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tüirtbfdMft  flüin^i,  niadU,  um  ^ae'  iiad^  beii  iiMitbi  d)aft  = 
liefen  3eitu^lM"tän^eu  iinabiueiebare  53ei:'üvfuiB  ^n  baa  = 
rem  Äa^ntal  ju  becfen. 

^ebtngt  unfere  bie0jäf)riv3e  5!)ti§ernte  einen  SBerluft  dlmi  10 
50^tütDnen  Baaren  unb  flül[tv3en  ^a|:tta(6  in  unferev  5^clf§iinrtb= 
jc^aft,  unb  es  tüivb  nic^t  burd)  93^cbili[innu3  anberen  feften  ©runb- 
fapitalä  erlebt,  n.^e(d;e§  bem  Ärebit  bienftbvir  irirb  unb  jule^t  bvi§ 
ni?tt}irenbiv3e  baare  ©e(b  immer  lieber  juiücf  ^olt,  inbem  e§  in 
anbeien  ücn  unterer  (5a(amität  nid^t  betrcffenen  Greifen  unfere» 
weiteren  üclf0iüirt^|c^aftlid)en  ©ebieteö  bie  fefte  ^anb  finbet,  lüelc^e 
unfer  @runbfa|.ntal  nimmt  unb  un8  ha^  in  t^r  angeiammelte 
Klare  @elb  jufommen  läßt,  wenn  eine  lolcbe  5)?cbili[irunc^  mit 
bem  @r^ort  uniere»  ©elbeg  unb  ncc^  i^orbanbenen  flüifigen 
Äapita(g  nic^t  g(etd)en  Schritt  äef)t,  was  ^at  biefeg  93(i§rerbältmfe 
bann  für  einen  eclatanten  (äinfhi§  auf  bie  Äünbic^ung  ber  .^^= 
^^otbefen !  (Sin  Äa^ntal  wirb  v3efünbigt,  um  nid^t  wieber  auf  .^i)= 
pot^ef  anv3ele3t,  fonbern  um  jur  5)ec!unv3  ber  SluefäOe  flüffiß  ^e- 
mad)t  §u  werben.  2)er  ©utebefi^er,  weldjem  ^:i^  Kapital  c^etun^^ 
bicjt  wirb,  t;at  einen  Äapitaliften  jum  greunb;  biefer  fünbigt  je^t 
einem  ^weiten  ©utsbefi^er,  um  fein  Äa^nta(  bem  erften  ju  v3eben. 
2)er  3weite  })at  etwa  einen  SSater,  ber  eine  fünbbare  |)ppütbef 
eines  britten  ©uteg  beft^t.  ^iefelbe  wirb  ^cfünbivjt,  weil  ber 
33ater  bem  ^Bohie  Reifen  mll.  Xu  britte  ©utebefiger  bat  ww-- 
ber  etwa  einen  trüber,  ber  bas  Kapital  einem  Dterten  ©utsbeft^er 
fünbigt  u.  ).  w.  eingenommen,  ha^  baö  juerft  gefünbigte  Äa= 
vital  innerl;alb  ber  ©renje  lanbfcbaftlic^er  S3eleibun30fäbigfeit 
ftanb:  fcnnte  ber  erfte  ©utebeft^er  ^fanbbriefe  ncbmen,  |o  fämen 
biefe  fcfort  in  bie  .^anb  beß  Kapital iften,  ber  fein  cpt;vot^ieten= 
Kapital  flein  mad)en  mu^,  unb  würben  alöbalb  gegen  baar  ®elb 
nac^  SlugwärtS  ge^eu.  3H5Wifd)en  würbe  Hc  ^weite,  bxitk  unb 
inerte  Äünbigung,  weld;e  nur  eine  Umplacirung  bejwecften,  ben 
5öetbeiligten  erfpart  werben  fein.  Äann  jener  hci^  aber  bei  ber  iNer= 
faffung  unterer  alten  8anbfd)aft  nid)t,   |o  [eben  wir  aue  bem 
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33ebarf  an  einem  flüffigcn  Kapital  i6)on  luer  nnb  noc^ 
me^r  Äünbicjnnv^en  entf^ringen,  ü^m  ha^  bamit  ba^ 
flüfftöe  jitapita(  c\efunben  ift,  lüe(c^e§  bem  33ebürfn{^ 
enti>rtc6t,  ha^  gu  ber  erften  ^ünbiguncj  bte  5öeranlaf  = 
fung  gab.  2öie  mu^  ftrf)  bte  23ebrängni§  I)änfen,  welche 
au^  io  großem  üolföiüirt^fc^aftltc^en  9lu§fall,  ou8 
bem  baranf  beru^enben  großen  23ebvirf  an  flüffigem 
Kapital,  au§  ben  unter  fold)en  Umftanben  unb  bei  ber 
5Berta[[nng  un[crer  £anbfcf)aft  fid)  notl^nienbig  »erüiel- 
[älttgenben  Äünbignngen  !^en)orgel)en  mu§!  3^nr  burd) 
bte  5DRc»bilifirnng  be§  ®runbfa^.ntal8  fann  bem  S3ebürf= 
ni^  abgebolfen  luerbeit.  SBirb  bem  33ebürfni§  in  fclrf)er 
3Sei)e  ent||}rod)en,  bann  fällt  al|o  ein  großer  %^ei[  ber  fcnft 
eifolgenben  Äünbigungen  fort,  unb  ber  ^apitalift,  lüe(d)er  fein 
.^a|.ntal  flüffig  mad)en  null,  finbet  auf  bem  für^eften  2öege  33e= 
frtebigung.  3nt  entgegengefefiten  gatte  aber  üerDielfältigen  fic^ 
bie  Äünbigungcn  unb  geben  ber  ^ünbbarfeit  ben  <Bd)nn 
cine§  großen  Uebelö.  51  ber  nic^t  in  ber  Äünbbarfcit  liegt 
hai  Hebel,  fonbern  in  bem  aJlonf^el  ber  notljroenbiftcn  93es 
fricbi,qungöraittcl  t)c§  bcret^tigtcn  ScbürfnifTeö  norf)  flüffigem 
Äo^)itol.  5ßeil  biefer  uneber  nor  Willem  auf  hie  Unfünbbarleit 
uuferer  ''J.^fanbbriefe  jurücf^ufü^ren  ift,  fe  erfc^eint  biefe  alg  bie 
^aitpturfac^e  be§  UebelS,  n)el(^e§  biefelbe  befeitigen  fcH.  Söirb 
bem  bered)ttgten  .^apitalbebarf  aber  bereiliiullig  unb 
entgegen!ommenb  genügt,  fo  ücriicrt  alte  ^urc^t  öor  ber 
Äünbborfeit  ber  ^fanbbriefe  ben  S3obcn. 

Sie  Äünbbarfeit  ift  Den  bei  Sanbfi^aft  in  ber  beften  5Rei= 
nung  für  bie  bem  23erbanbe  angebcrenben  ®ut8be[t6er  ftatnirt. 
2)er  3wecf  nnferer  Dflpreufufdicn  Sanb|d)aft  ift  ja  iie  35erbeffe= 
rung  unb  ©rbaltung  eine§  baueibafteu  ^rebitS  ber  £)ft^H'eu§i|d)en 
©utäbeftl^er.  Söaö  biefer  ^ier  gemeinte  ^rebit  jn  bebeuten  ^at, 
ift  im  Eingang  biefeä  9lbfd)nitte§  entiuicfelt.  ©ie  2)auerl)aftigfeit 
bcjie^t  fid)  aber  lebiglid;  barauf,  ha^  bit  ^fanbbriefe  unfünbbar 
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v3enia(^t  luei-ben.  ©iefe  5Be(eil;iinv3  ift  jirar  für  bie  ©utSbefi^er 
eine  bauerBafte,  aber  \)cn  iz^x  jiueifelBaftem  3Sertt),  lüie  Iitnläiu3= 
(ic^  nad)3eiüie[en  ift.  ^a^u  ift  aber  biefe  bauerl;afte  ^eleif)un3 
burc^aug  nic^t  biÖtvj;  fie  fommt  hm  ®utgbe[{^ern  felbft  treuer 
genug,  noä)  t^eurer  aber  unb  unüerbienter  Sßeife  ber  gan.^en 
3Solfgwirt^fci)aft  ju  fteben.  2)cm  eiujelnen  ©utt^bcfi^er  entfvriiu3t 
baraug  in  frttiid)er  ^ni,  wenn  bk  SBepfaubbriefung  eine  dlüih= 
menbigfeit  für  ibn  wirb,  ein  bebeutenber  Äapitadu'rluft,  benn  ber 
(Süurg  [te^t  niebrivg,  —  unb  biefeg  ift  %cU}e  ber  Unfünbbarfeit. 
©inern  Slnberen  gelingt  eg  nod;  ber  Se|.^fanbbriefung  aus  bem 
2Bege  ju  ge^en  unb  Den  augenblirflid)  ju  großen  (Sourgüerhift  ju 
üermeiben;  er  mu§  aber  £)|.>fer  anberer  9(rt  bringen,  lüelcbe  beut= 
zutage  hei  unö  aud;  nid)t  biüig  finb.  5)ag  \u\b  ^lüei  gälte  un= 
mittelbaren  (Sd)aben§,  ber  bie  ?5olge  von  ber  Unfünbbarfeit  ber 
^Pfanbbriefe  ift.  (§:in  größerer  (5d;aben  ift  aber  ber  33erluft  be§ 
33ortl)eil6,  ben  üiele  ©utsbefi^er  burd)  billigen  3ingfu§,  burd; 
fiebere  unb  billige  ^e(cif)ung  if)rer  ®üter  in  fritijd^en  Seiten  i^on 
ber  8anbfd}aft  ^mben  tonnten,  wenn  bie  Unfünbbarfeit  ber  t)fanb= 
briefe  folc^e  nic^t  unmöglid;  mad;te.  Unb  hk  gange  SSelfgwirtl)^ 
)d)aft,  unb  bahci  wieber  bie  Sanbwirtb)d;aft  mit,  \)at  nc6)  ha^ii 
ben  allergrößten  ®d>iben,  ben  mittelKiren,  hk  Sßerfel;lung  ber 
üolf§wirt^f(^aftlid)en  3lufgabe  ber  Sanbfd;aft  in  bem  oon  mir  ent= 
wicfelten  ®inne. 

5)ie  ©utSbefi^er  tjaben  l)iernad;  allen  ®runb  ber  ^anbfdjaft 
für  hk  gut  gemeinte,  aber  niAt  richtig  angebrad)te  Unfünb= 
barfeit  ber  ^fanbbriefe  33e^ufö  (är^altung  eine§  bauernben  ÄrebitS 
3U  banfen.  Sie  ®ut§befil3er  fonnen  jur  gorberung  beö 
lanbwirt^ld;aftlid)en  Ä'rebitö,  beg  .^i;potl)efen  =  .'^rebitg 
roiz  beg  ^erfonaUÄrebitg,  nid;t§  SeffereS  t^un  al§  bie 
Unfünbbarfeit  ber  ^Pfanbbriefe  tl)rcr  ganbfd)aft  ab^u^ 
fc^affen. 

@g  erfd)eint  mir  faft  fonberbar,  wie  biefeg  iSl)ftem  fo  lange 
unangefüd;ten  fid}  f)at  erf)alten  tonnen,  wie  nod)  yon  feiner  Seite, 
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meber  umr  praftifc^eu  ©efc^nftömännern  iiod)  vlmi  9lattDnalofü= 
nomen  viiif  bie  3^ü^cfivibnc\felt  uub  Unt)altl'avfeit  bini^eiutefen  ift, 
fo  ba§  id)  faft  felbft  mi^tvauild}  [ein  fönnte  cje.^cn  mein  ^rinjtp 
ber  uoUflen  ?^rei^eit.  5)a  erniuttni^t  mid)  aber  tuiebei"  ber  ^m= 
blicf  auf  aiibere  Suftitutionen  uii|eier  alten  ^anbfri^aft,  ii}eld)e  un= 
jiüeifeUjaft  [elbft  bem  fo  encj  bemeffenen  reälementömä^icjen  Siüccf 
berfelben  eutfd)ieben  julüiber  [tnb,  unb  bennod)  unanc\efod)ten  fo 
lange  beftanben  ^aben.  ßnbltd)  aber  beftärtt  mi6)  in  meiner  3(n= 
f(^auunv3  uelleubö  iinebev  bie  (ärwäc^ung,  ha^  ba^  ^rin^ip  ber 
?^rei(;eit  im  ^erte()r  eine  fo  natürlid)e  23ered}tiäung  hit,  ba^  e§ 
fid)  \nä:)t  mu3eftraft  unterbrüdfen  lä^t. 

2)ie  ^ünbbaifeit  luirb  tjiernad)  aU  nichts  ®efä^r  = 
Hd^eö  unb  @d)rec!enbe§  mebr  erfd^einen.  5[Ran  ivirb  bie  = 
felbe  üielmcbr  alö  roo^ltl^uenb  nnb  bie  toitflit^en  Sntereffen 
bciber  %\)eiU  oercinigcttb  ancrfennen  muffen.  @ö  bleibt 
nur  5U  tvünfd)en,  ba^  \\d)  alle  bei  biefer  %xa%t  fo  febr 
intereffirten  Sanbirtrt^e,  alle  ^a^italiften  unb  ®e^ 
fd;äftgmänner  auf  biefen  «Stanb^ninft  ergeben  mod^ten, 
um  ben  ^faubbriefeu  ber  Bnfunft  mit  üeränberliAem 
3in§fu^  unb  Ä^ünbbarfeit  lu^m  3"ui>kit'er  mit  ganjem 
SBettrauen  entgegenzutreten  unb  benfelben  bie  uerbiente 
5lu§^cirf)nung  ju  Sl^eil  lüerbeu  ju  laffen. 

(5'§  bleibt  nod)'bie  grage  au§brücflid;  jn  beantworten:  2:\>enn 
3mifd)en  Sanbfd)aft  unb  ^apitalift  beiberleitw  Äünbbarfeit  beftel^t, 
une  muf3  eö  bann  5iuifd)en  ber  SBanbfdvift  unb  bem  einzelnen  5?e= 
tbeiligten  gebalten  merben?  5)ie  (Sad)e  ift  üon  feiner  erl^eblidjen 
53ebeutung.  5ßie  Hc  ^anbfd^aft  feine  55eranlaffnng  f)at  eine  ^n= 
bigung  il;rer  ^fanbbriefe  5U  befürd)ten,  wenn  biefelbe  nidjt  iftren 
Ä'rebit  uerbirbt,  luenn  biefelbe  nid)t  burd)  eigeneö  5Berfd)ulben  ben 
föourö  i^rer  ^Pfanbbriefe  auf  bie  ©aner  unter  pari  bringt,  fo  i^at 
and)  ber  einzelne  i^etbeiligte  oen  ber  Sanbfdmft  feine  ^ünbignug 
3U  befürchten,  menn  er  fid^  feinen  guten  Ärebit  erhält.  Seil 
aber  bod;   ?^äUe  uid;t  ^\\v  Unmöglic^feit  geboren,  in  luekten  eß 
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für  hie  Sanbfc^aft  er)>rie§lid)ev  [ein  mü§te  einen  33et^eiligten 
aug^nfc^He^en,  [o  wirb  auä)  ^ier  bag  ^Hinjii.^  ber  greifen  ^rei= 
^eii,  ber  beiberfeitigen  lünbbarfeit  aufredet  jn  erBalten  fein. 

3c^  tt)tn  nod)  hir^  auf  bie  ^ünbtgnngStermine  eingeben  unb 
auf  hie  %om\  ber  ^Pfanbbriefe  unb  (s'onponS. 

2)ie  Äünbbarfeit  [oll  eine  ©aranticform  für  ben  nn^erfür^ten 
3Bert^  ber  ^fanbbriefe  \ein;  hahei  foff  biefelbe  ü)at\M)M)  nid^t'gnr 
Äünbicjuncj  fü(;ren.  ©emnad)  luirb  e§  im  2Be|ent(id)en  gleidjgülttg 
fein,  ob  hie  ^ünbignng  jeberjeit  erfolgen  fann,  ober  ob  btefelbe 
nur  in  beftimniten  S:erminen  geftattet  ift.  ^ä)  mödjie  ber  letzteren 
9lrt  au^  bem  ®runbe  ben  S^orjng  geben,  \veii  e§  für  alle  mxh 
M)  jur  5(u§sa^fung  fommenben  ^rioatln^f^ot^efen  oon  I)od)ft 
uiefentltd;er  53ebeutung  ift,  ha^  hie  ^ünbigung  unb  3a^lung  in 
beftimniten  Serminen  erfolgen.  %m  biete  ^a|.ntalicn  finb  foge= 
nannte  Umfdyiagötermine  ober  Äa|.ntalmärfte,  unc  folcbe  in  man= 
ä)en  ©egenben  beftelien,  ^öd;ft  Jui^tig.  (v»  unrb  baburc^  üiel  ®elb 
im  Umlauf  eri>art  unb  ©orge  unb  Soften  ber  33ct^eiligten.  Sene 
iüol;ltptigen  ©inric^tnngen  fönncn  nur  ^n  Staube  fommen,  irenn 
allgemein  barauf  l)ingearbeitet  lüirb.  ^ie  ^^ar\hid)a\t  unirbe  einer 
fold}en  3:cnben3  im  23erfel)r  mit  ^}H-ioatt)i;potl)efen  forberlid)  fein, 
lüenn  fie  fid)  berfelben  in  ^-eflftetlung  il;rer  ;^ünbigung§termine 
anfc^lie^en  lüollte,  au^  o^ne  ein  luefentlidjeg  Sntereffe  babei  §u 
l)aben.  ^cd)  Bunte  e§  wcl)\  au ^g'ätle  geben,  in  \veid)en  hie 
^i;rirung  ber  ^ünbigungStermine  ber  8anb[d)aft  unb  iBren  Se= 
tl)eiligten  in  ber  3:^at  ^u  (Statten  fommen  tonnte.  511  fo  l;alb  = 
jährige  Äünbigung  jum  1.  Sanuar  unb  1.  3uli  etwa. 

3öa§  bie  SBeftimmung  be§  3in§fu^eg  unb  hie  2:ermine  ba^u 
anbetrifft,  fo  würbe  eä  bem  Sntereffe  beiber  Steile  am  beften  ent= 
fpre^en,  wenn  biefe  •Termine  fur^  üor  ben  Äünbigunggterminen 
angefe^t  würben,  unb  wenn  in  bentelben  ber  3ingfu§  beS  un= 
mittelbar  folgenben  |)albja^reg  jur  ?^eft)eluing  gelangte. 

©emnad)  würbe  ein  neuer  l^fanbbrief  hei  fonft  unoeränberter, 
ober  wenigfteng  unwefentlid;'  ocränberter  %cxm  eine§  alten   \tati 
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-Ge- 
ber viuf  biefem  fte[;enben  ^Bemevfuni]:  „tiefer  5)fanb&rief  träc^t  S'/g 
^rcc.  3in[en  imb  fann  üon  bem  Sn^ber  md)t  o^dh\bui,t  werben/ 
eine  anbere  SSemerfung  ent{)a(ten,  weld^e  lauten  fcnnte  icie  folc^t: 
„55ie  3infen  b{e[e§  ^t^nb6riefe8  ujerben  für  jebeg  6al6e  3al)r 
nad)  bem  3in§fu^  bered}net,  n^elc^er  aä)i  Slage  üor  bem  SSeginn 
beö  ^>ilb}at)rc§,  unb  jiuar  üor  bem  1.  Sannar  unb  1.  3u(i  ücn 
ber  ....  l^inbfctjaft  feftcjefteKt  unb  in  biefen  8  Slawen  breimal 
burd)  bie  ....  Ssituußen  befvinnt  gemad^t  wirb. 

2){e[er  '>})fanblirief  fann  uon  kiben  Seiten,  unb  jinar  nur 
am  1.  Sanuar  unb  1.  3uli  gefünbigt  werben.  2)ie  Äünbiv3ung 
gefd}icf)t  vcn  (Seiten  bcö  Snfjaberg  bnrd)  bie  5(6ienbung  be§  ju 
biefem  ^[anbbrief  gebörenben  ÄünbigungöcLnipiMig  an  tk  icinh- 
fd;a[t,  üon  Seiten  ber  Sanbfd^aft  burc^  eüentlid)cö  ^roflama  an 
ben  ^ünbigunggterminen  in  ben  für  bie  Sefanntmac^ung  beö 
3in§fu^e8  beftimmten  3eitunvgen.  2)ie  3^i^lung  gejd^ie^t  in  jebem 
galle  ber  ^ünbigung  ein  balb  3a^f  fpäter  bei  bem  ßomtoir  ber 
Sanbfd}aft  nach  bem  ^iennwertl;  in  ^])v.  Gourant." 

3u  ber  33emerfung  auf  bem  ^fanbbriefe  betreffenb  i)k  (ion- 
|3on§  wirb  l^in^ufommen:  „3n  biefem  ^fanbbriefe  getjort  ein 
Jlünbigung§coupon." 

2)ie  (?Lnn.uMi§  fclbft  werben  dwa  lauten:    „Öecjen  (einliefe- 

rung  biefeg   (SouI-hmiö  von  bem  ....  ^^.^fanbbrief  9h- über 

....  Z\){x.  werben  hie  balbjäbrigen  3inien  für  baö  1.  ^palbjabr 
18  . . .  nad)  58cred;nung  ju  bemjenigen  3in8fu§,  weld)er  in  hcn 
8  Slagen  üor  bem  1.  Sanuar  18  .  . .  breimal  burd?  tk  ....  3ei= 
tungen  befannt  gemad)t  wirb,  bei  bem  ^anblitaftS^Ginntoir  ^u  — 
bejablt." 

2)er  Äünbigungöcoui^on  fönntc  lauten:    „^^iermit  fünbigt  ber 

3nt)aber  beö  ....  ^fanbbriefeö  dlv über  ....  %^iv.  biefen 

ber ^anbfc^aft  unb    forbert  ein  f»alb  5al;r  nad)  bem  ber 

(äinfenbung  folgenben  näd}ften  ^ünbigunggtermin  hk  3iibluug 
be§  ^a|.ntalö  nad;  bem  Otennwertb  in  ^})r.  (ionrant.'' 

Sßenn    ben  I;ier   ausgeführten  ^Prin^ipien    jufclge 
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bie  ^J^fanbbriefe  ber  ganbirf)aft  immer  auf  pari  fteben, 
bann  faun  ber  ©iit^beiitjer  jebcrjeit  feine  erfte  S^xjpO' 
tbef  ebne  ^öerluft  in  ^Pfaubbriefe  uenuanbetn  (äffen.  @r 
erplt  ben  üollen  S3etrav3  ber  33e(aftung  feiner  .^l;pL^  = 
il)^t  in  haai:  5)urd)  bie  dieform  nnferer  Sanbfd)aft  nad; 
biefen  ^^rinji^ien  njürbe  ba^  tt)efentlid)fte  ^inbernif^ 
befeiticjt  fein,  iüeld}eg  fo  lancje  ber  (Sntfaltunc^  einer 
fegenöreic^en  Sßirffamfeit  berfelben  im  2Öege  v3eftanbcn 
'i)at  ©ie  Sanbfc^aft  n)trb  burc^  Slnnal^me  ber  Äünbborfcit 
oom  Snl^aber  nnb  be§  yeränberlid)en  Singfuf^eS  bie  ^nl^tgs 
feit  erlongen  il)Vi  oolfSttJtrtfjft^oftlirfje  5(ufj;obe  jn  erfüllen. 

3d)  iüiebert)cle  bier,  iDa§  nidü  ^u  inel  lüieber^olt  luerben 
fann:  5)ie  8anbfdmft  ^at  nid^t  in  einer  beben  Seleibnnj 
einzelner  ®üter,  fonbern  h^i  ^einlit^fter  @it^cr|leüung  i^rer 
SJerbtnblic^fcit  in  ber  größtmöglichen  5lu8be^nung  ber  (ämif= 
fion  if)rer  aüerfid;erften  ^fanbbriefe  ha§i  93Httel  gur 
(S  r  f  ü  l  ( n  n  g  i  ^  r  e  r  $hi  f  v]  vi  b  e  §  n  e  r  f  e  n  n  e  n.  5}a§  ^^riimtiutereff e 
be§  einzelnen  ©utebefi^erg  für  eine  ^ül)e  8e(eibunv3  finbet  mit= 
telbar  burd)  ben  mit  ber  ^fanbbrief=@miffion  belebten  Ärebit  feine 
üotte  Sefriebicjnng.  93iit  ber  Sanbiüirtbfc^aft  nimmt  bie  ganje 
33olfviüirt^fd>ift  an  biefem  mittelbaren  ©eiuinn  Streit. 

Sener  (Sa^  an  bie  «Spi^e  ber  ^^rinjipien  einer  Sanb  = 
fd)aft  geftellt,  nield)e  l^fanbbriefe  mit  Deränberlid)em 
3in§fnB  nnb  Äünbbarfeit  anS^^iebt,  wirb  biefen  neuen 
^fanbbriefen  bei  ben  Äapitaliften  eine  yertrauenSuelle 
2lnfnaf)me  iierfd)affen,  nnb  ber  8anbfd)aft  ben  ©rfolg 
in  (Erfüllung  if)rer  iu^lf^nnrtl;fd?aftl{d)en  ?(nfc\abe 
fid)ern. 

IV. 

3n  bem  ^>Ln-'^erv]et)enbeu  finD  bie  ^^au|.>treformfragen  ber  (anb= 
|(i^aftlid;en  Ärebit^Snftitute  bebaubelt.    M^^  maö  au^erbem  nod; 

5* 
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ju  rcformiren  hkiht,  fielet  jenen  ©nmbfä^en  au  S3ebeutuncj  un= 
enblic^  lüeit  mä)]  e§  berief)!  [id)  nur  auf  ^ornnüefen  unb  2irt 
ber  58emaltung.  3lber  aud)  bie  ?5oi^m  ift  nic^t  c^auj  umüefentUd;. 
2)tefelbe  niu^  mit  beu  ^rtn^ipien  in  (S{uf(anv3  fteften;  biefelbe  mu§ 
eine  ^eitcjemä^e  [ein,  frei  uon  bem  unuü^en  a(ten  3opf.  3Son 
erf)eHic^er  53ebeutuncj  aber  ift  bie  i)(rt  ber  ^üenyaltuUi;. 

''i^on  bem  ganzen  gcrmiuefen  ber  ^anb|d)aft  ift  ha^  S^a.rirefen 
ba^  tüic^tigfte. 

Die  Ueform  kß  lttnbrd)aftltd)en  (latmkns. 

BufüKge  ber  JMufgabe  ber  8anbfd)aft,  mittelft  ausgebefinter  33es 
pfanbbricfung  be§  ©runbbefi^eg  ber  23olf§iüirt^fc^aft  ben  SBebarf 
an  flüffigem  .Kapital  ^u  fc^affen,  mu§  eö  ein  wefeutli^eg 
^Priujip  ber  Sanbfd^aft  [ein,  ta\i  bieilC^ertbfeftftellung  unb 
bie  ^e(ei^nngöqucte  [o  gegriffen  tüerben,  baf}  bie  ^pfanb  = 
briefe  für  alle  benfbaren  gälle  bie  jtc^ctilc  ©runblogc 
^ahen.  2)a§  Saperfa^ren  unb  bie  33e(ei^ung^qucte  muffen  fo 
geiüäf)(t  lüerben,  ba^  bannt  ha^  3}ertrauen  beö  ^apitaliften  ge= 
luonuen  unb  gefeffelt  luirb,  unb  bci^  eine  auf  biefen  neuen  ^rin= 
gipien  refcrmirte  ober  neu  gegrünbete  l'anb[dHift  barin  ber  alten 
ntd)t  uad)fte^>e.  2)aö  aöeiu  ift  n)e[ent(id;eS  iHinjip.  Ob  aber 
baS  Slaperfal^ren  fo  eingericbtet  irirb,  ba^  ber  ermittelte  2"i>ert^ 
^o^er  ober  niebrtger,  b.  ^.  bem  lüirf lieben  zeitigen  SBert^  ficb 
mebr  annäl)renb,  ober  uon  bemfelben  fidi  entfernenb  berauefommt, 
unb  bem  ent[pred)enb  im  erften  ^a((  bie  33e(eibunvgyquote  fieiner, 
im  ^ireiten  %a[k  gr6f3er  genommen  wirb,  ob  bie  3^ertiiöermitte= 
lung  auf  biefe  ober  jene  5(rt  gefdnebt,  bav>  nenne  td;  '^orma-efen. 
hierin  nun  !^alte  id)  cö  nid;t  für  gleidvgültig,  cb  bie  §orm,  iDeld;e 
bem  ^rinjipe  bient,  [o  ober  fo  befdjaffen  ift.  5«^  fteHe  an  bk 
%oxm  geiinffe  adgemeinc  ^^(nforberungen,  ioe(d)en  biefelbe  ent= 
fpred)en  mu^. 

3n  33etreff  be§  58erbältniffeg  yon  3:a,r^iöbe  unb  SBe(ei^ung8= 
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qucte  voiii  i&f  nur  fuvj  meine  9)cetnunv3  baf)tn  aueiprec^en,  ba^ 
16)  e§  für  3irecfmci§ic5er  Balte,  namentlich  für  eine  neu  5U  v3rün= 
benbe  Sanbirf)aft,  ta^  S:aperfaf)ren  te  5U  [teilen,  ba^  ber  ermtt= 
telte  Sßerf^  ftd)  bem  gettigen  ^f^ulunggirert^  met)r  annähert,  \vaf)= 
renb  bagei3en  bte  Beletf^unjgqucte  niebrtßer,  etiüa  auf  ein  "^alb  ber 
%axe  gu  fteÖen  wäre. 

5c^  fomme  auf  ba^  3:aperfal^ren  felBft.  2)te  ©igen* 
|d;aften,  welche  man  öcn  einem  Jari^erfa'^reu  für  un  = 
feren  3tt)etf  pringi^nell  perlan^en  mu§,   ftnb  folcjenbe: 

1)  ©affelBe  mu^  ben  bauernben  SBert^  beg  ®uteö 
auebrücfen,  unabbcinc^i^j  ücn  bem  geitig  auf  bem 
®ute  5(nwenbunv3  finbenben  23{rt^fcf;aft§|r)[tem. 

2)  2)a|fel6e  mu§  bie  |)arteilic^feit  au§fd)lie§en. 

3)  2)affe(6e  mu§  auf  beftimmte,  für  alle  Steile 
be8  lanbfc^aftl{rf)en  ®eHete§  c\,[e\d)c  ?)rin3ipien 
bafirt  fein. 

4)  ©aifelbe  mu§  jebem,  burd;  bauernbe  3SerMlt=^ 
niffe  bebtngten  SBert^mement  bei  bem  einzelnen 
®ute  gebü^renbe  Oiec^nuncj  tragen. 

5)  ©affelbe  mu^  in  ber  ^anbfiabung  einfad)  fein 
unb  fc^neü  gum  3ie(e  fü'^ren;  baffelbe  mu§  na  = 
mentlid)  alle  mit  bem  ^xmd  nid)t  in  birectefter 
SSegie^ung  ftebenben  (£pe3ialred)nunc5en  a\x^' 
fd^lie^en,  unb  alle  unnü^enUrnftänbe  unb  Soften 
»ermeiben. 

3c^.  fann  mir  bie  Wlxi^e  be§  Sc^reibenö  unb  bem  Seter  bie 
5[JJül)e  beg  Sefeng  er|>aren,  um  ba^  bi^berige  3:an^erfabren  ber 
üerfc^iebenen  lanbfd)aftltd)en  ^rebit=3nftitute  einer  eingebenben  33e= 
trad)tung  3U  unterbieten.  Unfere  Oftvreu§ifd)e  Sanbfd)aft,  bereu 
2:aperfa^ren,  wieiüol^l  wm  Sa^re  1837  batirt,  bo6)  ben  '^\)pu^ 
m\  älterer  Beit  an  fic^  träv3t,  bat  ba§  Un3eit3emä§e  bietet  3:ar= 
mobuö,  bei  ireld^em  —  iric  man  fid)  augjubrütfen  beliebt  ^at 
—  bie  Harmonie  ber  gebier  ba^  Öefte  n?äre,  waö  baran  ift,  feit 
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langer  S^it  gefüllt,  unb  bas  bv{ni3enbe  33ebürfiü§  nad)  einem 
fad)gemä§en  23erfat)ren  me^rfa^  funbgegeben.  2)ieielbe  \)a\h  im 
Sa^re  1863  einen  ^rei§  Don  800  %\)[x.  aiiggefe^t  für  eine  2(r6eit, 
iüeld)e  il)r  ein  befferee,  annel)mbaree  S^ajrferf vieren  böte,  ©ie  2lu[= 
gäbe  ift  nid)t  geloft,  ber  ^Preig  ift  nid)t  ertbeilt  werben,  unb  bie 
alten  Slajrprinjipicn  luerben  nod)  immer  fort  gef)anbf)abt.  2)ie 
Stavvnnjipien  ber  nnberen  Sanbfc^aften  t)aben  nid^t  in  bem 
®rabe  al§  bie  ber  Oftpreufjif^en  ben  (i^arafter  ber  33eraltung 
an  fid).  2)ie  ber  ^J)ommerfc^en  unb  (Scblefifc^en  Sanbfd;aft  [inb 
in  ben  3at)ren  1857  unb  1859  refcrmirt;  biefelben  \)ahn  aber 
ba^  Sl}ftem  ber  ^rtragetare  mit  einem  böd^ft  unnü^en,  lueitläu^ 
fivgen  Oie^nungSmatcrial  beibehalten,  ©ie  ^Pcienfd)e  ^anbf^aft 
bagegen  l^at  eine  Sßert[;ta^e  in  moglic^fter  @infad)^eit.  2)ie  %ax' 
grunbfätie  ber  neuen  5\?eft|.neuf;iid)cn  2anbid)aft  mÜMen  aber  alö 
bürftig  be5eid}net  lüerbcn.  2)ie  neuefte  l'anbtd^aft,  bie  'Bä&iivd)e, 
t)at  einfad}  bie  Qinaieubung  ber  ®runbfteucr  =  9teinertrag0|ä|ic  für 
tk  3;YNert[;beftimmung  ber  ®üler  angenommen.  (Sämmtlid^en 
Sanbfc^aften  fehlen  im  Sajrwefen  bie  Elemente  einer  5citgemäf;en, 
rabicalen  O^eform.  ?]lian  fann  von  ben  larprinjivien  berfelben 
fur^  fagen:  de  mortuis  Dihil  nisi  bene.  *Sinb  biefelben  aud) 
nod)  nid}t  tebt,  fo  bviben  fie  fid)  bod^  überlebt,  unb  muffen  einem 
anberen  33erfabren  ^}>la^  mad;en,  iveld^eö  vgecignet  ift,  He  eben 
gefteCften  ^orberungen  befteng  ju  erfüOen. 

2)ag  3;a,n^erfabren,  lüeldjeg  id)  alg  gn^ecfentfpredjenb  prcvc= 
nire,  ift  bie  CHMubination  ber  in  allen  alten  3;beilen  be8 
^reu^ifd)en  ©taateö  oorfjanbenfn  SSonitirunj;  be^  33oben^, 
welche  für  bie  geftftellung  ber  ^Keincrträge  3?et*ufg  5yer- 
tl^eilung  ber  ©runbfteuer  auggefül^rt  würbe,  mit  einer 
für  ha^  ©ebiet  jcbcg  lanbid)aftli(fcen  ^rebit  =  3nftitutö 
aufjuftellenben  aScrtljetabfUe  für  bie  »erfc^iebenen  ^laf  = 
fen  beg^Bobenö  in  ben  bem  (Gebiete  angebörenbcn  lanb  = 
rät^lid)en  Greifen,  unter  i?lnwenbung  einer  Scric^tigungS: 
norm  für  bie  23ered)nung  bcrjcnigen  baucrnben  Sert^^ 
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momente   beö  einzelnen  ®uteg,  weld)e    in    ber    23oben  = 
flaife  i^ren  ^^(ugbrucf  nid}!  finben. 

Sßarum  \oÜ  beim  nic^t  ber  auä  ber  Oieinerh\-iv3öermittelintä 
für  bte  ©rnnbfteuercert^ettung  [tc^  ergetenbe  SÖert^  aiic^  c'^ne 
Söeitereg  alS  ^rebittajre  für  bte  Sanb[^aft  bienen  fonneit?  tt)irb 
jeber  Sefer  fracjen,  tüelc^er  üon  bem  bei  ^^eflfteUun^  ber  9ficiner= 
tragöjäfie  für  bie  @runbfteuerre.3ultrunc}  §ur  9Iinuenbuncn  c\efom= 
menen  5?er[af)ren  iud)t  iH^nfonimen  nnterrid)tet  tft.  3i"uid)[t  icvir 
biefeg  SSerfat)ren  fein  einheitliches  für  bie  Heineren  unb  größeren 
©infc^älunggbe^irfe,  b.  ^.  fein  auf  einheitliche,  tiefere  ©runblacjen 
baftrteg.  5)ie  9ieinertraggfäfie  maren  nicbt  etiüa  aug  prin§i|}ietl 
feftgeftellten  2Öirtbid)aftgncrmen  burd)  ^^^^ieHc  O^ed^nuno,  hn-vcx- 
gegangen.  ®ie  S[Birtf)id)aftgnorm  l;ätte  natüilid)  feine  feftftel^enbe 
für  aUe  ^^nh  unb  jebe  5lrt  33cben  in  bieten  ^ßegirfen  fein 
fönnen,  fcnbern  f)ätte  ftd^  nac^  ben  ma^gebenben  Umftänben  mc= 
bificiren  muffen.  3n  fol*er  2(rt  bätten  fid;  (2ä|e  aufftetlen  laffen, 
tt)eld;e  eine  33ereclitigung  gehabt  bätten  al§  gleid)niäBige  ju  gelten, 
b.  )).  ben  O^einertrag  unb  ei^entnell  ben  SSertb  aller  ®üter  in  \^en 
üerfd^tebenen  Greifen  unb  9^egierung§=33e3ir!en  relatiü  gleid^mäBig 
bejeidjnenb.  23cn  einem  feilten  3Serfal^ren  'i)at  man  bei  ber  ®runb= 
fteuerregulirung  abgefeben.  93Zan  f)at  in  febem  einzelnen  Greife 
bte  Sleinertraggfä^e  für  tie  einjetnen  .33obenflaffen  fo  nad;  ber  in 
ber  (äommifficn  fi^  geltenb  macl)enben  3(nfi^t  gegriffen,  unb 
unter  SSermittelung  beg  ^reig-(Scmmiffariug  unb  enblic^  beg  23e= 
5tr!g  =  6ommiffariug,  welcher  le^terer  bie  3(ufgabe  ^atte,  auf  tk 
moglid)fte  relative  @leid}^eit  3wi|d)en  ben  üerfd)iebenen  Greifen 
Einzuarbeiten,  feftgefteHt.  @g  tüar  geiinffermaf^en  ein  |)anbel, 
njDbei  jeber  Äreie  beftrebt  irar  fc  üortf)eilbaft  alg  möglid)  ab5u= 
fommen.  ^töä)te  man  aber  auc^  über  bie  burd)  biefeg  S^erfa^ren 
in  Un  einzelnen  Greifen  bei  ben  i?erfcl)iebenen  SSobcnflaffen,  unb 
in  ben  einzelnen  9iegierungg=Se5irfen  ^wiid^en  ben  i.^erfd)iebenen 
Greifen  §ur  ©eltung  gefommenen  relativen  Ungleid)mäf;igfeiten 
alg  unert)ebli(^  fid;  bimt}egfegien  unb  jenen  ^panbel  alö  v^^ctifc^ 
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gelten  laffen,  fo  t)at  hoä)  in  ben  SSe^tifS^Gemmii'fiLMien  unierer 
9iev3termu3g  -  33e5trfe  Äontcjöberg  «nb  ©uniHnnen  eine  )c  er^eb= 
lt(i)e  33er[(^iebent)eit  in  ^hiffaffung  ber  33ebeutung  ober  33ejie^unv3 
ber  ö^einei-tragSfäl^e  ftattgefunben,  unb  ift  [c^lie^ticb  a\\6)  tf)at= 
fäd)lid;  jui-  ©eltung  v^efommen,  ha'^  eine  ^anb|cf)aft,  irelcf)e  untere 
Beiben  9flegieruncjg=33e5irfe  umfaßt,  unmöcjlid)  jene  ^ieinertragö^ 
fä^e  amrenben  fönnte,  weit  baburd}  eine  ju  cjro^e  Uni3(eid)mä§iv3= 
feit  beö  3:a;cn}ert§eg  ber  ®üter  in  bem  einen  unb  in  bem  anberen 
33ejirf  fid)  ergeben  mü§te.  (5§  nrnren  näm(id)  im  ©umbinner 
Oiev3ierungS  =  5?e5irf  bie  ^rete  =  (Semmi|[iL''nen  unter  23ciftimmun3 
ober  auf  ^jervintaffung  ber  Sc^irfö^CÜMumiffion  in  ber  5D]einung 
gu  SKerf  3ev3angen,  ba^  nur  ber  (ärtrag  beö  ®runb  unb  33cbeng 
mit  9(uö[d;lu§  ber  Sinfen  allen  Kapitals,  wel<^eg  in  ©ebäuben, 
3nüentarium  u.  f.  w.  mit  bem  SBoben  Berlnmben  in  ber  Sanb^ 
nnrtt;id)aft  jur  5Ruming  fommt,  ge|d;äl3t  n^erben  follte.  2)a3e3en 
Ratten  bie  Jtrete^CSommifficncn  beg  Äeni30berv3er  ö^egierungä^^e^ 
jirfö  e§  atg  felbftüerftänblid)  betrachtet,  hi^  ber  3fteinertrag  ber 
ganzen  ®üter,  wie  ioiä)^  in  einem  mittleren  lüirt^fci^aftUcben  3u= 
ftanbe  befd;af[en  ju  benfen  [inb,  ermittelt  unb  in  ben  JReiner- 
tragSfälAen  ber  »erfd^iebenen  53cbenfla[|en  auSgebrücft  n^erben 
feilte,  unb  t)atten  in  biefem  «Sinne  tic  3luffteltung  ibrer  Dteiner- 
traggfä^e  auögcfüf^rt.  2)iefer  3:beil  bee  ganzen  (Sdiä^ung^werfeö 
trar  bereite  in  beiben,  unb  auc^  in  allen  übrigen  j)tegierung8= 
SSejirfungen  fo  n)e{t  gebiei^en,  ba§  er  nur  nod)  burd)  bie  Slrbeit 
ber  föentral=(5ommiffion  jum  3lbf^lu^  ju  bringen  war,  ba  erft 
lüurbe  in  einer  hier  abgel;altenen  3]er|ammlung  lUMt  5)Ktgliebern 
aller  'bd  ber  ®runb[teuerregulirung  in  beiben  &iegicrung6=33e3irfen 
tl;ätigen  (Sommiffionen  unb  fid)  für  bie  @ac^e  intereffirenben 
©runbbefif3ern ,  luelc^e  ben  S^ed  l;atte  Sd;ritte  ju  beratben,  um 
bie  33ena(^tbeiligung  gegen  bie  »eftlid^en  ^roinnjen,  in  irelcbe 
man  unfer  £)ftvreuf;en  burd)  baö  eigene  faft  uollenbete  @infc!^cit= 
jungöwerf  meinte  gebrad)t  ju  l)aben,  nod)  nad)  Ärviften  abjuttjen^ 
ben,  jener  S^ifferen^punft  jur  (Sprad)c  gebrad;t.     Grg  ivurbe  ^er= 
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üorget)obeu,  ba^  jene  %xa^e  an  oberfter  <Ste((e  ncd)  alö  eine 
offene  be^eid^net  werben  fei,  unb  irurbe  auf  ©riinb  beffen  ber 
Slntrag  jum  ^e)d)lu§  er'^oBen,  bei  bem  ^pevvn  g-tnanäminifter  um 
eine  2)ectaratton  in  bem  (Sinne  SScrftellung  gu  marf)en,  ba'^  le= 
biglic^  ber  ©rtracj  beg  reinen  ®runb  unb  ^obeng  ^u  fd)ä|ien  fei. 
@ö  ift  in  ber  %^at  \pätn  eine  2)ec(arviticn  in  biefem  Sinne  er= 
folcjt.  2(uf  ©runb  beren  xoinhe  nun  üon  ber  Äcnicjöbercjer  ^reig= 
©ommiifton  —  e§  ift  mir  unbefannt,  ivas  bie  Äcnic^eberi^er  S5e= 
girt'unggsßcmmit'fion  unb  wa^i  bie  übrigen  ^reig  =  (5ommiffionen 
be§  ^'cnii^öbenjer  Se^irfö  getf)an  ^aben  —  eine  Oieclamation  bei 
ber  (5entral=(5ommiifion  abgeijeben.  2)iefe  ^at  ben  ßrfolcj  gei)abt, 
ba§  eö  bennoc^  bei  ben  aufgeftetlten  Oteinertragöfäften  blieb.  3)ie 
@ä^e  beö  ^öniggbervger  ^Be^irfg  würben  Im  ber  (5entraf  =  @cm= 
miffion  in  bem  neuen  «Sinne,  in  welchem  biefelben  nid)t  aufge= 
fteKt  waren,  bennod;  für  treffenb  befunben,  unb  neben  benen  be§ 
©umbinner  iBe^irfö  furj  beftätigt. 

3d)  ^aht  feine  Äenntni§  baiunt  erlangt,  ob  ät)nlid;e  2)iffe= 
ren^punfte  auc^  in  unferen  benad)barten  Sejirfen  Sßeftpreu^eng 
unb  in  ben  anberen  ^roüinjen  jur  @rfd)einung  unb  jur  ©eltung 
gelauvgt  finb;  bc(^  \)ahe  iä)  nad)  jenem  t^atfäc^lid)en  %all  wenig 
25ertrauen  auf  hk  relative  ©leic^mä^igfeit  ber  9fteinertrag§)ä^e. 
Söenn  eine  Oft^^reu^ifc^e  S-anbfc^aft  bie  (Sä^e  ber  ^ejirfe  ,^cnigg= 
berg  unb  ©umbinnen  in  gleicher  9let^nung  für  il'rebittaren  ni^t 
gebraud)en  fann,  o§ne  fic^  eine  Unbilligfeit  ^u  Sd)ulben  fommen 
gu  laffen,  fc  mod)te  jebe  Sanbfd>ift  einer  anberen  ^roüing  wenig= 
ftenö  i^re  ®runbfteuer  =  ^Oteinertrag§fä^e  ftreng  auf  i^re  ^rauc6= 
barfeit  gu  ^.•»rüfen  ^aben. 

9)?u§  bie  2anbfd}aft  ülmi  ben  für  bk  ©runbfteuerregulirung 
entworfenen  9teinertragSfät^en  ?lbftanb  nehmen,  fo  wirb  biefelbe 
eine  neue  Sc^ä^ung  ber  23obenflaffcn  nic^t  nac^  bem  Oieinertrag, 
fonbern  gleid;  nad)  bem  Sßertb  auffteKen.  2)iefe  ^luffteHung  ift 
nur  einmal  ju  mad)en.  ^ahd  hkiht  eg  jebod;  ber  Sanbfdnift 
üorbe^alten,  regelmäfiig  nad^  längeren  Beitläufen,  ober  unregel= 
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mä§tg  auf  genügcnb  mcttifirtcn  3(ntrac^  eine  jyieinfion  ber  2Bertl)= 
fä^e  eintreten  jii  laffen. 

d}a6)  weld;en  ^Prinji^ien  eüentueti  eine  Ülufftellunc^  velati» 
gleicl)niä^iv]er  2Bert^[ähe  erhielt  ireiben  fcKe,  faÜö  man  eg  nic^t 
babei  bemenben  laffen  iin((,  mit  3IuSfd)(ut5  fo  cjeiriAtiger  2)iffe= 
renjen  aU  iie  oben  emäl^nte,  ben  93?obu§  üertraulic^er  Unter= 
^anbluncj  §n  n)äl;len,  barauf  faun  iä)  f)iei-  nict)t  eingeben;  ha^ 
wäxe  an  fid)  eine  5(rbeit  t>on  er^eblidjer  SfuSbe'^nuncj.  5)ag  6ine 
nur  tüiU  id)  bevf orteten,  ba§  bie  33orauß|e^unc^en  genau 
ju  be5eid)nen  finb,  unter  n^eld^en  bie  2Sertt)iä|;e  feftge^ 
ge [teilt  lüerbcn  feilen.  Sei  ben  ©runbfteuer^Oteinerträgen 
[tnb  alte  jum  ®ute  ge^örenben  SSobngebänbe  burc^  bag  ©efe^, 
ade  anbereu  ©ebäube  burd)  bie  auebrücflid^e  2)eclaration  be8  ^i= 
nansminifterP  au6gefd;loffen.  2)ie  Söerthfä^e  einer  Sanbfdiaft 
werben  biefc  '•^ertinen^ien  unfef)lbar  mit  nmfaffen  feilen.  @8  irirb 
für  jebe  5lrt  :sJi>irtbldmftö=  unb  3:^o[)ngebäube  eine  3^orm  aufju* 
ftellen  fein,  meldte  bag  3]er^illtnif3  auöbrücft,  in  iceldjem  biefe 
Oiäume  ju  bem  ©runb  unb  ^chen  beö  ®uteö  al§  uot^irenbig 
an^unclimen  finb.  (äine  foldie  ^cxm  wirb  auc^  für  aUeg  lebenbe 
unb  tobte  3?etriebginoentar  auf^uftellen  fein.  SÖenn  ber  33eftanb 
in  einer  2Birtbfd,)aft  unter  ber  ^^orm  bleibt,  fo  wirb  hci^  ^^-eblenbe 
nad)  beftimmten  2A>ertl)fäi3en  lum  bem  S^ajrwertbe  in  ^Ib^ug  ju 
bringen,  uid)t  aber  im  entgegengefet^ten  galle  ^in^ujurec^nen  fein. 
^^ür  bie  ^.?lbgaben  unb  l^iften  wirb  eö  fid)  alg  ha^  @infa(^fte 
empfeljlen,  ben  53etrag  ju  fa|.ntalifiren  unb  ron  bem  berechneten 
3:a,rwert^  in  ^Ib^ng  3U  bringen,  ^ie  für  bk  ^K^ertbfd^äming  ber 
33obenFlaffen  etwa  ^u  entwcrfenben  !)ied)nungg|.H-in5ipien  würben 
ben  gegenwärtigen  2;a,rprin5i^nen  unferer  £)ftpreu^ifd)en  Sanbfc^aft 
gu  i^ergteid^en  fein.  5)iefelbcn  würben  aber  nur  einmal,  ober 
bod)  nur  bei  jeber  f|.^ätcren  J>\ci.nfion  wieber  gnm  ©ebrau*  fom= 
men.  3:\>äl)rcnb  bei  bem  bentigen  Siari^erfabren  unferer  Oftpreu= 
§ifd)en  ganbfdwft  ber  ganje  auggebcbnte  9tcd)nungCHivv^''i'^'it  bei 
icber  einzelnen  ®ut&tare  in  i?lnwenbung  gebrad)t  wirb,  würbe,  nad) 
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gefd^el^ener  2luffteIIun{\  bei*  2l^ertbiä^e  für  bk  fämmtlidKni  33cben= 
flaffen  in  aflen  Bretten  beö  lanbic^virtlid^en  ©ebiets,  bei  bei  Zajce 
be§  etn5eluen  (MuteS  nur  eilt  eiufvid^eö  9^ed)cne;L-empel  aue^ufütjren 
[ein,  wel(f)e§  nur  luenicj  3^it  unb  ^Hrbeit  in  5(n[|.HUid}  neBmen 
tDÜrbe. 

(5e  n:)ürben  aber,  um  bem  inerten  ''^'»unft  meiner  eben  aufv3e= 
[te[(ten  Sfnforberuuv^en  an  ein  Sarrerfa^ren  5U  v3enüv3en,  and)  Um= 
[täube  bei  ber  3;vi;Mticn  eines  ein5e(nen' ©uteg  in  Otedjnuncj  ju 
bringen  [ein,  n^eld^e  bei  jebem  einzelnen  @ute  »arürcn,  welche  alfc 
in  hm  cinf  einen  ganzen  Äreiö  \id)  begie^enben  Sßertl^iä^en  nid;t 
9lu§brucf  finben.  ^a^n  rvivb  o^e^öveii  bie  »ort^eil^afte  ?-age  beS 
©uteg  für  ben  3(b[afi  ber  ^Prebucte,  bk  5^äf)e  einer  ßbvinffee, 
eineg  (5nnal§,  einer  Gifenbvi^n,  bk  5iäf)e  einer  gre[3en  <panbele= 
[tabt.  2)a3u  njerben  ferner  geboren  eine  flache  Sage  beä  33oben§ 
mit  geringer  (Jr^ebung  über  ba^  9^i»eviu  etneg  nal^eliegenben 
Svi[[erö,  ?3iDg(ic^feit  Den  Ueber[d)wemmnngen,  eine  geegra^>bii"d) 
^o^e  £*age  bes  (^i\i^,  bie  Sage  auf  ber  ^oib^  ober  £)[ti"eite  einee 
^pc^en^ugeö,  eine  Sage  im  Sö>a(be,  ferner  eine  [tarfe  (ieupirung 
be»  Serraing,  meldte  bie  2ßirt^[cfcaftgfo[ten  erp^t,  begglei(^en  eine 
[c^lec^t  arrcnbirte  Sage  beg  @utg,  unb  etn^a  nod;  bk  33auart  ber 
©ebänbe  in  SSejug  auf  bk  ^Tauer.  ^^((e  biefe  Um[tänbe  baben 
hei  ber  ©runbfteuerregulirung  feine  ©.erüd:[id)tigung  gefunben. 
@leict)tt)o§l  bebingen  biefelben  ten  SÖertb  eines  ©uteg  oft  im 
^ci^ften  ®rabe,  unb  [tnb  bei  einer  Ianbfc^aftlid;en  Slvijre  nii^t  un= 
beregnet  ju  (äffen.  9tug  bie[em  ®e[id;tgpunfte  mu§  bie 
einfädle  5lnwenbung  ber  ©runb[teuer=^9fteinerträge  33e  = 
f)ufö  2öertbermittelung  ber  ®üter  für  eine  Sanbf^aft 
öoüenbg  für  unanwenbbar  gelten. 

2öie  ift  aber  biefen  nid;t  unmc[entlid)en  SBertbmcmcuten 
2(ugbru(f  3U  geben?  ^et  ber  ^o[en[d)en  Sanbfctaft  geid)ief)t  cg 
burd;  (vrl)cf)ung,  re[^\  (ärniebrigung  beg  red)nunggmät;igen  Saj:^ 
mertbg  innerbalb  ber  Cörcn^e  luni  10  %hcc.  beffelben  nad)  beibcn 
Seiten,  auf  ben  motiinrten  i8erid;t  ber  2a;iTemmi[fion.    Jd)  balte 
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bie  ;]enannte  ©rcn^c  für  ju  eng  gefterft,  unb  anberer^eitö  für  not^= 
wenbi;],  um  ber  ''J)arteüid}feit  and)  bieien  ©pielraiim  nic^t  gu 
laffen,  ba^  bie  gvinbid)aft  fid)  eine  beftimmte  Sflorm  entwerfe,  na6) 
weliter  jene  2Bert(}nuMnente  im  einzelnen  %a[k  in  D^ed^ming  gu 
3ief)en  [iub. 

2Bie  einfad;  wirb  nun  enblic^  ha§  gonje  Sajcwefen 
baburd),  ha^  wir  bie  33onitirunv3  [ämmtlic^er  ®üter  in 
ben  für  bie  ®runbfteuerregulirung  gefertigten  ?^Iur  = 
Büd)crn  bereite  befilun.  ^Diefee  93laterial  ift  filr  jebe  ^\)pO' 
t^efen^Ätebitgele(l|d)aft  unenblid)  id)ä^6ar,  unb  id)  ^alte  eg  für 
nnmcglid),  ha^  eine  @efe(lid)aft  jollte  ba»on  niAt  ©ebraud)  machen 
wollen,  fonbern  üor^ie^en,  wie  biöf)er  jebeö  ®ut  ncc^  einmal  nad) 
it)ren  eigenen  klaffen  bonitiren  ju  laffen.  3d;  fjebe  noc^  ^erüor, 
ha^  biefe  58onitirung  namentltd)  für  eine  burd^auö  un^mrteiiid)e 
wirb  gelten  müfjen. 

gjiit  ^ülfe  biefer  für  alle  ®üter  fertigen  ^onitirung,  mit 
Slnwenbung  üon  S?ßertbfä^en  für  bie  »erfc^iebenen  Sßebenflaffen 
unb  unter  S3enu^ung  beg  S3erid;te6  über  bie  l*ofalunterfuc^ung  unb 
beö  ®utad)ten8  beg  ead)t)erftänbigen  betreffenb  alle  etwaigen  be- 
fonberg  in  9^ed}nung  ju  bringcnben  SSert^momente,  unb  mit 
^ülfe  ber  für  le^tere  üorl^anbenen  Otec^nungeniH-m,  wirb  bann  bie 
®utgtaj:e  in  bem  ^anbfd^aftgbüreau  o^ne  uunü^eg  5Re(^enwefen, 
ü^ne  Seitoerluft,  im  SÖinter  ebenfo  wie  im  Sommer  auggefertigt. 
STie  großen  5\>eitläufigfeiten  unb  ert)ebtid;en  Soften  einer  Stare 
nad)  bem  alten  3Serfa^ren  finb  bamit  i^ermieben. 

2Öiewol)l  wir  nun  fd)on  feit  Sauren  bie  ^onitirungen  für 
bie  ©runbfteuerregulirung  befil3en,  beftelien  tie  alten  Sajr^rin^ipien 
unfercr  Oftpreu§t)d)en  ganbfd)aft  immer  ncc^  fort,  ^roai  'bat  bie 
Sanb[d)aft  feit  einiger  Seit  aud)  bie  2ßertbbcred)nung  nad)  ben 
für  bie  ©runbfteuevüert^eilung  ermittelten  ^Reinerträgen  jur  9ln= 
wenbung  fcmmen  laffen.  2^ie  l*anbid)aft  bat  bag  2^reiBigfad)e 
beg  :)leinertrageg  alg  ben  ^Ocarimalfa^  feftgeftetlt,  big  3U  welchem 
ber  ©utgwerff)  beftimmt  werben  barf.    5)ie  ^eftimmung  geft^iel^t 
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burd)  ha^  3teüi[iüiig=(5o((ev3ium  auf  ben  33evtd)t  beö  Äreig(anbl(i)aftg= 
rat^§.  2)Dc^  bag  a(te  Jap  er  f  vieren  tüirb  ncd;  übevaK  ba  jur 
5lmrenbmicj  v3ebrad)t,  ico  eine  l^ö^ere  5laj;e  bvibuid}  ^u  erziele« 
ift.  5)te  einfädle  3[ßertb§bei-ed)iunu3  iiad)  ben  ®runbfteiier=:'>ietiu 
ertra^öfä^eit  irivb  alfo  für  hen  3wecf  ber  Saiibfc^aft  für  itn3u(äiu3= 
ltc^>  gegolten,  unb  ift  in  ber  %^ai  ciiig  ben  anjefüftrten  ©rünben 
311  alli3emeiner  3tnir>enbung  unb  ju  einem  {anbfdiaftliduMi  Sar= 
fl)ftem  für  hk  2)auer  nid}t  geeignet,  ©emnad)  iineber^cle  ic^ 
meine  ^ropcfiticn:  5)ie  Sanbfc^vift  ftclle  il^re  eigenen 
Sßert^fäfte  ^u  ber  ©runbfteuer^^enitirung  auf  unb 
ncrmire  tiie  23erec^nung  einjehier  3Bertf)momente, 
»el^e  in  ber  Sßert^tabeKc  feinen  5(u§brucf  finbeu,  unb 
bte  Sanbfd)aft  wirb  ein  eben  fo  einfcidu'C'  al§  5iiiec!  = 
entfpredjenbeS  Sa.rüerfafiren  baben. 

(5ine  3:aj:e  bat  oft  noc^  mand)er(et  i^ertinenjien 
eines  ®ute§  in  Otedniung  ^u  jie^en.  3nbem  id)  barauf 
eingebe,  beabfid)tige  iä)  nur  bte  "J^rinji^ien  an^ubeuten,  nac^  ireU 
d)en  eine  Sanbfdjaft  berartige  ^ertinenjien  in  bte  Sa.re  aufnebmen 
barf,  ct)ne  i§rem  ^rebit  3U  fcb^iben. 

@in  ®ut  \)at  Söalb,  §at  ein  2:Ln-flager,  bat  eine 
23reunerei  ober  33rauerei,  eine  Siegelet  ober  ?3tüblen. 
2ßie  ^at  bie  §anbfd)aft  fold)e  ju  fd;ä|en? 

2)er  Sßalb  oI;ne  iDirt^|c^afttid)en  ^eljbeftaub  fann  für  lange 
Seit  gan5  ertraglcö  unb  of;nc  nie|entltd)en  3:i>ertb  fein,  luäbrenb 
berfelbe  mit  mittlerem  ober  gar  gutem  ^ol^beftanbc  einen  er^eb= 
li(^en  Sßert^  repräfentirt.  ©tgnet  fid^  ber  Sßalb,  ba  fein  SSert^ 
gum  großen  ober  groBten  S:beil  in  bem  fc^lagbaren  |)o(3fai.ntal 
beftel;t,  in  Setrad;t  ber  ben)eg(id)en  ©igenfdjaft  biefeä  al§  @runb= 
läge  einee  ^fanbbrtefeg?  2)er  33efit>er  be§  ^Isilbcg  fann  ja  mit 
einem  ®d)lage  hi[i  gange  .^^0(3  auf  bem  Stamm  uerfaufen  unb 
in  bemfetben  3lugenblicf  über  bie  erhaltene  Valuta  verfügen,  fo 
ba§  ha%  |)ol3  unb  ba8  bafür  gegafjite  ©etb  für  bie  l^inbfdMft 
uniuieberbrtnglid)  verloren  [inb.     Äcine  9lufftd)t  beö  ÄreiS(anb= 
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fct)aftgrat^ö  fann  baö  t)tnbent.  2)er  23alb  barf  bemnac^  nur 
311  bem  Sßevtt)  ge|cl;ä^t  ircrben,  lüelc^eu  berfelbe  aud) 
o^ne  bte  ^olgbeftänbe  allein  bnrd)  ben  ®runb  unb^o^ 
hcn  Ijat  2)aburc^  fallen  aud;  bie  Umftänbe  einer  f^^ejieHen 
2ßertl))d}ät'iunc\  nac^  ben  iüirflid)en  ^oljOeftänben  unb  bie  Um= 
[täube  einer  23eau[[id)tii-\unv3  fort. 

5)ie  ganbic^aft  niufj  neben  il;ren  ^auptv3e[td)tgpunften,  niog^ 
tid)[t  lueite  2lu§bcl;nung  unb  nieglid;[te  @rleid)terunv}  ber  i8evtanb= 
briefnui]  ber  ©üter,  immer  im  !;)(Uv3e  haben:  bk  <£i^erf)eit  if)rer 
^J)fanbbriefv3runblav3en  unb  bie  @infad;^eit  it)reg  ^ierwaltun^S* 
luelenä.  2)aö  Sntereffe  (Unfeiner  tann  eine  beionbere  ^erücf= 
[icbtiv3un3  bei  ber  ^anbl'd^aft  nid)t  finben. 

©iefelben  ®runb|ä^e  muffen  auc^  leitenb  fein  bei  S3eurt^ei= 
lunc\  ber  Snlälfi^teit  ber  ^epfanbbriefun^  für  Erträge  lanbwirtb= 
fd)aftlid)er  ©enterbe. 

Sßenn  ein  @ut  eine  ii?rcnneiei  ober  Brauerei  ^ai  unb  eine 
5^u|iunv3  baiHMi  nad^weijen  fann,  weld)e  nad)  ber  tarmäf^igen  33e= 
re(^nnnv3  eineit  Ä'apitahuertl)  er^iebt,  ber  bem  übricjen  unb  eigent^ 
lid^en  ©utgiüertt)  ^leidjfommt,  fe  red^net  bie  Cftpreu§iid)e  ganb= 
f^aft  ben  Ä^apitahuertl)  biefer  Brennerei  =  unb  ^Branereinu^unj 
3U  bem  5Bertbe  bey  ©ntcy,  unb  bay  Q>)\{t  unrb  nad)  bem  bovpel= 
ten  feines  reinen  lanbunitbid^aftlic^en  Sßcvtbee  be|.tfanbbrieft.  33ie= 
ten  aber  bie  $irennerei  unb  bie  33rauerei  ein  bem  &nt  üer^leic!^^ 
bareö  ^fanbobject  bar?  (vg  unrb  hei  ber  Jare  ucn  bem  @ut8= 
befi^er  nur  bie  fec^§iäl}riv3e  unrflid,ie  ^^u^nnj  nad}v3euüefen  unb 
barauf  hie  -^icd^niuu-^  v-\ebaut.  (vg  lujib  nicbt  {^efra^t,  cb  biefe 
^fhi^nnc^  aud)  unbcbin^t  eine  bauernbe  fei,  cb  bieielbe  nid^t  etma 
IcbivVtid)  burd)  ^terlonlid)e  ober  ocituerlniltniffe  bebin^t  luar.  Sßenn 
ein  ^weiter  33efi^er  bey  ®uteö  biefe  Ü^uUnnc^  iterloren  c\ehe\i  lä§t, 
—  eg  fann  mand^erlei  ®rünbe  ba^u  geben  —  fo  ift  bamit  bie 
©runblage  ber  barauf  auö^eftellten  ^^fanbbriefe  iterloren  3e.3an.3en. 
©etile  bie  2anb|d)aft  fid)  ein  9icd)t  i^evbcbalten,  über  bie  gort* 
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bauer  jener  3Rnt(Uiu3  eine  Kontrolle  gu  führen,  um  jettiv-^  ü^mhl 
bie  S(6(ci'unv3  ber  ^faiibbrlefe  gu  forbern? 

5)ie  £)ftpreu§tfd}e  Sanb|d;aft  berechnet  foc^ar  ben  J\:a].nta hrertb 
einer  (Ed)v'infnul3ung,  weld^e  burd)  ied)gjä(n-tv3e  ^ied^ninui  nad>3e= 
lüiefen  loirb.  2)teie  für  bte  23rcnneie{=  nnb  Äruv3befi^er  [el^r 
lot)a(en  Sefttmmun^en  ber  £)[t|.n'eu§iid)en  Sanb|d)aft  greifen  un= 
mittelbar  in  ta^  3ße[en  ber  ^fvinbbrieffi(^erf)eit  nnb  ben  Ärebit 
ber  Sanbfd)aft  dn  nnb  contraftiren  in  ber  %^at  eigent^ümlid)  ^n 
ber  rigcröfen  ^>etnlid)feit,  n)e(d)e  in  hm  vi((erunnH'fentlid;ften 
©tücfen  beobad)tet  luirb. 

2)ie  ©runblage  eineä  ^fanbbriefeö  mu^  zin  @ecjen  = 
ftanb,  ein  greifbare^  Objeft  üon  nnjmeifel^aftem  nnb 
unüergänglic^em  Söert^  fein.  ^Umi  )üld)em  ®e|i(!^t§  = 
pnnft  aug  fann  man  eine  33rennerei  nnb  Brauerei, 
iüeld)e  hie  natürlichen  ©rnnblagen  eineg  gefiederten 
?^Drtbefte^en§  in  fid)  ^aben,  n)oI)l  für  ein  ^fanbbrief  = 
object  annef)men;  bod)  nur  unter  biefer  S^m-auöfe^ung, 
nnb  e§  barf  nid)t  ber  D^u^unggwertt),  fonbern  nur  ber 
^üfJaterialtoertl;  für  hie  8e|.nanbbriefunv3  maf^gebenb 
fein. 

Ste^nlid;  tft  eö  mit  einer  Siegelei.  2)ie  £)ft^reu§ifd)e  Sanb= 
fd^aft  befc^ränft  l^ier  aber  ben  5f^u(^unggiüert^,  n)e(d;er  ^ur  33e|.^fanb= 
briefung  gelangen  barf,  auf  8  ^roc.  beö  reinen  (anbn)irt[;id)aft= 
lid}en  Sßert^ieg.  ©iefelbe  mad}t  au^erbem  bie  (gc^äftung  unb 
58epfanbbriefung  beö  Siegcleiwert^eö  abbängig  von  bem  53cr= 
^anbenfein  eigenen  ^olges  für  einen  bauernben  betrieb,  welche 
33ebingung  einer  rationeÜcn  33egrünbung  burd>inö  entbehrt.  @in 
®ut  fann  ja  hie  ©teinfot^le  für  feinen  Siegeleibetrieb  billiger 
^ben,  al§  (5d)lägerlcl)n  unb  3lnfu^rtoften  be8  eigenen  ^^ol^eä. 
Gö  fommt  hei  einer  Sievgelei  aufjer  ber  53efd>iffenl;eit  nnb  93?af|e 
be8  ?Oiaterialö  njcfentlic^  barauf  an,  ob  biefelbe  für  hie  %^^hvi' 
fation  unb  ben  W]ai^  fo  günftig  gelegen  ift,  ha^  berfelben  allezeit 
unb  gegen  jebe  (Soncurrenj  ein  33efte^en  geftd)ert  ift.    Unter  bieier 
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33ebiiuiuni3  fonnte  ber  üov[tc{)tic\  y]eid)ät3te  5)latcviafn)ertf)  bem  fon= 
[tt.3en  ©utöiücut^  3?et)iir»  bei  33epfaubbviefuiu3  ju^eredniet  irerben. 

3!)iü^leii  unb  aubere  @enier6enul3unv3eu  fiub  von  ber  23e= 
pfanbbuiefung  bei  ber  £)ftpreu§ii^en  SanbfAaft  auöäeid^loifen. 
Sßenn  aber  einer  3flu^unv3  über^au^t  bie  5J;auälid;fett  ttinen)ct>nen 
l'oKte,  al§  Object  für  eine  33cpfanbbriefiinv3  ju  btenen,  unb  namcnt= 
iid)  luenn  ber  Sßertf)  ber  5Ru^mu3  ben  9}iateria(iyertb  ber  Slnla^e 
überfteiv3t,  bvinn  wäre  bas  tk  9^u^un.3  bei  S[i^vinermüf)len.  2)en 
natürlichen  Sl^aiferläufen  unb  Sßafferfäüen  iDoI}nt  trie  bem  ®runb 
unb  öoben  bie  @iv3en[cl)aft  bei,  ba^  bie[elben  2tn(agen  ber  dlatux 
finb,  welche  fiel)  nid)!  naä)  Sßiüfür  »ermebrcn  (äffen.  Siefe  natür= 
lid)e  ^efd)räntuiu3  fann  hei  bicfen  '^(nlajen  eben  fe  gut  ober  ne^ 
iu  bübercm  ®rabe  aii  bei  bem  ®runb  unb  23oben  mit  ber  iüirt^= 
fc!^aftlid;en  B-crtentiüirfeluni3  tie  SBilbuncj  einer  |id)eren  9iente 
bebincjen,  n)eld)e  ber  ©runbrente  ocKfommen  .3leid)  gu  fteflen 
iLHire.  SebenfaRg  cjiebt  eö  feinen  ®runb  53iül)len  i^on  ber  3Sertf)= 
fd)ä^unv3  33ct)nfö  23cf^fanbbriefun>3  aiic^^ufd^licfuni,  iue(d>cr  nic^t  auc^ 
für  ^Brennerei,  23rauerei  unb  Siegelei  ©eltung  hahm  müfjte. 

3d;  wei'e  jum  ^öeid^luf^  biefer  3(u»fül?runv3en  barauf  ^in, 
ha^  eine  ^anblc^aft  bei  ber  5:a^-e  ftreng  baä  Sßefentlic^e 
»LMU  Uniüefentlid)en  ju  fc^eiben  \)ahQ.  3{uf  ber  einen  Seite 
bebingt  bie  üare  ivefentlid)  tm  Ärebit  ber  Sanbfd)aft,  unb  bem 
entipreduMib  mu^  ba§  larrerfabren  ik  Ucberjeugung  gewäbren, 
hciii  jebeö  SÖertbmcment  eineC'  ©utee  baburd)  einen  fai^gemä^en  unb 
ber  ^arteilid)feit  nid;t  unterliegenben  3(u§brucf  finbet,  *^(nberer= 
feitö  üerurfad)t  eine  (f'rtragöta^e  mit  i^rem  tt»eitläufigen  iRec^» 
nungyiuefcn  einen  burd;auö  unnü^en  ^lufroanb  ren  3Irbett,  Seit 
unb  Soften.  (Sin  3;a,rreglemcnt  aber,  iine  tv  bie  rftpreu§if(^e 
2vinbfd;aft  nod)  i)at,  eine  öitraggtaj:e,  fc  eingebenb  in  ta^  äu^erfte 
2)etail  einer  SÖirtbfAaft,  tahei  aber  fo  wenig  tcn  seitgemä^en 
2Öirtbid)aftyfi)ftemen  fid;  aufd)lie§cnb,  babet  f^ar  in  fef)r  iüefent= 
lid)en  '^Punftcn  ben  (ärfiMberniffen  einer  fachgemäßen  unb  un^.^ar= 
teii|d;cn  larc  burdviuy  iinbcr'i.n-ed^enb,    ift  einer'eil»  nidjt  geeig= 


—  Si- 
nei bay  35ertrauen  auf  iutBebiiu3te  Si^erkit  bcr  2anbf(i)aft  ju 
Bejriinben,  anbereri'eitB  vtber  nid)!  nur  ju  teeitläufi^  unb  feft= 
ipieltg,  fonbcrn  fc^äblicft  unb  ücnuerflid).  (?tn  ictcbeö  Sa^i^erfabien 
mu§  iebem  unterrid)teten  5BeurtBet(er  »iberftreben,  tnbem  er  em= 
;)finbet,  wie  n)ert^(c§  ber  vjrcBte  3:Bei(  beg  umfanv^reic^en  JRec^» 
nungSmaterialg  ber  2:are  für  ben  ^u  errei^enben  3wecf  ift,  unb 
wie  bamit  nur  einem  bemorviliftrenben  (5d)ein  c^ebient  wirb,  nic&t 
bem  SBefen  ber  @acf)e,  raeldje^  im  ®t\3entBei(  burd}  bie  l-^rin^i^ 
gießen  geiler  be§  (5i;ftem5  in  ber  nad)tBei(igften  Sföeife  betreffen 
wirb.  Gö  ift  bringenb  nct^wenbig,  in  bem  Sa^wefen  ba§  St)ftem 
unb  feine  gorm  mit  bem  3wecf  in  (Sinftan^  ju  bringen. 


y. 

Die  Ueform  bcr  lanbrd)aftltci)cu  i)eru)altun$  unb  DerfolTung. 

gür  bie  Ianbic^aftlid)e  2Serwa(tunj  mnf;  a(e  ^Prinjip 
aufjeftellt  werben: 

1)  ha^  biefelbe  bem  (5i)efd)äft  jebe  mit  ihrer  Sidter^ 
fteltuncj  »ereinbare  Erleichterung  unb  ^efc^Ieuntgung 
ju  2:f)ei(  werben  laffe. 

2)  ta^  biefelbe  eine  mcglid^ft  einfad)e  unb  bil  = 
lige  fei. 

2Bte  eg  in  erfterer  ^Bejie^ung  mit  unferer  Cftpreu^ifd^en 
?anbf(i>vift  bef (Raffen  ift,  wirb  aug  bem  golgenben  flar  werben. 
2)ie  2)arle^ngbebinoiungen  ber  Öftpreu§if(^en  ganbfcbaft  fd)rei= 
ben  Dor: 

5Rac^bem  ber  9(ntrag  auf  33e^^fanbbriefung  gefteHt, 
aüeg  bajn  erforber(id)e  ?Uiaterial  beii3ebrad^t  ift,  nad)= 
bem  ^cnitirung  unb  jlare  auegeferticjt  ift,  unb  nac^bem 
enblid)  „bie  Slare  burd)  bie  (Saicutatur  unb  ba»  Xa,r= 
reinfiLmö^GDÜegium  reinbirt,  nad^  ben  Oieinficngnctaten 

6 
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umcjered^net  ift  uub  bie  23eftätigung  erf)alten  \)ai,  bann 
wirb  ber  ^Betrag  ber  banai^  ftatt^aften  5fn(e{f)e  bem 
$Dar(e^>nfiid)er  üon  ber  ®eneral  =  8anbid)aftg  =  2){rectten 
befannt  gemacht. 

§.  20.  3Sor  ber  ^Seiüitligung  beg  ^fanbbrtefgbar(ef)ng 
^at  ber  auf  ba[felBe  antragenbe  33e[i^er  bann  jebed)  für 
bie  6rfü(tunc3  fcigenber  SSebingungen  (Sorge  ju  tragen: 

a)  ift  nad) eine  (Sd)ulb=  unb  2]erpfänbungö=,  refp. 

5Roüaticn§  =  Urfunbe   über  ha^  ^Pfanbbrief8=2)ar(e^n 
geric^t(trf)  ....  üor  ihr  gu  üerlautbaren. 

b)  bie  ^i)potf)efengläubiger,  loeld^e  mit  bem  ?)fanbbriefö= 
barlet)n  abgefunben  werben  feilen,  \)ahen  it)re  ^or* 
berungen  an  bie  Sanbfd)aft  ju  cebiren,  unb  in  ber 

(Jeffton    g(eid)5eitig    über   hk   3Saluta ju 

quittiren 

§.  22.  (gobalb  aßen  ucrftel^enb  gebadeten  23ebingun= 
gen  genügt  ift,  n^irb  in  ber  näci^ft folge  üben  Sc* 
l^anni=  ober  Sßei^nac^tSfi^ung  ber  Cftpreu^ifd^en 
®eneral=8anbid)aftg--©irect{on  bag  -Darlefjn  beioilligt  unb 
nad)  gleid)5eitiv3er  3Iuöfertigung  ber  ^})fanbbriefe  barüber 
bie  ^l)))ot^efarifc^e  Eintragung  beffelben  unb  bie  23e= 
g(aubigung  ber  ^fanbbriefe  bei  ®erid)t  nad;gefuc^t. 

§.  23.    9Jtittelft  ber  beglaubigten  ?)fanbbriefe 

befrtcbigt  bie  ©enera(--2anbfd}afttf=2)irection  3unäd)ft  bie^ 
jenigen  ^i;potl;e!engläubiger,  beren  gorberuugen  i^r  cebirt 
finb  jc.  jc." 
2)iefe  33eftimmuugen  ber  Cfl^^reu^ifc^en  8aub|d;aft  finb  i\m\ 
1.  ^-ebruar  1867. 

5nfo  e§  ift  möglid),  ba^  nac^  allen  unenblic^  umftänbliiten 
löorbereitungen  bcö  ®efd}äftö,  nad)  C^rfüHuug  pon  ^Bebingungen, 
welche,  luie  §.  20  b,,  3uin»tbungen  an  ten  ^})ripatgläubiger  ent= 
balten,  bie  faft  unglaublid)  erfd)einen,  —  i^ci^  nad)  aüebem  nod) 
faft  ein  balbeö  Sa^r  uergel^t,  bis  bk  £>ftpreu^ifd)e  ©eneraUSanb* 
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fc^attg=2)irectton  eine  3o^anui=  ober  SBe{'^nac^tg[{|nng  abhält  unb 
i>a^  2)arlef)n  beftnitit»  beiyiUtijt,  lüDuad;  bann  nod)  bie  ^zit  big 
gu  crfülcjter  SSev^Iaiibigunc^  ber  ^fanbbriefe  unb  5(ug3a^(ung  ber 
©(äubivjer  unbeftimmt  bleibt.  £)er  ©laubiger,  n^el^er  fein  ^a= 
pitai  9efünbiv3t,  unb  baburcb  ehua  bie  S3epfanbbriefung  üeranla^t 
\)at,  wiU  [ein  Kapital  am  %a^t  ber  gätligfeit  i^rcmpt  au§v3e3af)lt 
l^aben.  5)iefe(be  2lnfürberunv3  muffen  mit  nocl;  me^r  &ied}t  a((e 
biejenivjien  ©laubiger  ergeben,  n)e(d;en  Sei)uf6  (5-rmcgli^ung  ber 
S3epfanbbriefung  beg  ®ute§  i^re  Kapitalien  gefünbigt  ttjurben. 
2)ie  Kapitaliften  n^ollen  ho6)  geitig  genug  über  i^r  Kapital  n)ei= 
tere  2)i§po[ttion  treffen  unb  muffen  eS  miffen,  »ann  fie  barüber 
uerfügen  fonnen.  (5ö  ift  ju  üiel  »erlangt,  ba^  \id)  biefelben  auf  hie 
unbeftimmte  Sii^lnngöfrift  einlaffen  unb  barauf  l;in  i§re  ^3i)pot^e! 
lange  üor  ber  S^i^lung  an  bie  8anbfct)aft  cebiren  unb  über  bie 
S3a(nta  quittiren  füllen.  Söttt  ber  ©utSbefi^er  tro^  biefer  (Sd;iüie= 
rigfeit  bie  Sepfanbbriefung  ermöglid^en,  unb  eß  gelingt  i^m,  feine 
©laubiger  für  eine  33ermittelung  §u  gewinnen,  burd)  ir>eld)e  bie 
Sntereffen  beiber  5l^eile  gur  23efriebigung  gelangen,  fo  »erurfad)t 
i^m  bD(^  ba§  unnü|e  50Rüf)e  unb  Koften.  2)a§  !Sd)limmfte 
ift  aber  unb  bleibt,  ba§  ba^  lanbfc^aftlic^e  Krebit  =  3nfti  = 
tut  buxä)  fold)e  S3ertt)altung,  \o  ^u  fagen,  fid;  unmög  = 
lid)  mac^t.  2)iefer  Uebelftanb,  n)ien)i.'»t)l  ftd)  ni^t  auf  bie  ^")aupt= 
Prinzipien  ber  Sanbfc^aft,  fonbern  nur  auf  ba§  gormwefen  be- 
giel^enb,  würbe  felbft  bei  einer  in  ben  ^^auptprin^ipien  rid)tig 
funbirten  Sanbfc^aft  bie  Sßirfung  üben,  ba^  ba^  Snftitut  lal^m 
iDÖre  unb  bie  i^m  §ufaflenbe  üolföiüirtt;f^aftlid)e  SUifgabe  bei 
biefem  ?ve'E)ler  nur  mangelt)aft  erfüllen  tonnte. 

©egenüber  jenem,  gur  enblid)en  iBeiuilligung  be8  ^Pfanbbriefö= 
barlel^nS  bei  ber  £)ftpreu§ifd?en  Sanbfd;aft  fü^renben  SBcrfal^ren 
[teile  id)  bie  gorberung  auf,  meldte  bie  Sanbiüirt^fd^aft  an  ein 
jeitgemä^eö  ^pt)pDt^efen=Krebtt=3nftitut  iüoblbered;tigt  fteflen  mu§. 
3)ie  2)irection  ber  Sanbfd>ift  muf3,  nad^bem  ein  mit  ben  erfor= 
berHd>en  Belagen  üerfef)ener  Eintrag  hei  berfelben  abgegeben  ift, 
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umv3e^enb  bte  uugefäumte  8ofalbe[td}tigung  be8  ®ute8  burd)  einen 
lanbfd)aftticf)en  ^reiäjac^üerftänbiijen  oeranlaffen.  9^acf)bem  ber 
5Bericl)t  yon  biefem  etnv3ecjangen,  ift  innerl;a(6  24  (Stunbeu  in 
bem  33üreau  ber  Sanb)d)aft  bie  Sajre  naä)  ben  betgebrat^ten  5Bc= 
ntttrungSvevjiftern,  mit  ^ülfe  ber  feftfte^enben  SÖert^^taOcllen  unb 
unter  ^erücffid^tigung  ber  au8  bem  ^eric^t  be§  Sac^uerftänbicjen 
[id;  ergebenben  Saymcmente  gU  berechnen  unb  gu  reüibiren.  ^aä) 
5(u[fteüung  ber  3:are  |at  ber  2)irectür  ober  bag  5)irectiong^ßcIIe= 
gium,  toelc^eg  tägli(^  gur  (Stelle  fein  mu§,  fid)  fofort  über  bie 
Betoiaigung  ber  ''Pfaubbriefe  ld)lü)[ig  §u  machen  unb  ben  S(ntrag= 
[teUer  umge^enb  jU  bef^eiben.  @§  wirb  hid)t  gu  fna|)p  gegriffen 
fein,  wenn  iä)  be^u^^te,  ha^  hk  (Baä)t  unter  nic^t  ungeWDt)nlic^en 
Umftcinben  immer  in  14  klagen  foweit  gebiel^en  [ein  fann.  @r= 
^ä(t  ber  ^(ntragfteUer  bie  Bewilligung  ber  Sepfanbbriefung,  unb 
couüenirt  if)m  nun  bie  ^o^e  ber  Be(ei{)ung,  i)ün  meld)er  er  [ic^ 
übrigeng  bei  ber  (äinfacl^eit  ber  'i.ax2  unb  bem  SSorfianbenfein 
aller  ©runbtagen  bagu  werter  o^ne  Wül)c  unb  Soften  felbft  eine 
^Bere^nung  mad}en  fanu,  \o  ^at  er  ber  Sanbfc^aft  einfad)  bie 
5(nna^me  beö  ®efd;äft§  anjugeigeu  unb  ben  3:ermin  befannt  gn 
machen,  an  weldiem  feine  3^l)lnngen  fällig  werben.  5)ie  3ii^= 
hingen  werben  üüu  ber  Sanbfd}aft  an  bie  ©laubiger  am  ?^ätlig= 
feitStage  gegen  ©effien  ber  ^i;|.H^t^ef  3ng  um  3ug  geleiftet.  ^Jta6)= 
bem  bie  fämmtlid)en  einzelnen  Soften  ber  ju  be^jfanbbriefenben 
^ripot^e!  üon  ber  ganbfc^aft  bega^lt  unb  hk  2)ocumente  an  bie 
gaubfd)aft  cebirt  [inb,  bann  erft  »eranla^t  hie  Sanbfc^aft  bie  fcr= 
melle  Otegulirung  ber  ^pl}^30t^ef  burc^  bag  ©eric^t  unb  fe^t  fic^ 
in  53e[i^  ber  gerid)tli(^  beglaubigten  ^fanbbriefe.  2)ag  wäre  bie 
®efd)äftgart  eineg  eracten  |^riüatmanue§,  unb  ein  3Serfebr§  = 
inftitut  mu§  fic^  bem  wo^lbegrünbeten  @efd)äftgüer= 
fahren  beg  ^riüatöerfel^rg  nac^  5!Jtoglid^feit  anf^lie^en. 
s^at  bie  8anbfd)aft  bereitg  einen  gonbg,  fc  fann  biefer  gu  ben 
3a^lungen  33erwenbung  finbeu,  weld)e  i?cr  ber  3{ugfertigung  unb 
gerid)tlid)en  S3eglaubiguug  ber  ^fanbbriefe  gu  mad;en  finb.    ^at 
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eine  neue  Sanb[cl;aft  etwa  feineu  %onH,  ober  feinen  au§reid)enben, 
\c  U)irb  biefetbe  )e  lange,  hi§  [ie  fid)  in  jenem  ?^atte  beftnbet,  für 
eigene  9Ied)nuncj  bk  3^\i)i\inc},  burd)  ein  5Banff)au0  (ciften  laffen. 
2)er  ^fanbbriefne!)mer  wirb  baburc^  mit  ber  S^ifferen^  ber  Siufen 
für  bieje  ^di  unb  ber  ^rcüifiiMi  bes  ^anquier  belaftet.  2)a§ 
Iä§t  er  ^x6)  gern  gefallen,  benn  er  ^at  felbft  feine  (Serge  barum 
unb  50'tü'^e,  unb  fann  ungeftort  mit  ganjer  (Seelenruhe  unb  gan= 
jem  @rfo(g  feinen  ©efd^äften  obliegen;  fein  ganjeg  ^\i|.nta(v3efc()äft 
befinbet  ftd;  nad)  gemad)tem  3(ntrag  unb  erfläiter  3lnnabme  in 
ben  Rauben  ber  Sanbfd)aft.  2)ie  Sanbfd)aft  ift  nid)t  ein  Äa  = 
^italift,  ber  ein  ©arle^n  giebt,  fonbern  ein  Snftitut, 
n)e(d)eg  im5)ienfte  ber  tljrem  23erbanbe  fid)  anfd)liefien  = 
©utöbefi^er,  tt)eld;eö  mittelbar  im  5)ienfte  ber  5Bolfg  = 
wirt'^fd)aft  hie  33erwanbhtng  beg  bepfanbbriefungö^ 
fähigen  ©runbfapitalö  in  flüffigeg  .Kapital,  in  ^fanb  = 
briefe,  ausführt.  2)iefe  Sebeutung  t^reö  Söefenö  foHte  eine 
ganbfc^aft  nie  »erfennen,  unb  biefer  Sebeutung  entfpred)enb  immer 
bie  ^rage  fid)  üortegen:  2ßa§  ift  hie  ^anbfc^aft  ber  ?anb  = 
wtrt^fc^aft  ft^ulbig?! 

5)eSl)alb  ift  eine  D^eform  unferer  unb  jeber  Sanbfc^aft,  bereu 
Snftitutionen  noä)  ä^nltd)  befc^affen  finb,  in  biefer  9fiid;tung 
eben  fo  wie  in  ben  ^au^^tpringipien  bringenbeö  23ebürfni^  ber 
Sanbwirt^f(^aft  unb  ber  gangen  5Bolfgwirt]^fd)aft.  ©emnad;  wieber- 
l^üle  iä):  (So  barf  fein  ?0^ittel  unüerfud)t  bleiben,  untere  ?anb= 
fc^aft  ju  fd;leuniger  Sßcöjie^ung  aller  bringenben  9^eformen  ju 
üeranlaffen.  ©ottte  bie  blo§e  »^inweifung  burd)  Schrift  unb 
Söort  tk  ?anbfd;aft  nid^t  baju  »ermogen,  entfd;iebene  (2d)ritte 
gu  t^un,  fo  würbe  e§  bringenb  geboten  fein,  gunäc^ft  unmittelbar 
hd  bem  Äonigl.  Staatöminifterium  über  bie  nott)wenbige  O^eform 
ber  ^riüitegirten  ?anbfd)aft  23orftellung  gu  erbeben  unb  gu  bcan= 
tragen,  ba§  uon  eben  l)er  hk  3nit{atit>e  ergriffen  werbe,  um  bcr= 
fetben  eine  bem  l)eutigen  3"ftanbe  nationalcfonomifd;er  (Jrfcnntni§ 
unb  ^r{üatwirtl)f(^aftlid)en  ®efd;äfteüerfe^r8  entf^^red)enbe,   |.n-in= 
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jiptett  rid)tÜ3e  unb  fcrmett  gcfc^äftgmälige  ®efta(tum3  5"  \}>e^^n. 
ßdentuefl  tüürbe  unter  SJlotiütruncj  burrf)  ben  Umftanb,  ba^  bie 
priüilegtrte  ?anb[c^aft  in  i^rer  'heutigen  SSerfafjung  bie  i^r  gu= 
fnllenbe  ^lufvgabe  ju  erfüllen  nid)!  im  (Stanbe  fei,  auf  eine  QnU 
jiel^ung  beö  ben  ganzen  nict)t  bepfanbbrieften  ©runbbefi^  &etaften= 
ben  ^riDitegiumä  im  2ßegc  ber  ©eje^gebung  anzutragen  fein. 
2)ag  birectefte  unb  fidjerfte  5DZ{ttel  aber,  locburd}  un  = 
fere  ganbn)irtt)fd}aft,  unb  burc^  biefe  unfere  gan^eSoItö^ 
ttiivtt)fd)aft  fic^  in  ben  ®enu§  ber  SSortl^eile  einer 
auägebe^nten,  in  if)ren  Sc'fgen  unenb(id)  ^eilfamen 
^fanbbrief'-ßmiffion  bringen  fann,  wäre  bie  ©rünbung 
einet  neuen  ßonbft^oft,  richtig  in  if)rcn  ^rin^i^ien  unb 
jeitgemäfj  in  ifjren  formen,  o^nc  alle  9fiücffid)t  auf  ta^ 
Privilegium  ber  alten.  T^ie  beff eren  (Sigenf d)af ten  ber  neueren 
^fanbbriefe  würben  im  9(uge  ber  .^apitaliften  bag  Privilegium  ber 
alten  aufwiegen. 

9Jiit  ber  Vereinfachung  bee  ganzen  ©efd^äftöüerfa^reng  hei 
ber  33epfanbbriefung  wirb  notl)iDenbig  aud)  ber  ganje  93erwaltungg= 
mcd)aniämug  ein  einfad;erer  unb  billigerer,  unb  fo  ift  meine  jweite 
Qlnforberung  in  33ejug  auf  bie  Otefcrm  ber  33erwaltung  unferer 
2anbfd)aft  eine  nctbwcnbige  ßpnfequen^  ber  erfteren. 

Snbem  l)ier  von  ber  33ereinfad;ung  ber  ®efd)äfte  ber  Sanb* 
fc^aft  bie  9ftebe  ift,  nefjme  id)  ©elegenbeit  auf  einen  ^unft  ber 
SSerwaltung  ^u  fcmmen,  mit  weld)em  bie  ?anbfd)aften  fid)  in 
unbegrünbeter  SBeife  belaften:  e8  ift  bie  S^ilgung  ber  ^fanb  = 
briefe  burc^  ^Innuitcitenjablung. 

2)ie  £)ftvreu§ifd)e  Sanbfdmft  macbt  bei  einer  33evfanbbrie= 
fung  über  V2  '^^^  ^^ajre  bcm  ©utebefifter  bie  3^il)lung  einer  9In- 
nuität  SSe'^ufö  5lmcrtifation  jur  -J3fliclbt.  5)te  anberen  ^anbfc^af^ 
ten  befolgen  baö  S^ilgunggprin^ip  in  auögebel^nterem  93la§e,  unb 
a\\6)  bie  neueren  5lftien=c^lipotbefen=Ärebit=3nftitute  baben  bie  ZiU 
gung  burd;  9lnnuitäten§ablung  aufgenommen  unb  legen  fogar 
®eUMd)t    barauf.     Jd;    mu§    erflären,    ha^   i&)   feinen   ri^tigen 
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Stcedf  unb  feiner(ei  SScrt^eil  bartn  ju  ftnben  vermag.  93lan  übt 
bamit  au[  ben  ©utöbeft^er  einen  iebenfaas  unnü^en,  unter  Um= 
[tänben  aber  bemjelben  |^äbUd}en  Swang  aug.  ^at  ber  ®utg= 
beft^er  einen  Ueber)(^uB,  fo  !ann  er  benfelben  anberteeitig  ebenic 
rcrt'^eil^aft  ober  nod)  i^ertf)cilbafter  anlcvgen,  alö  burd)  bie  5lb= 
travgung  einer  5Innuität  [einer  ^Pfanbbriefe.  g-aßg  ber  ©utebefifter 
aber  feinen  Ueber1d>u|3  W,  fo  fcmmt  er  burc^  jenen  2^vax\ci,  in 
bie  gage,  einen  t^eureren  ^rebit  in  5(n]>ru(|  nehmen  3U  muffen, 
um  einen  2:beil  feiner  ^fanbbriefe  §u  tilgen,  nnb  biefeg  e^ne 
aüen  ®runb  nnb  Swecf.  ^k  ^Belfönnrt^fdjaft  ^^rofitirt  iebenfaüg 
nic^tg  baburc^,  loenn  ^fanbbriefe  33e[nifö  ber  5(mertifaticn  aug 
bem  2SerteI)r  f)erauggeäDgen  werben.  Wla6)t  ber  ©utebefi^er 
feine  1000  %^akx  Ueberfc^u^  bem  ^rebit  bienftbar,  ftatt  biefetben 
jur  S:i(gung  üon  ^fanbbriefen  an  bie  Sanbf^aft  5U  galten,  fc 
^at  bie  23L^lfgtt)irtt)fd)aft  bie  ^fanbbriefe  unb  bie  1000  2:^a(er 
baar;  beibe  J^apitalien  finb  i^r  nu^bar.  2)urd)  Sfmcrtimticn  beg 
^fanbbriefeg  fcmmt  ber  bißberige  3nt)aber  beffelben  in  ben  ^efife 
ber  1000  Sbaler  baar.  2)er  ©utgbefifter  ^at  bag  SSemu^tfcin, 
feine  1000  ilbaler  Sc^ulben  weniger  gn  ^aben;  aber  er  fann 
fein  Ärebitgefc^äft  mad}en,  er  fann  fein  ^a|3ila(  nirf)t  einer  Unter= 
ne^mung  ^ur  5)igpcfiticn  ftcKen  unb  fo  burc^  3(nfpannung  ber 
5(rbeitgfraft,  burd)  ^forberung  ber  ^rebucticn  ber  3Solfgwirtbfc^aft 
nu^bar  machen.  3)ie  SSclfgtoirt^fc^aft  fann  nie  §u  inel  an  ^>f^nb= 
briefen,  an  flüffigem  MapM  baben.  2öag  baßcn  im  SSerfe^r 
nic^t  gebraucht  »erben  fann,  tf)eilt  §eittt)eife  bag  Sccg  beg  feften 
Äa^italg,  ift  aber  feber^eit  ha,  menn  eg  bo*  mieber  gebraud)t 
werben  fann.  3n  ber  Stmortifation  liegt  alfo  vie[me\)x 
eine  gegen  bag  üclfgiotrt^fc^aftlic^e  Sntereffe  gerichtete 
Slenbena.  5Jian  gebt  bei  ber  33efürmortung  ber  3:ilgung  rcn 
ber  Slnna^me  aug,  bie  33etaftung  ber  crften  <^npctbef  ber  ®üter 
fei  eine  Sd)ulb,  unb  biefe  muffe  getilgt  werben,  wie  fid)  jeber 
gute  Sßirtl)  fc^ulbig  fül)lt,  wieber  ju  crfparen  unb  abzutragen, 
wenn  er  einmal  jur  3)ecfung   eineg  größeren  S3ebürfniffe8  einen 
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23ctjd)u§  [)at  nel;mcit  muffen.  5)ieie  ScrfteÜuncj  ift  mir  bei  ben 
lanbic^afllid)  be|3tanbbriefiin.3öfä£)i3en  JpppL^tbefen  .i^an^  fremb.  3(^ 
fe^e  bie  fefte  33e(a[tunc5  ber  be^^fanbbriefungefäfjicjen  Jp^pot^ef  ge^ 
irifferma^en  für  eine  3:{)et(un9  be§  23e[ige9  an.  5)er  Äapitalift 
Befi^t  ben  ftd^erften  %^di  beg  @uteS,  beffen  (Sid^ertjeit  burd)  bie 
2ßidl)|(!^afteaieiie  nid)t  bebinv3t  wirb;  er  UiiU  bie  etfte  |)t)pctt)ef, 
rrelcl;e  ein  Kapital  bvirfteflt,  ]o  gut  wie  ®clb  unb  Silber.  5)er 
©utgbefiuer  bacje^en  ift  (äiv3entbümer  bee  übrigen  ©utewertfjeö. 
5)er  S^ilcjuncj  ber  ^fanbbriefe  liec^t  bcmnad)  bk  Jntenticn  5U 
©runbe,  ben  Äapitatiften  unb  ben  ©utgbefipier  ^u  Dereinigen. 
3c^  ^alte  biefe  3ntention  für  unausführbar,  aud)  burd>iue  ni^t 
für  nü^lid}.  3d}  ^alte  e§  im  ©evjentbeil  für  bie  lanbanrtbic^aft» 
Iid)e  ^rcbufticn  fcrberlid^er,  wenn  ber  ©utebcfiger  bem  ltapita= 
(iften  jenen  2(nt^ei(  an  bcm  @ute  rcÜ  beläft  unb  feinen  (Srwerb 
^robuctiü  anlegt.  ''Man  wiÜ  ben  ©utebefi^er  üeranlaffen,  lieber 
einen  3^f)eil  ber  uermeintlid)en  ®d)ulb  abzutragen,  inbem  man  e8 
für  wabrfd)e{nlic^er  f)ält,  ba§  ber  ©utSbefi^er  feinen  Ueberfc^u§ 
»erbraud}t,  alö  ha^  er  benfelben  probuctic»  anlegt.  2)abei  über* 
fiel)t  man,  ta^  anbererfeitö  hd  ber  Tilgung  ber  baare  Ueberf(^u§ 
beö  ©utebefi^crg  in  hie  Jpanb  bes  J^a).ntaliften  fcmmt,  unb  t)ier 
ober  in  feinem  weiteren  33erbleib  eben  fc  gut  alg  hei  bem  @ut8= 
befi^er  33eranlaffung  jum  23erbrauc^  geben  fann.  ü)kn  mü§te 
bann  überf)aupt  bie  3Sermcl;rung  bee  ©elbee  unb  flüffigen  Mapi= 
talg  in  ber  ^k4föwirt^id)aft  für  nac^ttjeiltg  tjalten,  weit  baffelbe 
?'?h''ttü  5U  größerem  23erbrauc^  werben  fcnnte.  5>a  finb  wir  bei 
bem  55ergleic^  mit  bem  f(^arfen  9)?effer.  3(nberö  wäre  e§  fcbcn, 
wenn  e§  fic^  um  eine  Slilgung  berjenigen  ^ppcf^efenfc^ulb  ^an= 
belte,  weld)e  ber  23efi^er  jur  lefiten  Stelle  feiner  ^t)fct^ef  con= 
trat)irt  l)at,  um  etwa  ba^  &iit  ^u  rcrbeffern,  cber  gar  ben  burd) 
eine  5)ti|iernte  erlittenen  3luefafl  ^u  becfen.  2)emnad)  mu§  iä) 
e§  für  ein  ^l)potbefen  =  Ärebit-3nftitut  für  geboten  era(^  = 
ten,  fic^  von  bem  2:ilgung8f^ftem  frei  gU  Balten  unb 
feine  33erwaltung  niAt  bamit  $u  befc^weren. 


5Rad)  beni  SScrl^ercje^enben  unterHev3t  eS  feinem 
Siüetfel,  bal  unj'cre  alle  Saubfc^aft,  fallö  biefetbe  mit 
®ene^mi.3uiu3  ber  (Staatgrev3teninv3  viuf  eine  9fiererm 
in  ben  ^ier  bezeichneten  JRic^tnncjen  eingeben  lücllte, 
it)re  ganze  2}erfailunv3  änbern  mü^te;  eg  mÜBte  eine 
gang  neue  ganbirf)aft  werben.  fö6  wäre  fe^r  ju  irünid^en, 
ba^  bie  Ferren  Sanblc^aftgräf^e  fic^  biefer  (SrfenntniB  ni(^t  vex-- 
fc^lie^en,  fcnbern  mit  (Selbftüerleugnung  einer  neu  rerjüngten 
Sanbid)aft  eine  fegentcHere  ^ahn  ercffneu  mcd^ten,  al6  ber  alten 
befc^ieben  ift.  5)ie  ^erfaifung  einer  i^erjüngten  ober  neuen  ?anb= 
|d)aft  barf  nid)t  mebr  ben  ftänbifc^-büreaufratifcbcn  (Sbarafter 
unferer  alten  Sanb)d}aft,  [onbern  muB  einen  mebr  faufmänniic^^ 
gefc^äftsmäBigen  erhalten.  £)ie  Sanbic^aft  wirb  il)rc  ^irection, 
i^ren  3Serwaltung§ratb  unb  ibre  ©enerali^erjammlung  babcn,  ibre 
Slgenten  ober  ^Bertrauenemänner,  entf^^rccbenb  unteren  beutigen 
£anb|c^aft5rätl)en.  5)ieielbe  ^at  feine  5^e|.Mrtemente,  fcnbern  nur 
ein  Bureau  für  if)ren  ganzen  ©eldjäftSbejirf.  3n  biejem  ift  tk 
2)irectiDn  täglirf)  in  ben  ®efd)äftgftunben  gegenwärtig,  erlebigt 
alle  ©efc^äfte  mit  ber  möglic^ften  (Sd)nelligfeit  unb  ^at  ibre 
Beamten  unter  fteter  3luffic^t.  (Sine  93erfaffung  äbnlic^en  6l)vt= 
rafterö  l^aben  bie  neueren  lanbwirtf)fcbaftlid)en  |)i}pctbefen=Ärebit= 
Snftitute,  welche  feit  Slnfang  ber  fedjgjiger  3a§re  auf  bem  33oben 
ber  ^Berliner  §tctien*Unternef)mung  in'g  Seben  getreten  finb.  2)ie 
Slnwenbung  ber  ©runbfteuertare  mad't  ben  ganzen  ©efd)äftg= 
betrieb  ^cd)ft  einfvid).  föine  fold^e  faufmänniid;e  5tctiengeietll(^aft 
'i)at  if)ren  ^i^  in  33erlin,  l)at  i^re  ^au^tagenturen  in  allen  |>ro5 
»in^en,  unb  betreibt  ta^  ©efc^äft  mit  .pülfe  i§rer  lanbwirtl)fd;aft= 
liefen  23ertrauengmänner,  welcbe  §um  Sl^eil  hzn  (S^arafter  »cn 
©ei^äftsreiienben  baben,  ganj  faufmänniic^.  @in  fo  auögeprävgt 
faufmännifc^er  (ibarafter  fann  atlerbingg  bei  einem  unter  ^anb= 
wirt^en  eineö  befc^ränften  @ebiet§  burd>  ^Bereinigung  ber  3n= 
tereffenten  gegrünbeten  3uftitut  nid)t  ^ur  ©ricbeinung  fommen, 
unb  foH  eö   anö)    nic^t,    benn  eine  Sanbfd)aft  wirb  fid)  immer 
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wcfentlid)  »on  einer  3(ctiencjeic(Iid)aft  für  ben  .f)^potbefen=.^rebit 
unter|d)etben,  unb  biefer  Unter|d;ieb  lüirb  \\(i)  and)  in  ber  Jcrm 
bemerfbar  niad;en. 

3n  ben  Slctien=^V)potf)efen=Ärebit=3nftituten  bemäd)ti^3t  fic^  bie 
faufmänni|'d)e  ©pefulation  ber  Kapital  =  unb  Ärebitbebürftic^feit 
ber  Sanbwirtbe  unb  beS  in  bem  ®runb  nnb  33eben  ber  2anb= 
nnrt^e  felbft  licgenben  ciKerfic^erften  ©runbfapitalß  vi(g  jmeier 
.f)cbel,  um  bvimit  ein  c^uteg  ®eid)äft  mit  reid)(id)er  ^rcfifion  unb 
l;cl;en  5)iüibenben  unb  v3utem  Cicurg  ber  2(ctien  ju  machen.  68 
ift  ric^ticj  faufmännifd),  ein  [old}  5Bermittehuu3öäeirf)äft  gegen 
guten  5Bcrbicnft  ^u  übernef)men,  unb  finb  begi)alb  ^ie)e  33eftre= 
bungen  nid;t  ju  mi§ad)ten,  loweit  biefelbcn  mit  ganger  5iee[Iität 
betrieben  lüerben,  unb  menn  bieielben  burd)  ibre  ©eid^aftßprin^ 
gipien  in  ber  Stjat  im  «Staube  ]inb,  bem  tijatiäd^lidjen  SSebürfni^ 
mit  (Srfolg  ju  biencn.  Se^tereö  Faun  man  aber  ücn  biefen  neuen 
.f)^potf)efen=Jt'rebit=5nftituten  eben  fo  wenig,  alg  pcn  ben  alten 
^anbfdjaften  fagen.  Jene  haben  mit  biefen  ben  grc§en  ?^ebler 
ber  Unfünbbarfeit,  be8  fcften  3inöfu§eg  unb  beö  Unter^^J-^ari^Stan- 
beö  i^xex  Jpi;pct!)efenbriefe  gemein,  ttjoburd)  ber  Sepfanbbriefung 
ber  ®üter  bie  allergrößte  (£d)tt>ierigteit  erwädjft.  3)iefelbcn  be= 
bienen  fid)  eincg  jirar  fe'^r  einfachen,  aber  mangclt)aften,  in  wei= 
ten  Äreifen  gar  nicbt  anmenbbaren  Slayycrfabreng.  ßnblidi  »werben 
bie  S^orjüge  ibrcr  zeitgemäßen  33erfa[fung  unb  ber  «Sd^neüigfeit 
unb  ^eiit^tigfeit  bce  faufmänniic^cn  ©efdjäftöbctriebeö  gum  5;^eil 
aufgett)Dgen  burc^  ben  ipefulatiüen  (5^aratter  beö  ©eic^äftö.  6in 
großer  Sl^eil  von  ^t)pctbefeng(äubigern  mag  [i*  biefen  2lftien= 
gefellfd^aften  mit  ibrem  auf  allerlei  ®elbgefd)äfte  gerid)teten  cieU 
fcitigen  @cfd)äftgbetrieb  nidbt  mit  bem  i^ertrauen  jun^enben,  mit 
welchem  biefelben  entujebcr  ibr  !^a).ntal  felbft  birect  auf  jpripct^ef 
anlegen  ober  aber  lanbfd)aftli(^e  ^fanbbriefe  !aufen,  benn  bie 
©clibität  ber  Sanbfcfeaften  [tebt  über  jebem  S^eifel. 

3)ie  jur  Sanbfcbaft  mn-einigten  ®ut8bc[i^er  rerbienen  felbft 
bie  ^rci^ifionen,  ircl*e  burd)  Hc  Slctiengefedfc^aften  al8  ©iiiiben= 
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ben  ben  ÄapitaUften  suflieBen,  unb  [ammcln  bie]e(&en  §u  einem 
gfieferüefonbe  an.  ®aki  wahren  [ie  i^rem  Snftttut  bte  einfache 
unb  frebttwürbivje  ©eftalt  eineg  auf  ©elbft^ülfe  unb  (golibarl^att 
gegrünbelen  SSermittelunvjgmftüutS  für  bte  ?0]cl)i(i[trung  be§ 
©runbfapttalg  unter  ©ntBaltung  ücn  aßen  ionfti.3en  ben  ^rebtt 
beS  Snftttutö  beeinträc^ttcjenben  ®e|(^äften.  5tnbererieit§  Udd  bie 
^eitgemä^  oröanifirte  unb  üerttjaltete  Sanbfd)aft  ben  Äa|.ntaliften 
unb  ben  ©utg&efi^ern  alle  bie  SSort^eile  einer  (ei(i)ten  unb  fd)neaen 
®efd)äft§er(cbiv3ung,  we(d)e  ben  ^IctiengefeÜlic^aften  für  |)l^^et^efen= 
^rebit  eigen  finb. 

gtne  ganbfd)aft,  auf  hie  hierin  aufgeführten  ^rin= 
giften  baftrt  unb  jeitgemä^  organtfirt,  ttiürbe  nic^t  nur 
alle  guten  (Sigenf(!^aften  unferer  alten  Sanbfd^aft  mit 
benen  ber  Slctiengefe(lfd;aften  »erbinben,  fonbern  öer= 
möge  i^rer  ^au^tprinjipien,  ber  Äünbbarfeit  unb  beg 
üartablen  Sin^fu^eg  il)rer  ^fanbbrtefe,  einen  au^er= 
orbentlic^en  SScr^ug  üor  jenen  behaupten  unb  würbe  in 
i^rem  engeren  ®efd)äftSfreiie  unfel)lbar  §u  einer  [e^r 
auggebe'^nten  Sßirffamfeit  gelangen. 


3^  bin  üon  ber  ^lage  über  SJiangel  an  ^a|)ital  unb  Ärebit 
ausgegangen;  id)  ^ahe  be^u^^tet,  bafe  hk  SSefriebigung  jebeg  be= 
rec^tigten  Ärebitbebürfniffeg  nur  wn  bem  SScr^anbenfein  flüffigen 
Capitata  abhängen  fonne,  unb  bin  bal)in  gelangt,  ba§  wir  nur 
bur^  5!JiDbi(i[trung  beg  @runbfa|)ita(§,  bur^  hk  33epfanbbriefung 
ber  ©üter,  Slb^ülfe  fc^affen,  b.  ^.  flüffigeg  Kapital  in  bk  SSolfg* 
wirt^fc^aft  bringen  fönnen.  3d)  »erlange  hk  Slb^ülfe  ton  ben 
lanbfd)aftli(^en  ^rebit^Snftituten,  unb  })ahe  benfelben  hk  »olföiüirt^* 
fc^aftlic^e  Slufgabe  gefteÜt:  bie  ganbid)aft  ^at  burd)  bie  freie  WIü' 
bilifirung  be8  @vunbfa^ntal8  hk  33efriebigung  jebeg  beredjtigten 
Kapital-  unb  ÄrebitbebürfniffeS  in  ber  5ßülf8tinrt^fd;aft  §u  üer= 
mttteln.    2)ie  (ärfüUung  biefer  Slufgabe  la^t  [id;  baburd)  erreid)en, 
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ba§  bte  Sanbj^aft  ^uuäc^ft  nicl)t  auf  bte  ^o'^e  ber  33e)3fanb= 
Imefung  beg  etnjelnen  ®uteg,  jonbern  üielme^r  auf  bie  2lug= 
be^nunv3  berfelbeii  auf  Bieter  ncä)  ntd;t  bepfanbbriefte  ®ütev  % 
3lui3enmerf  richtet.  2)te  ^Befnebigung  be^  eigentlid^en  Ärebit» 
Bebürfnt[|e§,  b.  t).  bie  SSelet^ung  ber  ®üter  in  [olc^er  ^o^e,  in 
Jüelc^er  ber  Ärebtt  jur  ©eÜuncj  fommt,  mu§  ber  fecunbären  2ßir= 
fung  beg  mobilifirlen  ©runbfa|.Mtalg,  ber  ^fanbbrtefe  iiberlaffen 
bleiben.  Um  eine  freie  3lu§be^nung  ber  33epfanb6riefung  ber 
®üter  ^u  ermDg(irf)en,  ba^u  finb  in  ber  ^au^tfac^e  bie  Mnb= 
barfeit  vom  Sn^aber  nnb  bie  33eränberlid)feit  beö  3in§fu§e8  bie 
unfehlbaren  53litte(. 

(gg  fommt  cor  Slltem  barauf  an,  ba§  tk  Sanbujirt^e  jur 
@rfenntni§  gelangen,  ha^  i^r  Sntereffe  burc^  biefe  ^rtnji^jien 
burd;au§  nid}t  beeiuträd)tigt  wirb,  ba§  bemfelben  im  ©egent^eil 
baburd)  in  ber  üollfcmmenften  Seife  gebient  tohh.  2)ie  2anb= 
nnrt^e  feilen  i^ox  eitlem  bebenfen,  ba^  bie  (ämiffion  Lu^m  3nl)aber 
fünbbarer  ^^^faubbriefe  nichts  5lnbereg  ift  alS  tk  Umgeftaltung 
eineg  2:t)eilg  ber  großen  9}?affe  unferer  fünbbaren  ^mai\)t)pO' 
tiefen  erfter  Stelle  in  Rapiere  auf  ben  Sn^aber.  2)er  (Singeine, 
welcher  feine  ^riüat^i)|3otl)ef  in  ^fanbbriefe  umwanbelt,  fünbbar 
gleid)  jener,  t)at  ben  ^Bort'^eil,  t^a^  er  trc^  unb  fogar  in  golge 
ber  Mnbbarfeit  eine  Mnbigung  nie  ju  fürd)ten  ^at,  benn  bie 
^fanbbriefe  l)aben  (Sourg  nnb  ftel)en  auf  pari.  3)erfelbe  geniest 
alg  SDZitglieb  beg  lanbfc^aftlid)en  33erBanbeg,  welcher  bag  etwaige 
Sfiifico  ber  einzelnen  ^^potl^ef  auf  fid)  nimmt  unb  ben  Sn^bern 
ber  ^fanbbriefe  folibarifc^  hk  (Si(^er]^eit  unb  Sa^lnng  beg  .^a= 
pitalg  unb  ber  Sinfen  verbürgt,  ben  großen  5ßortl)eil,  ba^  feiner 
^^pot^ef  baburd)  ein  weiter  SD^arft  gefc^affen,  unb  baburd)  ber 
3ingfu^  fo  weit  alg  mögli^  erniebrigt  wirb.  3c^  wenbe  mid^ 
an  bie  gro^e  3a^l  berjenigen  ©utgbefi^er,  weld)einner  = 
^alb  ber  lanbfc^aftlic^en  23elei^ungggrenge  auf  i^rer  ^t)-- 
Vüt{)ef  fünbbareg  ^Priüatfa|3ital  ftef)en  ^aben,  unb  wel= 
c^en  eö  bei  ber  Gourgbiffereng   ber    alten  ^fanbbriefe 
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ntcf)t  mecjlid)  ift,  ihre  Jp i; |.h^ t b e f  moHIitircn  ju  (aifen, 
loeil  iie  niä)t  im  Staube  l'inb,  ben  burd)  ben  Untere 
^art  =  (5curö  Bebin^ten  ^apitalaiigfad  ju  eriec^en,  unb 
ftelle  btet'eu  bie  S^age,  cb  fie  lieber  ibre  fünbbare  ^n= 
t)atf}\)poti)ef  behalten,  ober  ob  iie  hienihe  in  fünbbore  ^fanbs 
briefe  oerroonbeln,  unb  l"id)  baburcf>  jeuev  unsweifelbaften 
uumittelbareu  23ortbeile  tbeil^afticj  machen  wollen.  Scb 
wen^Q  mid)  ferner  an  incle  von  benjenicjeu  ©utebej'iuern,  beren 
.l^n^H^tbef  jeM  bet'fau berieft  ift;  bieiclben  fcnueu  bei  bem  je^t  te^r 
niebric\en  ßourg  ber  ^Pfaubbriefe  bteielben  fünbi{jcn  unb  für  eine 
cjleicbe  Belaflung  i^rer  ^tipotbef  ben  üoUen  SSetrag  berfelben  baar 
ert)a(ten,  trenn  [ie  [icb  nur  ber  burdjauö  unv3efäbrlicl>en  Äünbi= 
{^unc^gbebin^un^  untenrerfen  n^oKen.  Söenn  unfere  ®utg  = 
befil^er  von  ben  üielen  93cillionen  bepfanbbriefuncjS^ 
fäl^i^er  prii^at(;i)pct§efen  nur  30  bi»  50  91?t(lionen  in 
fünbbare  ?)fanbbriefe  öeriDanbeln,  unb  wenn  nun  aud^  ron 
bieten  ftüfficjen  IWillionen  %  [eft  in  ben  Jpänben  ber  i>fanb= 
briefbefi^er  bleiben,  unb  nur  Vg  bem  Ärebit  [icb  juwenbet,  inbem 
eö  ben  Umfa^  beö  Kapitale  i^ermittelnb  überall  eintritt,  unb  ber 
3}en)ieliviltiv3unv3  ber  Äünbi^un^en  ^uinn-fommt,  böbere  .piipotf)efen= 
[teilen  beleil)t,  unb  ^um  Jtjcil  burd;  ben  5lu§v3an{}  nad)  au§er- 
tyalb  un§  ben  ^u  n}irt^|d;aftlid)em  @ebeil)en  notbwcnbi^en  ^etrieb§- 
factcr,  ta^  baare  ®elb,  immer  uneber  jurücfrübrt,  bann  wirb 
e8  auf  einmal  ^anj  anber§  auöfe^en  in  unterer  9j!olfö  = 
wirtbi'cbaft.  5)ie  Äa|)italf(age  wirb  ofrj?ummeii  müfien. 
2)em  bcret^ttßten  Ärebit  wirb  eS  nid)t  mebr  an  ber  ©rfrif: 
bigung  fcblen.  '^tlle  cjefunben  Elemente  ber  iU'>lft-wiitb  = 
jd)aft  werben  üorwartgi  fommen  unb  werben  nunmebr  in 
ftraffer  '^Inipaunun^  aller  5(rbeitöfraft  unterer  ''^robuction  einen 
iold)en  5üifid}wun3  jeben,  \:a^  unfere  eoltC'Wirtb>d;aftlid)e  ii^ilance 
wiebcr  eine  ^ünfti^e  fein  wirb. 

3ft  e§  ju  iierwunbern,  ia^  unter  ben  beftebcnbcn  Umftänben 
in  unlerem  inbuftriearmen  £)ft^neu|en  bie  Äapitalarmutb  biö  jur 
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Äapitaliiot^  fic^  [teigerte,  irenn  mä^renb  üier  t)intereinanber  feU 
geuber  3al)re,  in  iüeld)eu  bk  ®eti-eibe|.'*reife  Bebeutenb  unter  einem 
yieliäl;ricjen  2)urd)ld)nittg|.^reiie  ^urüdBlieSen,  bie  2anbn}irtt)fd)aft 
\\x6)t  rentirte?  2)ie  8anbn)irt^)c^aft  ift  bei  unS  fo  üoriualtenb  haQ' 
jenii^e  ©emerbe,  lüe(d)eg  für  ben  (ä;i-).u^rt  arbeitet,  unb  ung  für  ben 
©rlDÖ  bie  ^robucte  ber  ung  fel^Ienben  Snbuftrie  5ufüf)rt,  ba§  hei 
fol(|er  ßonjunctur  ein  23erf(^n)inben  beg  Äapitalg  bie  unaugbleib= 
lid)e  golge  fein  mu^te.  3^un  ift  na6)  S^m']6)en\all  eineg  für  un= 
fere  2anbn)irt^fd;aft  ernten  3al;re§  eine  totale  SDIi^ernte  über  bie= 
felbe  gefcmmen.  Sßaß  ift  eine  (£umme  ücn  10  unb  20  93iiniünen 
unb  noä)  me^r  gecjen  hk  bauernben  Slugfätte  in  unferer  ^anb= 
mirtl;fd;aft  in  biefen  legten  Sn^renV  ^6)  weife  barauf  l)in,  bafj 
nad)  ben  ©runbfteuer=')ieinertrav]g=33erec^nungen  biefer  für  £)ft= 
preufjen  auf  mef)r  al§  8  DJ^iClicnen  jät)rlid;  feftcjeftettt  ift.  2öte 
cjrof}  mu^  bann  ber  ben  jeitic^en  reeüen  ©üterpreifen  entfpre= 
d)enbe  wirflic^e  9Rcinertrav3  fein?  2ßie  grc§  muffen  Die  jä[;rlic|en 
SSruttcierträge  fein?  unb  wie  1)üc^  fann  man  iüol)l  bie  S(ugfäüe 
in  ben  53ruttüerträgen  in  biefen  Sa'^ren  »eranfci^lagen?  3c^  will 
e§  mit  3at)(en  nic^t  üerfud)en;  aber  ha^  ift  nic^t  jweifelf^aft,  ba§ 
biefelben  I;od)  in  tk  9)liüionen  ^?i)en.  Unb  biefe  burd)  jene  9}ii^= 
fälle  ber  8anbwirtt)fd)aft  ung  entganc^enen  53]tlIionen  unferer 
üolfgwirtf)fd}aftIid)en  @innat)me  Ijaben  ben  ^lußgang  unfereg  flüf= 
[igen  Äa))itatg  in  bem  DJ^a^e  ^ur  golcje  gehabt,  ba§  tk  2ßirt^= 
fd)aft  fo  nid}t  mebr  weiter  gebt.  5)ag  auggegangene  flüffige  Äa= 
^ital  ift  nid)t  im  ©ntfernteften  erfe^t  werben  burd)  bie  6mif= 
fion  ber  ^Pfanbbriefe  unferer  Sanbfdiaft.  ^pat  fic^  aud)  feit  bem 
@nbe  ber  50er  3at)re  big  ^eute  bie  Summe  ber  ^fanbbriefe  faft 
üerbeppelt,  '^at  fic^  aud)  namentlich  feit  ber  Sluggabe  4'/2^i^<-xen= 
tiger  ^fanbbriefe  trolp  ber  immer  ncd)  bebeutenben  (Süurgbifferenj 
unb  trol^  ber  (Sd;wierigfeiten  burd)  bk  Verwaltung  unferer  Sanb» 
fd)aft  in  bem  legten  3al)re  ein  3uwad)g  üon  ca.  4  gjiiüionen  er= 
geben,  fo  ift  boc^  ^u  berüdfid;tigen,  ba^  für  ben  ©rfa^  beg  aug= 
vje^enben  flüffigen  Äapitalg  nur  berjenige  23etrag  ber  neu  emit- 
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tirten  ^fanbbriefe  in  ^etrad)t  fommt,  tueld)er  beni  ^rebit  bienftbar 
wirb.  Unl'erer  ganbunrtB)d>ift  fte[;en  nnjiue{felt)aft  lüieber  beffere 
Satire  beüor.  2)te  SBefürc^tnncjen,  irelc^e  [ic^  an  ben  niebrtgen 
(Stanb  ber  ©etreibepretfe  iüät)renb  ber  legten  Satire  fnüpften,  jene 
fennten  bauernbe  Hrfacben  ^aben,  id)einen  [tc^  ju  jerftreuen. 
Unfere  Sanbwirtt)[c^aft  üerfd^affe  fid)  ben  jenen  5tu6fänen  entf^re- 
d)enben  (Sv[a|,  wie  ber  einzelne  ?)riBatiüirt^,  welcher  felbft  nac^ 
jalirelancjen  ^Jti^erfoKjen  mit  immer  neuem  j^a^ita(jutd)u§  mutt){ä 
fertiv)irt^fd)aftet.  2)er  (Erfolg  lüirb  nicbt  ausbleiben,  bie  ganbtütrt^= 
fc^aft  wirb  wteber  gut  rentiren  unb  einen  günftigen  Slbid^lu^  für 
unfere  33olfSiinrtl)fd)aft  ^erbeifüf)ren. 

©leid)ir>o{)I  werben  tuir  and)  bann  immer  nod)  3ii|d)u§  ücn 
flüfftgem  Kapital  braud)en;  benn  mir  f)aben  ncd)  ju  inel  (i"bauf= 
feen  ju  bauen,  weldje  bei  ung  woä)  fein  \o  bic^teö  ^l^i^  hiU 
ben,  alö  in  anberen  ^l^eilen  be§  ^reu^ifc^en  (Staatögebieteö  f(^on 
hk  ^ifenbal^nen.  Unb  biefe  fehlen  unö  erft  red^t,  unb  nod)  mand)e 
anbere  Äat?ita(anlage  t^ut  un§  5*^ot^,  namentlid)  jebe,  wel^e  barauf 
gerid)tet  ift,  unö  biejenigen  Subuftrie^weivge  gu  geben,  bie  einen 
richtigen  ^cttn  hd  unö  ^aben.  gaffen  wir  unS  alfc  auc^  burd^ 
hk  weitere  ^^ortbaucr  Den  v^apitaljufc^uB  in  unferer  33olföwirt^= 
fd)aft  nic^t  befremben.  ©d;lie^lid)  fommt  e§  auc^  hd  un§  baju, 
wie  in  einer  ^riuatwirtfd)aft,  in  ber  feine  nambaften  Einlagen 
me^r  ju  madben  finb,  baf^  ber  9iettoertvag  unferer  ;i>olföwirt^= 
fi^aft  nic^t  md)x  allein  in  bem  erzeugten  baucrnben  .^tapital  ftgu= 
rirt,  fonbern  ba§  er  in  baarem  ®elbe  unb  bem  flüifigem  Ä^'apital 
üon  auSwärtg  jum  ^orfd)ein  unb  Slugbvudf  fommt.  ®iefe  glüdE= 
lid^e  üolföwirtl;fc^aftlid)e  C'i'ntwicEelungöftufe  ift  e^,  in  weldu'r  ein 
vielgenannter  Dlaticnalöfonom  unferer  Seit  Urfad)e  unb  3i^irtung 
fo  fel^r  i^erfannt  hai,  ta^  er  bem  haaren  ®elbe  eine  feiner  ^3iatur 
innewül;nenbe  unb  baffelbe  uor  allem  anberen  «Kapital  auöjeid^^ 
nenbe,  gan^  befonbere  Sßirfung  beigemeffen  hat,  folcbe  glürflid^e 
wirt^id)aftlid)e  Suftänbe  herbei^ufül^ren.  5)ic|e  bo)LMibcre  5\>irfung 
beö  ©elbeö  ift  feine  anbere  alö  t>k  beö  flüjfigen  Äapitalö,  alö  tik 
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Sßirfunc^  beffelBen  auf  bei:  Ärebit  unb  bie  Unterne^muncj  unb 
hie  Slrbeit  unb  bie  ?)robucticn.  3){e  (Sccjnungen  btefer  Söirfung 
beg  p)[ti3en  ^apitalö  Bnnen  mv  ung  anä)  üerld^affen,  o^ne  ic^on 
)e  weit  ju  fein,  ba^  rviv  ben  ^fiettoertvvicj  uniereu  rcIfgn){rtB|d)aft= 
({d;en  5h-(^eit  nac^  ber  S8ennef)runc\  be§  ffüifigen  ^apttalö  ober 
©elbeS  temeffen.  SStr  niacl;en  unter  fefte§  Kapital  flüfftg  unb 
entfeffetn  bamit  unlere  S(r6e{t§fraft.  2)ann  ^aBen  wir  ntd;t 
allein  ben  (Stamm  beg  Hebels  bcr  Äapitalarmut^  ah' 
c\e£)auen,  iiMibern  auc^  eine  iuelent(id)e  ©ur^el  beffelben, 
bie  9ttbeit§ftotfun(j,  ertöbtet. 

(Sollte  aber  au^er  ben  ern.\i[)nten  Urfac^en  beö  Ucbelß  nod^ 
eine  übrig  bleiben,  üielleid)t  bie  ältefte  üon  allen,  fodte  e8  in  un* 
[erer  Sanbtt}irtf))d)aft  eine  ungefunbe  (Stelle  geben,  [o  toirb  ft(^ 
biefe  bann  um  \o  leid)ter  fenn3eid)nen.  C^g  wirb  un8  nicbt  mebr 
lange  i^erbcrgen  bleiben,  wag  unterer  2anbwirtb)"d)aft  au§er  bem 
flüffigen  Kapital  ncä)  fct)lt,  unb  wie  berielben  jn  l)elfen  ift. 

^mä)  ^erwanblung  ber  fünbbaren  ^Priratl)t)pot^efen  in  fünb= 
bare  '^fanbbriefe  wirb  ben  ^anbwirt^en  nid^t  aUetn  ber  unmitteU 
bare  33ortl)eil  ju  3:bcil,  ba^  i^re  erfte  ^pi^potbef,  wel^e  )o  lange 
nid}t  feiten  gefünbigt  würbe,  unb  in  letzter  Seit  bem  @utgbefi|;er 
l'ogar  (Sorge  yerurfadjte,  in  flütfigeg  ^a|.ntal  Derwanbclt  wirb,  fo 
ba^  fie  je^t  begwegen  jcbcr  Sorge  übcrt)oben  fein  fönnen,  fon= 
bern  noä)  ber  üiel  größere  mittelbare,  ba^  biefeg  i^r  Äa^jttal, 
welc^eg  in  feiner  gegenwärtivgen  ©eftalt  beg  Ärebitg  nic^t  mel^r 
bebarf,  i^ielme'^r  alg  Ärebitmittel  für  anbcre»  frebitfäbigeg  Kapital 
bleuen  fann,  ^ur  53cleibung  ber  lieberen,  nidit  be^^fanbbriefungg= 
fäf)igen  läublic^en  ^l^potbef.  3tud}  ber  ftäbtifc^en  |)^^^ctbef  unb 
bem  ^erfonal^^rebit  wirb  bag  flüffig  gemad^te  ^a^ital  bienftbar 
werben,  ©emnad^  nimmt  nic^t  bie  8anbwirtt)fd)aft  allein,  fonbern  bie 
ganje  33olfgwirtbicbaft  an  bem  mittelbaren  Gewinn  ber  93iobili= 
firung  beg  ®runbfa^Mtal§  3:beil.  2^ag  barf  bie  ?anbwirtbe  aber 
nid;t  verbriefen,  benn  ber  Görnnb  unb  5Boben  in  jener  ©ivgenf^aft 
alg  fid;erfte  ©ruublagc  courgbabenben  ila^italg  ift  gewifferma^en 
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alg  ^igent^um  beg  ganzen  5?oIfeg  an^uie^eu,  ^tc^t  ber  SanbwirtBe 
allein.  2){e  ^^f^inbh-tefe  [inb  bie  nieHi.3emad)te  erfte  ^>)pctbef 
ber  23clf§irtrt[M'd)aft.  UiiBefrf^abet  be»  (yigentfnimyred)!^  beö  3n= 
:^aberg  kt  ba§  S^olf  einen  3(ni>rud)  baranf,  ba§  bem  Ärebit  nic^tö 
im  Sßege  [te^e  Den  biejer  ^M''^^^)^^  fo  ^iel  flüffig  gn  macfcen,  alg 
bie  S}c(fswirtt)|cl^aft  eben  flüffigeg  Kapital  brandet.  Unb  eg  [tebt 
bem  ^rebit  bierin  nirf)tö  meljr  im  SSege,  luenn  jeber  ©utsbefifter, 
bem  eine  Äünbivjung  fcn  ^a|.nta(  innerbalb  ber  Kinbidjaftliiien 
i8e(eif)unv3§v3ren3e  ücrfemmt,  lein  ®runbfa|.nta(  fcfort  in  flüifigeS 
Äa^ntal  üerttanbeln,  unb  biefes  [elbft  unmittelbar  bem  ©laubiger 
in  3af)lung  geben  fann,  welcher  fünbiv3te,  um  ba^  Kapital  anber= 
njeitig  bem  ^rebit  bienftbar  anzulegen.  (Sine  Dolfsn?irtb|d^aft  = 
lic^e  ^'avital=  unb  .^rebitnotb  »irb  baburd)  jur  Un  = 
möglich  feit,  wie  hei  bem  einzelnen  ®ut§be[i^er  »on  ^apitvil= 
unb  Ärebitnott)  nid;t  bie  9iebe  [ein  fann,  luelc^er  nod)  hen  größten 
2;^eil  feiner  bepfanbbriefungsfä^igen  .^^pctl;ef  in  Rauben  \)C[i, 
nmui  er  feinem  ©runbfapital  jcberjeit  eine  ©eftalt  geben  fann, 
in  U)e(d;er  e§  beg  Ärebitö  nic^t  bebarf,  in  meldjer  ey  lelbft  flüifi= 
ge§  ^a|.ntaf,  b.  ^.  Kapital  im  gemcbnlid)en  Sinne  bee  SScite«  ift. 
©esbalb  rufe  id)  aden  ©eid\ifteleuten  unb  namentlid)  allen 
©utöbefi^ern  ju:  2A>erren  mir  ab  bie  unbegrünbete  gurc^t 
üor  bem  unBeimlidien  ©ef^enft  ber  ^a|.ntal=  unb  .^re  = 
bttarmut^!  6§  mag  mit  unferer  ^rcbuctien  [te^en  mie 
e§  wiil,  mir  muffen  Kapital  fc^affen.  Unb  bas  ift  leidjt; 
benn  mir  ^ahen  fefte§  Äa|.Htal  genug;  mir  baben  nur 
einen  Sl^eil  bauen  flüffig  gu  mac^^en.  2)ag  feil  unö  eine 
8anbf(|aft  leiften,  bie  i^fanbbriefe,  fünbbar  yem  5n  = 
^aber,  mit  eeränberlid;em  3ingfuf5,  auägicbt;  bie  feil 
un8  unfer  Kapital  prägen,  eine  folc^e  Santtft^aft  fd)nffcn 
wir  unö!  5)iefe  bringt  unö  awi^  bei  alten  ^vapitaU  unb 
Ärebitnet^,  unb  bringt  uucMibcr  baf^  grofee  93ii^gefd;i(f 
biefeg  Sa^reg  fort,  unb  bringt  unfere  5>eIfgmirtbfdMft 
tro^  aller  Kalamität  gu  gebeil;lid;em  ^hifblülun.    SBir 
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luerben  bvinn  balb  bie  ©orgen  üergeffen,  toelc^e  roit  ung  huxä) 
hie  uermeintltd)e  Kapital  =  unb  ^rebitarnnitb  haben  üeiur[ad)en 
laffen,  iväf)renb  wir  Kapital  genug  fiattcn  unb  nur  bei  Grfenntni^ 
ermangelten,  luie  baffelbe  gegen  bie  fici)  bemerfbar  mac^enbe  Äa= 
piUiU  unb  Ärebitnot^  jur  Si^irfung  311  bringen  fei. 


VI. 

Hecapitulation. 
I. 

2öie  ift  ber  iuHf§iinrt^fd^aft(icl)en  Äa^ita[=  unb  Ärebitnot^ 
am  lüirffamften  ab jubelfenV 

5n  berielben  Sijeife,  lüie  ein  begüterter  @e[d)äftömann  eö 
mad)t,  n)e(d}er  [ic^  burd)  Umftänbe  in  Kapital*  unb  .^rebitnot^ 
uerfe^t  befinbet:  6r  nimmt  ein  2)arlef)n  auf  feine  befte  ^\:)poti)et 
©erfelbe  yertaufd;t  ba§  fefte  .^a).ntal  feiner  ©runbftücfe,  irelc^eg 
er  für  feine  @efd)äftg3tt)ecfe  entbei^ren  fann,  gegen  ba^  flüffige 
Kapital  eincg  Äapitaliften. 

@g  fe^lt  unferer  iU^(f§n)irtf)fc^aft  nid)t  an  Kapital, 
fonbern  nur  an  flüfftgem  Äo^itol. 

2)er  ber  Sanbiinrtf)fd}aft  get)i3renbe  ®runb  unb  ^oben  ift 
ha^  fid^erfte  Kapital  ber  33olf5iütrtbfd)aft.  ©iefeg  Kapital  ift  bay 
geeignetfte  ''J)fanb,  um  einer  3.>olfön)irtbfd)aft,  melc^er  ta§  fiüifige 
Kapital  fe^tt,  fo(d}eö  ju  üerfd)affen. 

2)urd)  hie  3>enDanbIung  ber  erften  .pijpot^efen  auf  ben  ©runb 
unb  S3cben  in  ^fanbbriefe  wirb  biefem  biö^er  gebunbenen  ^a= 
piidi  bie  ?iatur  beg  flüffigen  gegeben,  eg  lüirb  unmittelbar  in 
flüffigeg  Kapital  ueriranbelt  —  o^ne  ein  2:aufdH3efd;äft  mit  einem 
Äa|.ntaliften. 

Sn  welcher  SBetfe  njirb  ba§  flüffig  gemad)te  ©runbfapital 
njirffam,  um  ha^  fühlbare  jla|.ntalbebürfni^  ju  befriebigen? 
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2)urc^  bte  ^Senraubfunc^  ber  feften  Jpi;|?ot^ef  in  .pänbeii  be8 
^apitatifteu  in  füilficjeS  Kapital  wirb  in  biefem  ein  ^rebitmittel 
9eid)af[en.  X)er  Ärebit  xoax  für  ben  ^rebitberedbtißten  awd)  üor= 
^er  üci^anben;  aber  erft  bnrd)  flüljic^eö  ^ainUii  fnnn  bertelbe 
5ur  2i>irfunv3  gelan.^en.  ö  t ü  |  [  i  .3  e  g  Jil  a  p  i t a  l  b  e  b  i  n  3 1  wirf famen 
Ärcbit. 

2)ur(^  5ßermitte(img  beg  Ärebitä  gelangt  bag  flüffivj  gemachte 
©runbfapital  in  ben  Sßcrfe^r,  unb  befriebigt  jebeg  berechtigte  Ma-- 
pitalbcbürfni§. 

5ßie  ber  '«priüat^eldjäftßmann  im  33c[ift  reu  f(üi[i{\em  Äa= 
pitai  biefcg  jeberjeit  na*  bem  23ebürfnife  feiner  Söirtblc^aft  5U 
@etb  machen  fann,  fo  fann  bic  lsolf§n.nrt^fd)aft  jeber^eit  mit 
^ülfe  öon  flüffigem  Kapital  einen  nct^wenbigen  ©elbjufluB  i'i'n 
9{u^erl)alb  herleiten. 

2)ie  gjiobtlifirung  von  feftem  ^a|}ita(  ift  bag  unfehlbare 
53cittel,  n.u>burd)  eine  5ßolfgiinrtbid;aft  ieber^eit  bai  im  @e!\Mftg= 
üerfe{)r  lautwerbenbe  Äapitalbebürfni§  befriebigen  unb  unter  alten 
Umftänben  fid)  fo  üiel  baar  ®elb  »erfc^affeu  fann,  alg  ber  33er= 
febr  erforbert. 

®ie  lanbfd)aftlid)en  |)r)pott}efen-^rebit*3nftitutc  finb  bic  ge= 
eignetften  ^^tnftalten,  um  bem  feften  ©runbfapital  bnrd)  i^re  ^Hanb= 
briefe  hk  (5igenid)aft  beg  flüffivgen  Äa|3italg  §u  geben. 

^Ten  lanbfd)aftlic^en  ^rebit  =  3nftituten  fällt  bic  be^ 
beu tun gguülle  oolf6iyirt^ftf)Qftlit^e  5(ufgabe  ^u:  5)urd)  bic 
ftcic aJloMUftrung  be6  (Bxunbfa\)itaU  bie  SBefriebigung  jebeg 
berechtigten  ÄapitaU  unb  ^rebitbebürfuii'eg  in  ber 
33olf3iüirtf)ld)aft  ju  i^ermitteln. 

@g  ift  nic^t  bie  J^ct)e  ber  35elcibung  beg  einzelnen 
®uteg,  fcnberu  bie  bem  S^ebarf  an  flüfiigem  »^tapital 
cntfpredjenbe  ?lu8bel)iiung  ber  SBepfnnbbricfung,  luclcbc  bic 
Erfüllung  ber  Dolfgnnrtbiitaftlid^en  5lufgabc  ber  l\inb  = 
[cbaft  bebingt. 

2)amit  bie  Sanbic^aft  bie  ibr  ^ufallenbe  L>olfgirirt^fd;aftlid)e 
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5(ufgabe  erfüfleii  foniie,  mut^  btefelbe  auf  iold)en  ^'•nn^ipieu  baftrt 
fein  uub  eine  feldje  S^enimltuu;]  I>i6eu,  ha^  ber  23ertoanbluncj 
ber  ^nüatC}i;potf)ef  iti  ^pfaubln-iefe  innerhalb  ber  feftgefteÜten 
©renge  feine  ^tnberniffe  im  SBege  [te^en,  bvimit  bieit  eine  bem 
Ä^apitalbebarf  entlpred;enbe  5(uöbel)nunv3  net)men  fonne. 


II. 

2Belci)en  ©anc^  nel;mcn  hie  neu  emittiiten  ^fanb  = 
briefe  in  ber  SBolfötüirtl^fc^aft? 

©in  3:[;ei(,  ber  oiro^te  iua(n-id)etnUc(^  bleibt  feft  in  ben  .^aw-- 
ben  ber  bi6f)eriv3en  ^efiljer  ber  in  ^fanbbriefe  cernmubelten  i>ri= 
iMtbi)pct^efcn. 

@in  ^weiter  S^^eil  üermittclt,  bem  ^rebit  btenenb,  ben  Um= 
tviufd)  beö  feften  Äapitalö  ber  ^riüatt^i^pot^ef,  unb  fc^neibet  tic 
mkn  .^ünbi^un^en  a^i,  bie  hn  Sl^an^el  an  f(üf[iv3em  Kapital 
bie  ^^olgen  einer  Jlünbi^ung  finb,  ire(c^e  tt)atiä(i)lid)  hie  33er= 
iimublun^  einer  .ipi)pot^ef,  eineö  feften  Kapitals  in  baar  ®elb 
bejwetft. 

(Sin  brittcr  Sibeit  ^clan^t  auf  bem  eben  bezeichneten  SBege 
in  bie  |)anb,  i^eld^e  baar  ©elb  braud;t,  unb  fcmmt  eventuell  an 
ben  ©elbmarft. 

C^ine  forcirte  (5mi)ficn  unterer  ^'»fanbbriefe  fann  ha^  6curg= 
verbältui^  berfelben  v3e3en  anbere  ^a|.nere  nid)t  wefentlid^  brücfen. 
2)iefelbe  bebinc^t  üielme^u-  nur  eine  im  ©anjen  [tärfere  6oncur= 
renj  be§  ^apitalö  auf  bem  ©elbmarft. 

5)ie  3:beilnabme  an  biefer  Cnmcurrenj  ift  ber  33clföwirt^= 
id>ift  wad)  ?]Jaf;3abe  ber  i^orbanbenen  *)(rbeite traft,  weld^e  gu  ibrer 
^ncbuctii^cn  3(nf|.Mnnun3  beö  ©clbeö  bebarf,  gebeten. 

©ie  S8efrtebiv3unv3  be§  ^apitaU  unb  ©elbbebarfeä 
l)at  bnrd)  bie  (gntfeffelunj  ber  ^Irbeitöfraft  eine  gefteis 
cjerte  DolfSiüirf^fdjaftlidK  ^JH'obucticn  gur  golge, 

5)ie  33elebun3  ber  lu^lf^mirt^fc^aftlic&en  ^rcbucticn  erfcrbert 
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bte  93?Dbtl{firun.3  beS  ®nnibfa^ita(^,  fa[(§  bie  unrt:^f(f)aftlid;en 
33ei-Kiltnii']e  nict>t  Kiareg  @elb  in  bie  ^Bcffeuni-tfiid^aft  hxu^m, 
alj'p  flu|fi.3eg  ^a|.nta(  fcbafren,  cf^ne  ba^  bag  [efte  flüific}  ge^ 
nivicbt  irirb. 

2:i>eld;e  iüiiibicl;viftlid)eu  58erbältiiii)e  fönneu  ein 
bauernbeg  23er|d;ivtnben  beö  [(üffigen  Äapitale^  nw^ 
ber  3SolfSir>irtb|d)aft  t'cbinc(en? 

1)  2^ie  isemMnbInn.i  ihmi  flüificjem  ^aiMtal  in  fefteö  bui* 
bauernbe  iinrtbldiafilidK^  ^apitalanKigen  mit  ^-^ülfe  ber  3{rkit  beg 
Stuglanbeg.  5)ie  33olfen?irtfM;d>ift  fann  bereid)evt  fein  iinb  [idi  in 
gefunbefter  SSerfaffunv}  befinben,  lüä^renb  ficfc  bccfe  ein  ^apitaU 
mangel  bemerf[\n-  mad;t.  5)te  3}olfgiuirtb'd)vift  gleist  in  bie'eni 
%aUe  bem  ^Priimtmann,  iüe(d)er  me^r  vilg  [einen  jä^nlid^en  9]ettc= 
L^erbtenft  feft  in  ber  2:i>irthidnift  anlegt,  unb  [icb  baburd;  in  9}cangel 
an  bigpcniblem  Kapital  i^erfent. 

2)  Qin  irirFlic^er  lleberld)n§  ber  (icnhimtion  iiDcr  bk 
Summe  ber  ganzen  ^Prcbuction,  incl.  ber  be«  erjeugtcn  feften 
^apitalg.  5u  biefem  gälte  befinbet  fic^  ik  33clf5iinrtbld)nft  in 
gcige  ron  93tiBgeid)icf,  unb  namentlid)  aÜgemeiner  (Jvilamitäten, 
bie  baö  umfangreid^fte  ibrer  ©eirerbe,  bk  5anbiüirtb)d;aft,  be= 
treffen.  5)ie  S3plföiinrt^|*aft  gleid)t  in  biefem  %aUe  bem  ®e= 
fd)äft§mann,  bm  Uuglücf  in  feiner  33irt^fd)aft  trifft,  luebei  bie= 
felbe  aber  bod)  fortbeftebenefäbig  bleibt.  Sn  beiben  gälten  ift 
eö  Slufgabe  ber  33clfgiinrtbid)aft,  ba§  auggegangene  ^a  = 
pital  fc  f^nelt  ale  mcglid)  ipieber  ^u  erfe|^eu,  um  eine 
gebei^lic^e  gortentttJtcfelung  ber  2Birt^fd)aft  ^u  ermöglichen,  cbcnie 
lüie  eg  ber  ^riüatmann  t^ut. 

3)  (Jg  !ann  aber  (Elemente  in  ber  5?olfgunrtb'"d\ift  geben, 
tt?elcbe  ungejunb  finb,  unb  lueld^e  baucrnb  mebr  CLMi'umircn  alg 
Vrcbuciren.  ä'öenn  fp(d)e  ben  i?(bf(ufe  beg  ^apitalg  bebingcn,  fann 
uic^t  bk  3)^cbi[mad)ung  anberen  ^a^^italg  l^elfen,  fcnbern  nur 
^rfenntni^  unb  Umfe^r.  <Bcld)c  Suftänbe  gteid^en  ber  "5.^riiMt= 
iinrtfif^aft,  welche  bem  ^anferett  entgegen  gebt. 
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2ßelrf)e§  [tnb  bie  natürltcben  ©renken  bev  SOf^oBitifirung  beg 
®runbfaptta(§? 

2)er  ^apitvilbebarf,  totreit  er  gefunben  »irtl^ld^aftltd^en  2Sct= 
'^ättniffen  cnti"pncl)t,  irirb  mit  |)ülfe  bcö  Ärebitg  feine  33efnebi= 
giing  finben,  [obalb  Ärebitmittcl  fcrbanben  finb.  ^nxö)  ben 
^rebit  fommt  ha^  mobilgema^te  ©runbfapitat  r\a6)  58ebarf  in 
ben  58erfe^r. 

(äinem  ungefunben  ^apttalbebarf  fann  bie  ^Of^cbilifirung  beö 
®runbfa|.ntvilg  nid^t  ^um  9}ci§braud)  bienen,  benn  tkk^  Kapital 
wirb  nur  burc^  bie  5ßermitte(ung  beö  Ärebit»  lüirflam,  unb  toId?er 
irtrb  ber  ungefunben  Söirtbtc^aft  uicbt  ^u  Sbeil. 

5ll|o  ber  Ar ebitregulirt  bie  ^Oiobiliiirungbetförunb:: 
!apital8  unb  [tecft  berfelben  bie  naturgemä§e  ©renje. 

@§  fann  in  ber  33c(f8tt}irtbid)vift  nie  5U  eiel  flüüi* 
geS  Kapital,  ^^faubbriefe,  uorbanbeu  lein.  2öag  baren, 
jum  ^ienfte  be§  Ärebitö  bereit,  bennorf)  ccn  biefem  nid)t  gebraucht 
wirb,  bleibt  ^eitiüeij'e  gleid)  bem  größten  ^beil  beS  ganzen  ^tanb= 
brief=Äapita(S  feft  in  ber  ^anb  be§  ^apitaliften,  aber  immer  gu 
einem  \iä)  barbietenben  ^rebitgeid^äft  bereit  liegenb. 

3;öerbeu  bcm  bered^tigtcn  ^'rebitbebürfnifj  bie  23efriebigung§= 
mittel,  baö  flüifige  Kapital,  burd)  tk  Unjulänglid^feit  ber  roIfe= 
mirtb|d;aftlid;en  Stnftalten  üorentt^alten,  jo  wirb  bk  Ärebit=^))rämie 
burd)  bie  ßoncurreng  ber  Unternehmung  unb  ber  Slrbeit  auf  baä 
flüifige  Kapital  unb  ba8  ®clb  jum  Sud^erjinS  gefteigert.  2)er  35l^u= 
c^erjiuö  wirb  jum  ^u^tbjing  für  alte  bicjenigcn,  welcbe,  ebne  burc^ 
ibro  Sirtbidnift  ben  beben  Sinefufe  ertdnringen  ju  fcnnen,  c^a= 
pital3at)lungen  gu  Iciften  tjaben,  unb  um  ba§  flüffige  Kapital  ober 
®elb  mit  concurriren  muffen. 

(Solchen  unnatürliAen  wirtbfcbaftlicben  Suftänben 
mad;t  bie  93iobiliiirung  beö  ©runbfapitalS  ein  C^nbe. 

5)ie  9]l?obilifirung  beö  ©runbfapitalö  wirb  i^ielmebr  eine 
(Joncurreng  bc§  flüifigen  ^apitalö  um  bie  Ütnlagc  beri^crrufen, 
unb  ben  3inöfu{3  nad)  5[Ra§gabc  ber  burd)  bk  (Sid)erbeit  jebeä 
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einzelnen  Ärebttv3efcbäft§  Bebtitv^ten  ^rebtt-^'»ränue  auf  bae  ntebricjfte 
5[Ka§  {herunter  brinv3en. 

J'te  93cobtH[tnmg  beg  @rimbfa|.ntal0  bietet  eine  un^weifcU 
^afte  ©arantte  gev3en  bie  von  ben  2anbirttrtt)en  viug  ber  3Iuff>e= 
bung  ber  3tngbefd)iänfun3en  befürcfjtcten  geiä^rlt(f)en  ?5oIv3en. 

5)a8  mcbilifirte  ©runbfapttvil  fanii  ftrf)  nic^t  au§[(i)He^ltd^ 
ber  8anbii3lrtbfd)aft  juirenben.  Slfle  anberen  ®eiö>äHe  ccncurriren 
banim  mit  ber  l'anbirirtb'dmtt.  Um  in  biefer  (Jcncurrenj  [t(^ 
ber  33enad^tbctliv3iin3  biircb  bie  läftigen  formen  iinb  ^^ebingungen 
ber  .^^pctt)efen  =  5Be(etf)un3  311  entjiebcn,  baben  bk  J^anbtuirt^e 
folc^e  5U  befeitigen. 


III. 

T^er  rev3(ementgmä§t3e  Stoecf  bev  0[t|.^reuBt!rf)en  ^anbfct)aft: 
bie  gorberung  etne§  bauernben  ^rebitö  ber  bem  SSerbanbe  ange= 
l^crenben  ©utSbcfi^er,  ift  ntcbt  fa(^geniä§  ^näciftvt. 

2)ag  fefte  ©ruubfapital  ber  311  t^rem  33erbanbe  gebcrenben 
®ut§beft|er  in  ccurgfäbigeg  Äapitat  ju  feriranbeln,  ift  ber  tvicb= 
gemäße  3lugbntcf  für  ben  nädiften  3it?ecf  ber  ?anb)c^a[t. 

©iefer  3tt>C(f  ift  für  eine  Sanbfc^aft  ein  3U  eng  geftecfter. 
Sebe  Sanbid}aft  mu§  bie  mittelbare  pc(f8n?irtl)tcbaft  = 
lid^e  5(ufgabe  ju  ber  itjrigen  mad)en. 

3ebe  priüitegirte  8anbl"d)aft  nrn^!  bietet  für  i^re  -^f(icbt  er= 
fennen.  2)er  gange  burd;  i:a^  ^^riütlegium  belaftete  ©runbbefi| 
mu§  bie  (Erfüllung  bieier  ^flid)t  ton  ber  Sanbfd)aft  forbern. 

2)ie  fämmtlid)en  alten  ^cinbfd^aften,  n?ie  bie  neneren  ^\}pc= 
tiefen  =  Ärebit  =  3nÜitiite,  finb  gegenüber  ber  großen  ibnen  jufaU 
lenben  i:iclfgn»{rll^icbaftlid}en  Slufgabc  nnnn'rfiam  ju  nennen. 

2)ag  ^anpt^inberniB,  inelt^eg  ber  ^epfanbbriefnng 
beö  ®rnnb  unb  Scbeng  burd)  biefe  j?rebitgeiellfc^af= 
ten  entgegenfte^t,  ift  ber  Unter:^nri:6^our§  ber  ^fanbbriefc. 
2)er  ©utgbefi^er  erhält  ton  ber  ^aubid}aft  an  baaver  23aluta  xvc' 
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niger  aU  ben  23etrag  ber  33elaftunc\  [einer  ^pi^pcf^ef.  2)em  Se» 
[i^er  fel;lt  ha^  ftüffige  ^\Hntal  bie  (Sourebifferen^  ju  becfen.  ©er 
S(rt  ift  bie  ^epfanbbriefung  ber  ®üter  unmöglid),  beren  ^\)pO' 
t(;efen  \ä)ün  belaftct,  inib  ned}  ül^er  bie  ©ren^e  ber  lanb[c^aft= 
lid)en  ^eleihtng  bclaftct  [inb. 

2)er  ^ari^C^our^  ift  burd)  fciii  anbercg  93?ittel  alö 
biird)  ücrönberlic^en  3inöfu^  unb  Äünbbarfett  uom  Sn^ober, 
burd)  biefe  aber  iid}er  in  bem  crforberlidien  931a^e  §u 
erzielen. 

®egen  ben  imriablen  Sinöfufe  laffen  fid)  feinerlei  S3ebenfen 
er{)eben;  berjelbe  ift  awä)  in  ber  ^rarie  niditg  9^ene§  mel}r. 

5)er  variable  3inöfu§  bebinoit  aber  bie  D^otl^mcnbigfeit  einer 
Garantie  für  ben  Jt\ipitaliften,  ta^  er  mit  Sinfen  unb  Äa^^itaU 
inertft,  n)eld)er  fid)  bei  einem  ücn  bem  3n§aber  nid}t  fünbbaren 
^})fanbbrief  auf  ben  3in8fu&  bafirt,  nid)t  ber  Söinfür  ber  ganb* 
fd>ift  preisgegeben  fei. 

2)iefe  ©arantie  faun  bem  Äapitaliften  auf  feine  anbere  3tÖeife 
ücHfümmener  gebeten  werben  alö  baburd\  ba|3  bie  ^Pfanbbriefe 
fünbbar  öon  bem  3nt)aber  gemadit  luerben. 

Sie  Äünbbarfeit  lüirb  au^erbem  ber  Sanbfd)aft  5um  93cctiD 
für  uni^eränbei(id)e  ©clibität,  foiuie  biefelbe  bem  Äapitaliftcn  eine 
lue|entlid)e  (Garantie  bafür  bietet. 

2)ie  Äünbbarteit  ift  für  bie  Sanbfd^aft  in  normalen 
unb  auc^  in  !ritijd)en  Seiten  buri^auä  ungcföl^rlic^. 

2)ie  33eränberlic^feit  be»  3inöfu§eg  fann  aüein  ben 
|)ari  =  (5Lntrg  ber  ^^.^faubbriefe  nic^t  bebingen.  5^ie  (SourS* 
|d)wanfungen  finb,  namentlid)  in  friti!d)en  Seiten,  burd)  bie  g-urd)t 
üor  ^apitalocrluft  bebingt.  2)ie  Äünb  bar  feit  giebt  ben  ^a  = 
pitaliften  bie  Garantie  gegen  ÄapitaUerluft.  ®ieÄünb  = 
barfeit  ift  beöbatb  ein  ^auptmomnit  ben  ^^ari  =  Stanb  ber 
^Pfanbbriefe  5U  erbalten. 

5)te  Jtünbbarfeit  unirbe  ben  ^^.^fanbbriefen  einen  ^Berjug  vor 
allen  anbercn  Äa|.ntalpapiereu  geben,  loeld^er  biefclbcn  ^um  he-- 
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Itebteften  "Rapier  ber  c^rc^ten  S^iftl  rou  ^a|.ntali[tcn  nutcbcn 
lüürbe. 

©ie  ScinbwirtBe  iüikn  [iri)  biefe  (äiv^enfcfeaft  i^reg  ^fanb= 
objecte§,  welc[)eg  feiner  ^atuv  md)  bie  Jl'ünbimrfeit  ber  barauf 
gegrünbeten  Äapttal^mptere  julci^t,  was  fein  anberes  fefteö  Kapital, 
feine  (gifenba^n  j.  25.  fann,  ju  S^iu^e  mad;en,  um-  i^ren  ^fanb= 
brtefen  bamit  einen  SScrjug  üor  allen  anberen  papieren  ju  geben. 

2)ie  Äünbbarfeit  ber  ^fanbbriefe  n^irb  bentelben  bei  ber  5eit= 
gemäßen  i^bhe  be§  3in§ni§eg  eben  fo  fid)er  ben  ^])ari=(Eonr6  felbft 
in  fritifc^en  Settläufcn  geben,  al8  nniere  23anfneten  in  golge  if)rer 
täglichen  Sa^lbarfeit  immer,  l'elbft  in  fritifrf)en  Seiten,  ben  ^ari= 
(Scurg  be^upten.  2ßie  ein  3ii>ang§ceurg  bie  Sanfncten  unter 
pari  bringt,  [o  auc^  bie  Unfünbbarfett  bie  ^])fanbbriefe. 

5)ie  (gc^ioierigfeiten,  n?e(d)e  bie  33anfncten  bnrd;  i^re  täg(id)e 
3a^lbarfeit  in  fritiid)en  Seiten  ben  2?anfen  »erur|ad)en,  fönnen 
ber  fonftigen  Diatur  ber  ^fanbbriefe  nac^  bur^  bie  Äünbbarteit 
ber[elben  bei   einer  Sanbl'c^aft  unmöglich  jur  ©ric^einung  fcmmen. 

2)er  fünbbare  |)fanbbrief  gleicht  ber  ^riücit^ii^^ot^ef.  2)er= 
felbe  ^at  aber  bie[er  gegenüber  alle  für  ben  ©utgbefi^er  fcwobl 
alg  für  ben  Äapitaliften  nur  nicglid}en  S^orjüge. 

2)ie  Sanbfd)aft  f)at  für  t^re  ?)fanbbriefe,  in  normalen  »ie 
in  fritifc^en  Seiten,  unter  feinen  Umftänben  me'^r  ^ünbigungen 
gu  befürchten  alö  bie  ©efammf^eit  ber  23e[i|er  nid)t  bepfanb= 
brieften  ©üter  für  ibre  fünbbaren  ^rinatbi^V-^tbefen.  5}ie  (Summe 
ber  (enteren  ift  in  unferem  £)[tpren§en  mc^l  10  mal  größer  alg 
bk  (Summe  ber  ^fanbbriefe. 

©ntjie^t  [i(^  in  fritifd)en  Seiten  jum  %^eii  baö  baare  .^a= 
pital  bem  ^rebit,  fo  mirb  baffetbe  um  fc  mebr  in  ben  [id)eren 
ben  Äapitatoertt)  gnrantirenben  fünbbaren  ^pfanbbriefen  Einlage 
fuc^en. 

£)ie  gurc^t-  yor  ber  ^ünbbarfeit  berubt  im  9)^angel  einer 
rid)tigen  5(nfc^auung  von  bem  i^a^ital,  lum  bem  fcftcn  unb  wn 
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bem  flüiftgen,  »on  ber  großen  dRa\ie  beS  erfteren  itnb  pon  ber 
SRolIe  be§  (enteren.  2)a§  flüfftc^e  Kapital  »ermittelt  ben  Umtaiifd) 
in  ber  grc§en  5!J?a[fe  be§  feftcn  .^apitalö.  2)nö  flüffige  Kapital 
btent  al§  Sl^aare  auf  bem  ©elbmarft,  um  ber  ^SolEötPtrt^fdjaft  ba^ 
erfürberltd;e  ®e(b  jujufül^ren. 

©tue  J^ünbtguucj  von  ^\)\^ütbdm^^C[)^iia[,  ir)el(t)e  bie  2:eubcn5 
f)at  3um  @r[a^  ber  3(ug[aÖe  ober  jur  S^if^fung  an  ta^  3(n6lanb 
Sa^lmittel  3U  fc^affen,  mu§  Befriebtgt  werben.  @in  ilf)eil  beö 
feften  Äaptta(§  mu§  flüfftg  gemad^t  werben. 

®etd)ie^t  biefe^  ntd)t,  unb  bie  Mnbigung  fann  nid)t  tk 
birectefte  ©cfriebigung  finben,  fo  ift  eine  23erf ielfdltigung  berfelBen 
bie  geige  bauen.  2)ic!en  gefürd)teten  Äünbigungen  wirft  bie 
freie  9}uibilifirung  be§  ©runbfapitalg  entgegen  unb  nimmt  ber 
?^urd)t  Dor  ber  ÄünbBarfeit  ber  ^fanbbriefe  »etlenbS  ten  23eben. 

3nbem  bie  Unfüubt'arfeit  ber  ^fanbbriefe  ba^  l^au|)tfäd)li(^fte 
^r-^inberni^  für  tie  53cebilifirung  beö  ©runbfapitalö  ift,  wirb  bk= 
felbe  in  einer  Seit  beö  Kapitalmangels  ^nr  Uriad)e  cielcr  Ä~ünbi= 
gungen  Vion  ^Priuat^^pot^efen,  alfo  §ur  Urjac^e  beg  Uebelg,  weld)eö 
biefelbe  befeitigen  foCl. 

2)ie  Unfünbbarfeit  ber  ^fanbbriefe  ift  ein  großer 
i)o[fgwirtbfd)aftlid)er  geiler. 

2>{e  .fünbbarfeit  ber  i>fanbbriefc  bagegen  ift  nicbt 
nur  nid)t  ^u  fürdUen,  Icnbern  fic  oerbürgt  ber  ßanbfd^aft 
ben  fieberen  ©rfolg  in  ©rfüUung  i\)xev  oolfewirtfifc^oftlit^cn 
Slufgobe. 

Gine  Sanbld;aft,  weld)e  ibre  telfgwirtb|d>iftlidie  $(ufgabe  er= 
fennt  unb  biefelbe  burd)  bie  i}(uybcl)nung  ber  23cpfanbbriefung 
auf  bigber  nid}t  bepfanbbriefte  ®ütcr  jU  erfüllen  ftrcbt,  unb  bie 
Sntereffen  ber  ©utsbefi^er  unb  Äapitaliften  eereinenb,  ^Pfanbbriefc 
mit  Künbbarfeit  üom  3nt)nbcr  unb  lunänberltc^em  3"iSfu^  au§= 
giebt,  wirb  überall  tci^  grcf3te  Vertrauen  crwecfen  unb  ibren 
Pfandbriefen  hk  vgünftigfte  ^lufna^me  i^erfdjaffen. 
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Sufolcje  ber  S:euben3  bev  ganbic^vift,  mel;r  bitrd;  ^^ugbet)nu:K3 
bei-  33epfanbbnefimc\  ber  ®üter,  aU  hmä)  eine  ^ö^ere  ^epfanb^ 
feriefung  eineu  befc^ränften  3^t)I  berfelben  i^re  3lufv3abe  gu  erfüllen, 
mu§  e0  i^r  ^rin^i^^  [ein,  bte  2öert^fe[t[tenunv3  unb  bie  Seleif)unc\ö= 
quote  1*0  5U  wählen,  ha^  bie  ^fanbbriefe  für  afle  benfbaren  %ä[k 
bie  [td)er[te  ©ruubtage  ^aben. 

(ä§  ift  5U  empfeliten,  ba§  2;aperfa!)ren  fo  gu  [teilen,  ba§ 
ber  ermittelte  SSert^  [tc^  bem  zeitigen  SSerfvinfSiyertt)  me'^r  nähert, 
jebo^  bie  Selei^ungSquote  niebrivger,  nii^t  über  V2  ^^^  ^^1^^  3U 
nef)men. 

@in  lanbfc^aftlic^eg  3:aper[a^ren  niu§:  1)  ben  bauernben 
3Bert^  be§  ®ute§  unabhängig  i^cn  ber  zeitigen  5i>irtl}[cl)aft§metbcbe 
angeben,  2)  baffelbe  mufe  hk  ^arteilic^feit  au§id)lie§en,  3)  baffelbe 
mu§  für  bag  gan^e  lanb[(^aft{id}e  ©ebiet  auf  gleid)en  ^ringipien 
bafirt  [ein,  4)  ba[[elbe  tnu§  jebem  bauernben  2\>ertl)nioment  be§ 
einzelnen  @ute§  gebü^renbe  Siec^nung  tragen,  5)  ba[[elbe  mu§ 
einfach  [ein. 

£)ie  Sajrprin^ipien  aller  Saubfd^aften  [inb  yeraltet  unb  für 
längere  5)auer  un^ltbar. 

i^te  2Bertl)[d}äming  nad^  ben  ^el)ufg  33ertbei{ung  ber  ®runb= 
[teuer  beftimmten  SRetnertragen  ent[prid)t  ben  obigen  23ebingun= 
gen  nid)t. 

@in  3n)ecfent[pred;enbeö  2:avycrfabren  für  eine  ganb[d)aft  giebt 
bie  Kombination  ber  S3onitirung  füf  bie  ®runbflcuertjertl^ci= 
lung  mit  einer  üon  ber  Sanb[d)a[t  auf^nftellenben  fBcttif- 
taheiie  für  hie  »erfc^iebenen  Sobeni:la[[en  in  tcn  üer^ 
[(^iebenen  Äreijen  beg  lanb[d)af tlicl)en  ©ebietS,  unter 
5tntüenbung  einer  üon  ber  2anb[d;aft  aufjufteüenben 
Spornt  für  t>ie  S3evct^ttung  berjenigen  SÖert^momente  beö 
einzelnen  ®uteg,  n)eld;e  in  ber  33obenfla[[e  einen  '^luö- 
brucf  nid)t  fiuben. 
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2)en  S[ßertl;fäl3en  ber  SBcbenf(a[[en  ift  eine  befttmmte  !Rcrm 
für  ©ebäube  unb  Snoentarium  ju  ©runbe  ju  legen  imb  bae 
??e^lenbe  in  ber  Zaxe  in  ^IBjug  ju  bringen.  2)te  fämmtlic^en 
(Steuern  unb  Saften  finb  ju  fa^ntalifiren,  unb  ber  .^a)?italbetrag 
üon  bem  Slaytüert^  ab^ujiel^en, 

2)ie  2Bertt)fähe  finb  entiueber  fi)ftemati)d)  gu  bered^nen  ober 
im  Söege  ber  Uebereinfunft  feft^uftelten.  3n  jebem  %aUe  mu§ 
bie  geftftettung  eine  ein^eitlid)e  für  ba^  gange  (anbfd)aft(ic^e  ®e= 
biet  fein.  2)iefe  (Eigenfc^aft  ^aben  bie  9^einertrag§)ä|e  33e^nfg 
!Öertt)ei(ung  ber  ©runbfteuer  nid}t. 

(gg  giebt  wefentlic^e  2i>crtt)momcnte  eineö  einzelnen  ®uteg, 
tt)elc|e  fid)  nid)t  in  ber  8obenf(affe  augbrücfen  laifen.  2)iefe 
muffen  auf  ^eric^t  eineö  ©ac^öerftänbigen  mit  Sugrunbelegung 
einer  wi\  ber  Sanbfc^aft  anf^ufteÖenben  feften  9^prm  alg  Quote 
be§  3:a,nüertl)g  in  Oied)nung  gebrad)t  werben. 

3nbem  baö  (£v)ftem  bie  9)länget  ber  reinen  ®runb  = 
fteuertajce  üermeibet,  mac^t  eg  fid)  burc^  bie  Senuf^ung 
ber  Sonitirung  für  hiQ  ©runbfteueröert^eitung  beä 
größten  2Sorlf)ei(ö  t^KÜl^aftig,  iüeld)en  bie  Slrbeiten  für 
bie  ©runbfteuer  gu  bieten  üermögen. 

3ebe  Sa.re  erforbcrt  einen  Sofalbevid)t  eincy  lanbfc^aftlic^en 
Äreiöfad)üerftänbigeu.  ^'iad)  (Eingang  biefeg  Seric^tö  ift  bie  3:are 
mit  ^ülfe  aller  ücrbanbenen  ©runblagen  burcfc  eine  furge  9kd)= 
nung  aufjuftetlen. 

S3ei  (5d}ämnig  beg  SBalbeö  ift  ulmi  bem  ^polgirert^  gu  ah 
ftra^iren. 

©ewerblidie  5Rutuingen  finb  feine  geeigneten  ^fanbbrief= 
grunblagen.  (Sollen  berartige  ^))ertinenjien  nic^t  gang  \)ün  ber 
%an  au§gefd)loffen  werben,  fo  fönnen  biefelben  unter  ber  ^ebin= 
gung  gefiederter  2)auer  be§  ©ewerböbetriebeg,  jebod}  nur  nac^  bem 
93iateriahüertb  ber  \)lnlage  in  9iednuing  gebrad)t  werben. 

(yiu  lanbfdiaftlidu'ö  Sa.roerfabren  mu§  bie  Uebergeugung  ge= 
wäl)ueu,  ba^  ber  Söertl;  beö  ©iiteö  einen  unparteiifc^en  unb  fa(^= 
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gemäßen  SUiöbruc!  erhält,  unb  baf5  bk  ^anb)d)ait  für  a[[e  benf= 
6aren  %ä{le  ^]eftd;ert  ift.  Sebe  über  bie  (Srfüduuc^  biefeö  iDelent= 
li^eu  Bwectee  |iiiauö^-jef;enbe  SBeitläuficjfeit  ift  fc^äblid}  unb  ju 
ßermeiben. 


Y. 

23on  ber  ä?ern)altunv3  ber  l\-inbi"d)aft.  ift  Bau^ttäc^tic^  gu  üer= 
laugen:  ba^  biefelBe  bem  @ei"rf)vift  jeDe  mit  i^rer '3id)er  = 
fteUung  uereiubare  (Bxitid)ttxung  unb  ^cfc^leunigung  ju 
Z^eii  lüerben  lä^t. 

■Die  £)ft|?reuf3ii^e  Saub|(^aft  Meibt  in  unglauHid^er  Söeife 
hinter  ber  @rfü(hinc}  biefer  bered)tigteu  ^i-H-berung  jurücf. 

2)ie  l'anbfc^aft  ift  fein  ^apitalift,  ber  5)arle[;n  giebt,  fcn= 
bern  ein  3nftilut,  weld)eg  im  ©ienfte  bes  einzelnen  ©utöbefi^erö 
unb  ber  23ülf§it)irt^|c^aft  bie  5Bertt)anblung  ber  be^fanbbriefunges 
fähigen  ^^|3DtBef  in  ^fvinbbriefe  üermitte(t.  2)ie  8anbfd)aft  fcU 
fic^  beffen  beteußt  fein  unb  frvigeu,  iraö  fie  ber  l'aubixnrtb|c^aft 
unb  ber  33e(f5n)irtbfd>7ft  fd^ulbig  ift. 

Sßenn  hk  priLulegirte  Sanbfcfevift  jur  Grfütluuvg  biefer  '2d)uU 
bigfeit  md)t  ju  bringen  ift,  fo  ift  eö  not^iüenbig,  eine  neue  Sanb= 
fc^aft  gu  ftiften,  rid)tig  in  ^^rinji^ien  unb  geitgenuiß  in  ?>-ormen. 

2)ie  Sßeriüaltung  ber  Svinbfd)dft  ^at  ^flleg  au§3u  = 
f^lie^en,  waä  ju  ber  (Erfüllung  if)rer  Sfufgabe  nid)t  in 
ber  allerunmittelbarften  53e3iefning  ftebt. 

2)a§  2:i(gung§fV)ftem  ift  unnü^,  fogar  fd)äblid),  unb  ieben= 
fattö  öeriüerflic^. 

2)ie  33erfaffung  ber  Sanbfd)aft  muB  eine  ben  5ln  = 
forberungcn  an  tie  3]enra(tung  enti|,u-cd;enbe  fein.  2)ie 
flänbifcj^e  mufi  fid)  in  eine  foufmnnuifdjc  oenuanbeln. 

5)ie  Grvganifatien  ber  neuen  33erliner  3lctien  =  ,g)l)pot(;efen= 
.^rebit=3nftitute  ift  in  biefer  D^ic^tung  nac^jual^men. 

3tnberer)eit8   ift   ber  (i^arafter  biefer  3nftitute  bcm  ^'^ved 
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ntc^t   öünfttg.      -Die  ^(emeitte    einer   rabifalen  ^Reform   in    i)^n 
^^auvtprin^ipien  fehlen  benjelkn  wie  ben  alten  2anb)ii)atten. 

eine  mä)  ben  t)ierin  entwicfelten  ^rin^ipien  üerjüncjte  ober 
neue  gcv^rünbete  8anbic^aft  bewahrt  bie  di\\ad)e  unb  fdibe  ®e= 
[ta(t  eiueg  auf  (Selbftf)ülfe  unb  ©elibar^aft  Oiec^rünbeten  SSermitte» 
lunc^ä-Snftitutö  jioifc^en  ben  einzelnen  ©utgbefi^ern  unb  ben 
j^apttaliften,  unb  bietet  hdhcn  burd;  eine  seitgemä^e  Serfaffung  bie 
ä^ctrtt;ei(e  ber  Slctiengefeafc^aft  unb  ^at  üor  biefer  wie  Dor  bei 
alten  ^x^anbfc^aft  ben  ^ßort^eil  ber  ^ic^tigfeit  il)rer  ^aupt^rinjipien 
luu-aug,  n)eld}e  biefelbe  beiät;ii3en,  i^re  yolf0iüirtt)|c^attlic^e  S(u[= 
gäbe  §u  erfüllen. 


@ineSanbfd)aft  nad)  bem  t)ierin  proponivten  ©ijftem 
intenbirt:  einen  Slbeil  ber  üielen  9)iiUionen  fünbbarer 
erfter  5^riüat  =  ^^pctl)ef  in  fünbbare  ^Pfaubbriefe  ju  öer= 
wanbeln. 

2)ie  unmittelbaren  33ertl)eile  baücn  für  ©utöbefi^er  unb  Äa= 
^italiften  [inb  erl^eblid;  unb  allein  93iotiü  genug,  eine  feiere  ganb» 
fd;aft  burd)  23ertrauen  unb  Setl;eiligung  §u  begünftigen. 

2)a  aber  wn  biefen  D^cillioncn  mobilifirten  Jpt>potf)efen=Äa= 
pitalS  ein  großer  Zljdl  bem  Ärebit  btenftbar  wirb,  \ü  ift  ba mit 
hn^  lüirffamfte  93littel  jur^pebung  aller  Äo^jitalnot^ub 
Ävcbitnotl^,  welche  feit  Sauren  einen  unfäglic^en  2)rucf 
auf  unfere  iiurt^fd)aftlid)en  Suftänbe  ausübt,  gegeben. 

2)amit  ift  glei^jeitig  eine  ^au^tiour^el  be§  ^C[pi'' 
talmangel§,  bie  ^Irbeitöftodung,  erlebtet. 

Unfere  3}clfeiuirtl)fd}aft  wirb  wieber  anfblüben  unb  wirb  nie 
wieber  in  fold}e  unnatürlid)e  Suftänbe  äurüdi^erfaaen. 


®nuf  i'cii  Sratu  JUüiiev  in  5!3«iliii,  ainbeu---i<traBe  40. 
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